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EY Pl Group Holding ApS

Arsrapport 2017/18

Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt 6rsrapporten for Pl Group Holding ApS for regnskabs-
Sret 1. maj 2017 - 30. april 2018.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med 6rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og 6rsregnskabet giver et retvisende billede af
koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. april 2018 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter samt af koncernens pengestromme for regnskabseret 7. maj 2077
-30. april 2018.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegorelse for ud-
viklingen ikoncernens og selskabets aktiviteter og okonomiske forhold, Srets resultat og for koncernens
og selskabets f inansielle stilling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vejle, den 4. september 2018
ron:

Morten Gron lversen Claus Gron

Palle Gron lversen
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Den uaf hangige revisors revisionsp6tegning

Til kapitalejerne iPl Group Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og Srsregnskabet for Pl Group Holdinq ApS for regnskabs6ret 1. maj
2O17 - 30. april 2018, der omfatter resultatopgorelse, balance, egenkapitalopg6relse og noter, herun'
der anvendt regnskabspraksis for sevel koncernen som selskabet, samt pengest16msopgorelse for kon-
cernen. Koncernregnskabet og 6rsregnskabet udarbejdes efter Srsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og 6rsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.30. april 2018 samt af resultatet af koncer-
nens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestromme for regnskabsiret 1. maj 2017 - 30. april
2018 i overensstemmelse med Srsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfort vores revision ioverensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er narmere beskre-
vet irevisionspetegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og Srsregnska-
bet" (herefter ben.evnt "regnskaberne"). Det er vores opfattelse, at det opnAede revisionsbevis er til-
strekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhengighed

Vi er uafhangige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
0vrige etiske forpligtelser ihenhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for regnskaberne

Ledelsen har ansvaret for udarbe.idelsen af et koncernregnskab og et Srsregnskab, der giver et retvi-
sende billede ioverensstemmelse med ersregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den in-
terne kontrol, som ledelsen anser for nodvendig for at udarbejde regnskaberne uden vasentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskaberne er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og selskabets evne
til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrorende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde regnskaberne pE grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift. medmindre ledelsen enten
har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alter-
nativ end at gore dette.

3

Revisors ansvar for revisionen af regnskaberne

Vores mAl er at opne hoj grad af sikkerhed for, om regnskaberne som helhed er uden vesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspetegning med en kon-
klusion. Hoj grad af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfores ioverensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderliqere krav, der er
galdende iDanmark, altid vil afdakke vesentlig fejlinformation, nir sEdan findes. Fejlinformationer kan
opstS som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pA de okonomiske beslutninger, som regnskabsbru-
gerne traffer pE grundlag af regnskaberne.

Som led ien revision, der udf@res i overensstemmelse med internationale standarder om revision oq de
yderligere krav, der er g.eldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio-
nel skepsis under revisionen. Herudover:

ldentificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation iregnskaberne, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udforer rev isionshand linger som reaktion pe disse risici
samt opnSr revisionsbevis, der er tilstr.ekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forersaget af besvigelser er hojere end ved
vEsentlig fejlinformation forersaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesettelse af intern kontrol.
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Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskaberne omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskaberne er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og iden
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vesentligt inkonsistent med regnskaberne eller vores
vlden opnAet ved revisionen eller pe anden mSde synes at indeholde vesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overve.ie, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger ihen-
hold til Srsregnskabsloven.

Baseret pi det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er ioverensstemmelse
med regnskaberne og er udarbejdet ioverensstemmelse med Srsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Vejle, den 4. september 2018
ERNsr & YouNc
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.30 70 02 28

EY
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Den uaf hengige revisors revisionspitegning

Opner vi forstAelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskaberne pe grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der p5 grundlag af det opnAede revisionsbevis er vasentlig usik-
kerhed forbundet med beglvenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncernens og
selskabets evne til at fortsette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal
vi ivores revisionspStegning gore opmarksom pA oplysninger herom iregnskaberne eller, hvis
sSdanne oplysninger ikke er tilstrekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er base'
ret pA det revisionsbevis, der er opniet frem til datoen for vores revisionsp8tegning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfore, at koncernen og selskabet ikke langere kan fortsette
driften.

Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af regnskaberne, herunder note-
oplysningerne, samt om regnskaberne afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
p6 en sSdan m:de, at der gives et retvisende billede heraf.

OpnAr vitilstrakkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne el-
ler forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnska-
bet, Vi er ansvarlige for at lede, fore tilsyn med og udfore koncern rev isionen. Vi er eneansvarlige
for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmassige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
iintern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

dkK
gdt saut. revisor

/X/NE-nr.: mne28654
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Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

N avn
Adresse, postnr., by

CVR-n r.
Stiftet
Hjemstedskommune
RegnskabsAr

D irekt ion

Revision

Pl Group Holding ApS
Toldbodvej 9, 7100 Vejle

2t 27 62 86
6. november 1998
Vejle
1. maj 2017 - 30. april 2018

Morten Gron lversen
Jesper Gron lversen
Claus Gron lversen
Palle Gron lversen

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Lysholt Al16 10,7100 Vejle
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Ledelsesberetning

Hoved- og nogletal for koncernen

t.kr. 2077118 2016117 20tslt6 20141L5 20t3lL4

Hovedtal
Bruttofortjeneste/

bruttotab
Resultat af ordiner primer drift
Resultat af finansielle poster
Arets resultat

47.221
22.115
-2.939
15.051

47.323
23.091
-3.535
15.153

3s.032
11.532
-3.067
6.881

31.823
8.174
-5.609
2.299

33.649
10.294
-5.380
2.96s

Anlegsaktiver
O msetningsa ktiver
Aktiver i alt (balancesum)
Anpartska pita I

Egenkapital
Hensatte forpligtelser
Langf ristede geldsf orpligtelser
Kortf ristede qeldsf orpligtelser

48.226
782.L84
230.410

t04
55.881

4.890
67.240

t02.40t

45.971
157.382
203.353

104
50.489

3.305
68.945
80.613

48.L99
L79.L90
227.389

to4
49.5r9
3.040

69.863
704.967

s2.010
20L.302
253.3r2

704
77.355

6.095
72.379
97.484

51.626
2t3.999
265.625

104
68.293

5.085
69.959

L22.287

Pengestromme f ra driftsaktiviteten
Pengestromme til investerings-

aktiviteten
lnvestering i materielle anlegsaktiver
Pengestromme f ra finansierings-

aktiviteten

38.900

-4.234
-5.781

-3.057

-9.894

-7.723
-8.s30

532

-8.033

-6.088
-7.926

-3.157

10.488

-1.555
-2.519

-2.198

-t.579

-5.O97
-7.707

52.344

Afkastningsgrad
Soliditetsgrad

8,5 Vo

30,s %

9,3
25,7

Vo

%

Vo

5,3 Vo

24,3 Yo

3,8 %

24,8%
4,5 Yo

21,8 Yo

20 7Yo 1 9lo 5 0A6Yolforrentni

Gennemsnitligt antal f uldtidsbe-
skaftiqede 4L 4t 45 40 39

7
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Ledelsesberetning

Koncernens vasentligste aktiviteter

Koncernens vesentligste aktiviteter er handel med jern og stAl samt udlejning af erhvervsejendomme.

Udvikling iaktiviteter og 6konomiske forhold

Koncernens resultatopgorelse for 2017118 udviser et overskud p; 15.061.292 kr. mod et overskud pe

L5.162.527 kt. sidste er, og koncernens balance pr. 30. april 2018 udviser en egenkapital p:
77.354.654 kr.

Ledelsen anser erets resultat for tilfredsstillende.

Sarlige risici

Verdensmarkedspriserne pA jern og stAl har veret stabile i 2077178 og forventes at ligge pi dette
niveau i2018/19, dog afhengig af udviklingen i handelssamarbejdet mellem USA og Europa.
Koncernen tilstreber at sikre, at lagerbeholdningerne udgor et efter koncernens aktivitet passende
niveau, hvorved prisrisikoen pe lagerbeholdningerne minimeres, uden at man dog vil risikere
varemangel. Under hensyntagen til varebeholdningernes v€erdiansettelse er det ledelsens vurdering, at
der ikke er umiddelbar risiko for storre prisfald, der vil kunne pEvirke indtjeningen negativt.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af v.esentlig betydning for koncernens og
virksomhedens f inansielle stilling.

Forventet udvikling

Ledelsen forventer uandret aktivitet i 20!8179 ,og pi baggrund heraf forventes et positivt resultat for
det kommende 6r.

8
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Koncern- og Srsregnskab 1. maj 2017 - 30. april 2018

Pl Group Holding ApS

Arsrapport 2017lta

Modervirksomhed

Resultatopgorelse

Note kr.

Bruttofortjeneste/
bruttotab

2 Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger af

immaterielle og
materielle
anlagsaktiver

Andre driftsomkostninger

Resultat af drift for
dagsverdi-
reguleringer

Dagsverdiregulering af
investeringsejen-
domme

Resultat for f inansielle
poster

lndtaegter af
kapitalandele i

tilknyttede
virksomheder

Finansielle indtegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af Srets resultat

Arets resultat

Koncern

2017/L8 20t6/1.7 20t7lL8 20L6lt7

47.221.305
-20.697.486

-4.678.593
0

47.322.597
-19.886.156

-4.270.947
-82.437

-33.305
0

-40.954
0

0
0

0
o

21.905.226 23.083.0s1

210.000 8.727

-33.305 -40.954

00

22.715.226 23.O91.772

0
272.487

-3.151.877

0
697.967

-4.233.076

-33.305

t5.211.907
0

-159.835

-40.954

15.375.853
0

-233.00s

19.175.830
-4.774.538

19.556.723
-4.393.596

1s.018.765
42.526

15.101.894
60.634

L5.067.292 75.762.527 75.061.292 75.762.528

9



ET

Koncern- og Srsregnskab 1. majZOLT - 30. april 2018

Balance

Koncern

Pl Group Holding ApS

Arsrapport zOtTlLa

Modervirksomhed

Note

3

kr.

AKTIVER
Anlagsaktiver
lmmaterielle

anlagsaktiver
Ferdiggjorte udviklings-

projekter

4 Materielleanlagsaktiver
Grunde og bygninger

5 lnvesteringsejendomme
Produktionsanleg og

maskiner
Andre anlag,

driftsmateriel og
inventar

lndretning af lejede
lokaler

5 Finansielleanlagsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede

virksomheder

Anlagsaktiver i alt

Omsatningsaktiver
Varebeholdninger
RSvarer og

hjalpematerialer
Varer under fremstilling
Fremstillede fardigvarer

og handelsvarer

Tilgodehavender
Tilgodehavender f ra salg

og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos

tilknyttede
virksomheder

Andre tilgodehavender
7 Periodeafgransnings-

poster

Vardipapirer og
kapitalandele

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

AKTIVER I ALT

76.700.696 15.800.878

20L7lL8 20L6lL7 2017lta 20L6lL7

ztL.O34 328.503 00

277.O34 328.503 00

23.065.544
11.350.000

576.880

106.797

23.772.774
11.140.000

560.507

84.224

0
0

0

0
0

0

0

0

0

0

5t.799.317 51.297.883 0

0 o 86.493.804 77.203.897

0 0 86.493.804 77.203.897

52.010.351 57.626.386 86.493.804 77.203.897

0

25.228.333
2.797.637

26.866.763
2.276.347

0
0

0

0
0

0L04.436.698 117.330.341

131.862.668 146.473.445 00

65.948.734 65.929.471 00

0
890.595

0
7.256.745

25.977
0

4.379.549
0

349.955 379.743 0 0

67.189.284 67.s0s.360 25.977 4.379.549

9.000 9.000 0

2.241.254 10.986 307.996

207.302.206 273.998.791 333.967 4.379.549

253.312.557 265.625.1.77 86.827.77t 8t.583.446

0

0

10
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Modervirksomhed

Koncern- og ersregnskab 1. mai 2017 - 30. april 2018

Balance

Koncern

Note

8

10

9

kr.

PASSIVER
Egenkapital
Anpartskapital
Reserve for

nettoopskrivning efter
indre verdis metode

Overfort resultat
ForeslSet udbytte

Egenkapital i alt
Hensatte forpligtelser
Udskudt skat

Hensatte forpligtelser i

alt
Galdsforpligtelser
Langfristede

galdsforpligtelser
Geld til

realkreditinstitutter
Geld tilbanker
Leasingf orpligtelser
Deposita

Kortfristede
galdsf orpligtelser

9 Kortfristet del af
langf ristede
galdsforpligtelser

Gald til banker
Leverandorer af varer og

tjenesteydelser
Geld til tilknyttede

virksomheder
Skyldig selskabsskat
Anden gald

11 Periodeafgransnings-
poster

Geldsforpligtelser i alt

PASSIVER I ALT

37.123.928 20.375.OO2

20L7/L8 2016/17 20L7/7A 20L6lL7

704.167 704.167

0
62.789.794

6.000.000

to4.767

32.204.495
38.795.992

6.250.000

1o4.767

22.637.588
39.551.607

5.000.000

77.354.654 68.293.367 77.354.654 68.293.362

6.094.952 5.085.032 0

6.094.952 5.085.032 0

9.810.057
55.000.000
7.529.443

39.000

70.969.424
55.000.000
3.966.076

24.000

72.378.500 69.959.440

0

0

0
0
0
0

0
0
0
0

00

2.209.7t6
53.356.930

0
4.694.690
5.924.O73

1.685.658
82.745.O82

0
2.608.O92

14.707.628

4.754.177
4.694.690

24.250

7.463.O74
2.608.O92
9.2t8.978

0
0

0

0
0

0

765.174 165.882 0 0

97.484.457 122.287.344 9.473.777 73.290.O84

769.862.957 792.246.784 9.473.777 13.290.084

253.3t2.557 265.625.177 86.827.771 87.583.446

Anvendt regnskabspraksis
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v
Sikkerhedsstillelser

1

L2
13

11

0
71.00o.487

6.2s0.000
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Koncern- og ersregnskab 1. maj 2OL7 - 30. april 2018

Egenkapitalopgorelse

kr.

Egenkapital 7. maj 2076
Overfort via resultatdisponering
Udloddet udbytte

Egenkapital 1. maj 2017
Overfort via resultatdisponering
Udloddet udbytte

Egenkapital 30. april 2018

Koncern

Note

Note

L4

L4

Anparts-
kapital

Overfort
resultat

53.026.668
9.762.526

0

ForeslSet
udbytte I alt

704.767
0
0

2.750.000
6.000.000

-2.750.000

55.880.835
15.762.526
-2.750.000

704.767
0
0

62.789.L94
8.811.293

0

5.000.000
6.250.000

-6.000.000

68.293.367
1s.061.293
-6.000.000

704.767 7t.OOO.487 6.250.000 77.354.654

Modervirksomhed

Anparts-
kapital

Reserve for
nettoopskriv

ning efter
indre verdis

metode
Overf ort
resultat

ForeslSet
udbytte I altkr.

Egenkapital 1. maj2016
Overfort via resultatdis-

ponering
Udloddet udbytte

Egenkapital
1. maj2017

Overfort via resultatdis-
ponering

Udloddet udbytte

Egenkapital
30. april 2018

0 9.453.8s3 -297.325
000

104.767 13.183.735 39.842.932 2.750.000 55.880.834

6.000.000
-2.750.000

75.162.528
-2.750.000

704.1.57 22.637.588 39.ss1.607 6.000.000 68.293.362

o 9.566.907 -755.615
000

6.250.000 t5.o6t.292
-6.000.000 -5.000.000

t04.167 32.204.495 38.795.992 6.250.000 77.354.654

t2
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Pl Group Holding ApS

Arsrapport 2OL7/LB

Koncern

Pengestromsopgorelse

kr.

Arets resultat
Reguleringer

Pengestromme fra primer drift for andring i driftskapital
.€ndring i driftskapital

Pengestromme fra primar drift
Renteindbetalinger m.v.
Renteudbetalinger m.v.
Betalt selskabsskat

Pengestromme fra driftsaktivitet

Kob af immaterielle anlagsaktiver
Kob af materielle anlagsaktiver
Salg af materielle anlagsaktiver

Pengestromme til investeringsaktivitet

Betalt udbytte
Provenu af langfristede galdsforpligtelser
Afdrag p3 langfristede galdsforpligtelser

Pengestromme fra finansieringsaktivitet

Arets pengestrom
Likvider 1. maj

Likvider 30. april

Note

15

L6

77

20L7lL8 20L6lL7
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70.904.237

15.1.62.527
72.257.825

25.965.529
18.481.516

27.414.352
-33.773.555

44.447.O45
272.487

-3.151.877
-2.608.078

-6.359.203
697.968

-4.233.077
0

38.899.571 -9.894.252

0
-s.787.092
1.546.823

-249.525
-8.529.813
1.056.105

-4.234.269 -7.723.233

-6.OOO.OOO

4.759.700
-1.815.982

-2.7s0.000
4.785.000
-7.503.252

-3.056.882 537.748

37.608.420
-82.734.O96

-77.O85.737
-65.648.3s9

-51.725.676 -82.734.O95
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Koncern- og ersregnskab 7. maj 2077 - 30. april 2018

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for PI Group Holding ApS for 2017/18 er aflagt i overensstemmelse med 6rsregnskabslo-
vens bestemmelser for mellemstore klasse C-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 6r.

Undladelse af pengest16msopgorelse

Med henvisning til ARL S 86, stk.4, udarbejdes ikke pengestromsopqorelse for modervirksomheden, da
modervirksomhedens pengestromme indgSr iden samlede pengestromsopgorelse for koncernen.

Koncernregnskabet

Best e m me nde i nd f I y d e I se

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden og de dattervirksomheder, hvori modervirksomheden
har bestemmende indflydelse (kontrol).

Bestemmende indflydelse er befojelsen til at styre en dattervirksomheds finansielle og driftsmassige be-
slutninger. Derudover stilles der krav om muligheden for at opnA et 6konomisk afkast af investeringen.

Ved vurderingen af, om modervirksomheden besidder bestemmende indflydelse, tages ligeledes hensyn
til de facto-kontrol.

Eksistensen af potentielle stemmerettigheder, som aktuelt kan udnyttes eller konverteres til yderligere
stemmerettigheder, tages med ivurderingen af, om en virksomhed kan opnA befojelsen til at styre en an-
den virksomheds finansielle og driftsmassige beslutninger.

K on ce r n r e q n s ka b s ud a r bejd e I se

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af modervirksomhedens og de enkelte dattervirk-
somheders regnskaber opgjort efter koncernens regnskabspraksis, elimineret for koncerninterne ind-
tegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne mellemvarender og udbytter samt realiserede og
urealiserede fortjenester ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder. Realiserede tab eli-
mineres p5 samme mide som urealiserede fortjenester, medmindre de er udtryk for verdiforringelse.

I koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100 %.

Af ledte f inansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes forste gang i balancen til kostpris og meles efterfolqende til
dagsvardi. Positive og negative dagsverdier af afledte finansielle instrumenter indgAr iandre tilgodeha-
vender henholdsvis anden geld.

1

74

Valutaomregning

Transaktioner ifremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakurs-
differencer, der opstAr mellem transaktionsdagens kurs og kursen pi betalingsdagen, indregnes iresul-
tatopgorelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monet.ere poster ifremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pA tidspunktet for tilgodehavendets eller g.elds-
forpligtelsens opst6en eller indregning iseneste Srsregnskab indregnes i resultatopgorelsen under finan-
sielle indtegter og omkostninger.
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Koncern- og Srsregnskab 1. mai 2017 - 30. april 2018

Noter

Anvendt regnskabspraksis (tortsat)

lnvesteringseiendomme

lnvesteringsejendomme vardiansattes ejendom for ejendom til en skonnet dagsvardi. Dagsverdien
opgores ved beregning af ejendommenes forventede fremtidige afkast ved anvendelse af en
afkastbaseret model eller vurdering fra ekstern megler og efterfolgende realiserede salgssummer
mellem uafhengige parter, hvor s5danne handler forekommer.

Dagsverdien for investeringsejendomme, der indger iselskabets ejendomsportefolje pA regnskabs-
aflegge lsestidspu n ktet, fastsettes uden reduktion for forventede fremtidige salgs- eller afhendelses'
omkostninger.

Verd ireg u leringer f6res via resultatopgorelsen.

Som en konsekvens af selskabets praksis med verdiansattelse af ejendomme til dagsverdi foretages
der ikke regnskabsmessige afskrivninger herpe. Ejendommene antages endvidere ikke at vere udsat
for verdiforringelse som folge af lobende ved ligeholde lse.

Dagsvardi

Niveau 1: Verdi opgjort ud fra dagsverdien pe tilsvarende aktiver/forpligtelser pi et velfungerende
marked.

Niveau 2: Verdi opgjort ud fra anerkendte vardiansettelsesmetoder pA baggrund af observerbare
markedsinf ormationer.

Niveau 3: Vardi opgjort ud fra anerkendte verdiansettelsesmetoder, og rimelige skon foretages p:
baggrund af ikke-observerbare markedsinformationer.

Fortjeneste eller tab opgores som forskellen mellem salgspris med fradrag af sa lgsomkostning er og den
regnskabsmessige vardi pE sa lgstidspu n ktet. Fortjeneste oq tab ved salg af materielle aktiver
indregnes iresultatopgorelsen under henholdsvis andre driftsindtagter og andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrorende aktiver, hvor virksomheden har alle vasentlige risici og fordele forbun-
det med ejendomsretten (finansiel leasing), meles ved forste indregning i balancen til laveste verdi af
dagsverdi og nutidsverdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvardien anvendes
leasingkontraktens interne rentefod eller den alternative lSnerente som diskonteringsfaktor. Finansielt
leasede aktiver behandles herefter som virksomhedens ovrige aktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes ibalancen som en geldsforpligtelse, oq leasingydet-
sens rentedel indregnes over kontraktens lobetid i resultatopgorelsen.

1
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Dagsverdiansattelsen tager udgangspunkt idet primere marked. Hvis et primart marked ikke
eksisterer, tages udgangspunkt idet mest fordelagtige marked, som er det marked, der maksimerer
prisen pE aktivet eller forpligtelsen fratrukket transaktions- ogleller transportomkostninger. Alle aktiver
og forpligtelser, som mAles til dagsvardi, eller hvor dagsverdien oplyses, er kategoriseret efter
dagsvardihierarkiet, som er beskrevet nedenfor:
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Koncern- og irsregnskab l. maj 2OL7 - 30. april 2018

Noter

Anvendt regnskabspraksis (f ortsat)

Resultatopgorelsen

Nettoomsetning

lndtegter fra salg af handelsvarer og fardigvarer, indregnes i nettoomsatningen, n5r overgang af de
vesentligste fordele og risici til kober har fundet sted, indtagten kan opgores pSlideligt og betaling for'
ventes modtaget.

lgangvarende arbejder for fremmed regning, hvor kober har haft v.esentlig indflydelse pe udformnin'
gen af aktivet indregnes som nettoomsatning, itakt med at produktionen udfores, hvorved nettoomset-
ningen svarer til salgsverdien af erets udforte entreprisearbejder (produktionsmetoden). Metoden
anvendes nAr de samlede indtagter og omkostninger pA kontrakten og faerdiggorelsesgraden kan miles
pSlideligt.

NAr indtagter fra igangverende arbejder for fremmed regning ikke kan skonnes pSlideligt, indregnes
kun oms.etning svarende til de medg5ede omkostninger, idet omfang, det er sandsynligt, at de vil blive
betalt af modparten.

Nettoomsetning meles til dagsvardien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkrevet pE veg-
ne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsatningen.

Bruttofortieneste/bruttotab

lresultatopgorelsen er nettoomsatning, endring ilagre af ferdigvarer og varer under fremstilling,
andre driftsindtagter og eksterne omkostninger med henvisning til Srsregnskabslovens S 32 sammen-
draget til 6n regnskabspost benavnt bruttofortjeneste/bruttotab.

Andre driftsindtagter og -omkostninger

Andre driftsindtagter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundar karakter iforhold til
virksomhedens hoveda kt iviteter, herunder fortjeneste eller tab ved salg af anlegsaktiver.

Erendomsomkostninger

lejendomsomkostninger indregnes omkostninger vedrorende udlejning af virksomhedens investerings-
ejendomme, herunder omkostninger til drift og vedligeholdelse af investeringsejendomme.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrorende virksomhedens primere aktivitet, der
er afholdt iSrets lob, herunder omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab
pe debitorer, ydelser pe operationelle leasingkontrakter m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner. samt andre omkost-
nlnger til social sikring m.v. til virksomhedens medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket
modtagne godtgorelser fra offentlige myndigheder.

1
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Koncern- og ersregnskab 1. maj 2017 - 30. april 2018

N oter

1 Anvendtregnskabspraksis(fortsat)

Afskrivninger

Afskrivninger omfatter afskrivninger p5 immaterielle og materielle anlagsaktiver.

Afskrivningsgrundlaget, der opgores som kostprisen med fradrag af eventuel restverdi, afskrives line-
art over den forventede brugstid, baseret pA folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Erhvervede immaterielle anlagsaktiver 5 5r

Bygninger 5-100 6r
Produktionsanlag og maskiner 3-10 6r
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 2-5 3r

Restvardien fastsEttes pA anskaffelsestidspunktet og revurderes Srligt. Overstiger restvardien akti'
vets regnskabsmessige vardi, ophorer afskrivning. Ved andring i restvardien indregnes virkningen for
afskrivninger fremadrettet som en andring lregnskabsmassigt skon.

Grunde afskrives ikke.

lndtagter al kapitalandele i dattervirksomheder

Efter den indre vardis metode indregnes en forholdsmassig andel af resultat efter skat ide underliggen-
de virksomheder i resultatopgorelsen. Resultatandele efter skat i dattervirksomheder prasenteres i

resultatopgorelsen som serskilte linjer. For kapitalandele i dattervirksomheder foretages fuld elimine-
ring af koncerninterne avancer/tab.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indregnes iresultatopgorelsen med de belob, der vedrorer regn-
skabs6ret. Posterne omfatter renteindt€egter og -omkostninger. herunder fra tilknyttede virksomheder,
finansielle omkostninger ved finansiel leasing, transaktioner ifremmed valuta, amortisering af finansiel-
le aktiver og forpligtelser.

Skat

Modervirksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske
dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgSr isambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgAr i

konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgAr fra konsolideringen.

Modervirksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som folge heraf alle
betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder iforhold til disses skattepligtige indkomster. ltilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemessigt underskud sambeskatninqsbidraq fra virksomheder, der har kunnet anvende det-
te underskud til nedsattelse af eget skattemassigt overskud.

Arets skat, der best6r af erets aktuelle selskabsskat, Srets sambeskatningsbidrag og andring i udskudt
skat - herunder som folge af endring iskattesats - indregnes iresultatopgorelsen med den del, der kan
henfores til 6rets resultat, og direkte iegenkapitalen med den del, der kan henf6res til posteringer direk-
te i egenkapitalen.

EY
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Koncern- og irsregnskab 1. maj 2017 - 3O. april 2018

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Balancen

lmmaterielle anlagsaktiver

lmmaterielle anlegsaktiver omfatter andre erhvervede immaterielle rettigheder.

lmmaterielle anlagsaktiver mAles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Udviklingsomkostninger og internt oparbejdede rettigheder indregnes i resultatopgorelsen som omkost-
ninger i anskaffelsesAret.

Fortjeneste og tab ved salg af immaterielle anlegsaktiver indregnes iresultatopgorelsen under hen-
holdsvis andre driftsindtegter og andre driftsomkostninger. Fortjeneste eller tab opg6res som forskel-
len mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmessige verdi pe salgstids-
punktet.

Materielle anlagsaktiver

Materielle anlegsaktiver mAles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostpri-
sen omfatter anskaffelsesprisen oq omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

Fortjeneste eller tab opgores som forskellen mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den
regnskabsmessige verdi pe salgstidspunktet. Fortjeneste og tab ved salg af materielle aktiver indreg-
nes iresultatopgorelsen under henholdsvis andre driftsindtagter og andre driftsomkostninger.

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder mEles ved forste indregning til kostpris og efterfolgende til den for-
holdsmessige andel af virksomhedernes indre vardi opgjort efter modervirksomhedens regnskabsprak-
sis med fradrag eller tilleg af resterende verdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagel-
sesmetoden. Dattervirksomheder med negativ regnskabsmassig indre verdi meles til 0 kr., og et even-
tuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negati-
ve indre vardi, idet omfang det vurderes som uerholdeligt. Hvis den regnskabsmessige negative indre
vardi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belob under hensatte forpligtelser, idet om-
fang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dakke dattervirksomhedens under-
balance. Nettoopskrivning af kapitalandele idattervirksomheder overfores til egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter indre v.erdis metode, idet omfang den regnskabsmassige verdi overstiger
anskaffelsesvardien.

Ved forste indregning mEles kapitalandele i dattervirksomheder til kostpris, dvs. med tilleg af transakti-
onsomkostninger. Kostprisen allokeres ioverensstemmelse med overtagelsesmetoden, jf. anvendt regn-
skabspraksis f or virksomhedssammenslutninger.

Kostprisen vardireguleres med resultatandele efter skat opgjort efter koncernens regnskabspraksis
med fradrag eller tillag af urealiserede koncerninterne avancer/tab.

Konstaterede merverdier og eventuel goodwill iforhold til den underliggende virksomheds regnskabs-
messige indre vardi amortiseres i overensstemmelse med anvendt regnskabspraksis for de aktiver og
forpligtelser, som de kan henf6res til. Negativ goodwill indregnes iresultatopgorelsen.

Modtaget udbytte fradrages den regnskabsmessige verdi.

Kapitalandele idattervirksomheder, der mAles til regnskabsmassig indre verdi, er underlagt krav om
nedskrivningstest, hvis der foreligger indikationer pe vardiforringelse.

1
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Noter

1 Anvendtregnskabspraksis(fortsat)

Verdif orringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmessige vardi af immaterielle oq materielle anlagsaktiver samt kapitalandele idatter-
virksomheder vurderes erligt for indikationer pA vardiforringelse.

Foreligger der indikationer pe vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til gen indvind ingsvErd ien, hvis denne er lavere
end den regnskabsm:essige verdi.

Som gen indvind ingsverd i anvendes den hojeste verdi af nettosalgspris og kapitalvardi. Kapitalvaerdien
opgores som nutidsvardien af de forventede nettopengestromme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-
gruppen og forventede nettopengestromme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefores, n5r begrundelsen for nedskrivningen ikke langere
bester. Nedskrivninger pe goodwill tilbagefores ikke.

Varebeholdninger

Varebeholdninger mAles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsverdien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere verdi. Nettorealisationsverdien for varebeholdninger opgores som salgs-
sum med fradrag af ferdiggorelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget,
og fastsattes under hensyntagen til omsettelighed, ukurans og udvikling iforventet salgspris.

lgangvarende arbejder for fremmed regning mAles til salgsvardien af det udforte arbejde. Salgsverdien
mSles pi baggrund af ferdiggorelsesgraden pe balancedagen og de samlede forventede indtagter pA det
enkelte igangvarende arbejde.

Kostprisen for rivarer og hjelpematerialer omfatter kobspris med tilleg af hjemtaqelsesomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender meles til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imodeg:else af tab, hvor der vurderes at vare indtruffet en objektiv indi-
kation p5, at et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er vardiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation pe, at et individuelt tilgodehavende er vardiforringet, foretages nedskrivning
pA individuelt niveau.

Nedskrivninger opgores som forskellen mellem den regnskabsmessige verdi af tilgodehavender og
nutidsvardien af de forventede pengestromme, herunder realisationsverdi af eventuelle modtagne sik-
kerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilqodehavende
eller portefolje.

Periodeaf grensningsposter

Periodeafgrensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrorende
efterfolgende regnskabs:r.

EY
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Fortjeneste eller tab ved afhendelse af dattervirksomheder opgores som forskellen mellem afhandel-
sessummen og den regnskabsmessige vardi af nettoaktiver pA salgstidspunktet inkl. ikke-afskrevet
goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste eller tab indregnes i resultat-
opgorelsen under finansielle poster.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Vardipapirer og kapitalandele

Vardipapirer og kapitalandele, der bestBr af borsnoterede aktier og obligationer, mSles til dagsvardi
(borskurs) pA balancedagen. Kapitalandele, der ikke er optaget til handel pA et aktivt marked, mAles til
kostpris.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger.

Egenkapital

Reserye for nettoopskrivning eftet den indre verdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode omfatter nettoopskrivninger af kapitalandele
i dattervirksomheder iforhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalan-
dele eller endring i regnskabsmassige skon. Reserven kan ikke indregnes med et negativt belob.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes ibalancen som beregnet skat af
erets skattepliqtige indkomst, reguleret for skat af tidligere 5rs skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat mAles efter den balanceorienterede g.eldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmessig og skattemassig vardi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrorende poster, hvor midlertidige forskelle bortset fra virksomhedsover-
tagelser er opsteet pe anskaffelsestidspunktet uden at have indvirkning pe resultat eller skattepligtig ind'
komst. lde tilfelde, hvor opgorelse af skatteverdien kan foretages efter forskellige beskatn ingsreg ler,
mAles udskudt skat p; grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat mAles pA grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivninq
vil vare geldende, nAr den udskudte skat forventes udlost som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver ind-
regnes med den vardi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning iskat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpliqtelser inden for samme jurisdiktion. .€ndring i

udskudt skat som folge af andringer iskattesatser indregnes i resultatopgorelsen.

Som administrationsselskab isambeskatningskredsen overtages haftelsen for dattervirksomhedernes
selskabsskatter overfor skattemyndighederne itakt med dattervirksomhedernes betaling af sambeskat-
ningsbidrag. Skyldiqe eller tilgodehavende sam beskatning sbidrag indregnes ibalancen som tilgodeha'
vende skat eller skyldig selskabsskat.

1
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Foresdet udbytte

ForeslSet udbytte indregnes som en forpligtelse p: tidspunktet for vedtagelse pA den ordinere general-
forsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for eret, vises som en serskilt
post under egenkapitalen.
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Noter

Anvendt reqnskabsp ra ksis (lortsat)

Galdsforpliqtelser

Finansielle geldsforpligtelser indregnes ved lenoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. lefterfolgende perioder mSles de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris, svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, sE forskellen
mellem provenuet og den nominelle verdi indregnes iresultatopgorelsen over l6neperioden. lfinansiel-
le forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pe finansielle leasingkontrak-
ter.

0vrige galdsforpligtelser mEles til nettorealisationsvardien.

Leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser mAles til nutidsverdien af de resterende leasingydelser inkl. en eventuel garanteret
restverdi baseret pA de enkelte leasingkontrakters interne rente.

Periodeatgrensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne betaling€r, som vedrorer
indtagter i efterfolgende regnskabsAr.

Pengestromsopg6relsen

Pengestromsopgorelsen viser virksomhedens pengestromme for Sret fordelt pA drifts-, investerings- og
finansieringsaktivitet, Srets forskydning i likvider samt virksomhedens likvider ved 6rets begyndelse og
slutning.

Pengestromme fra driftsaktivitet opqores som Srets resultat reguleret for ikke'kontante driftsposter,
endring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling iforbindelse med kob og salg af virksomheder
og aktiviteter samt kob og salg af immaterielle, materielle og finansielle aktiver.

Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer istorrelse eller sammensetning af virk-
somhedens selskabskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af l6n, afdrag pE rente-
barende g€eld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristet bankgeld.

Nogletal

De ihoved- og nogletalsoversigten anforte nogletal er beregnet seledes:

Resultat af primar drift x 100

Soliditetsgrad

Gennemsnitlige aktiver

Egenkapital ultimo x 100

Passiver ialt, ultimo

Arets resultat efter skat x 1OO

1

Egenkapitalf orrentning
Gennemsnitlig egenkapital
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Modervirksomhed

Noter

kr.

2 Personaleomkostninger
Lonninger
Pensioner
Andre omkostninger til social

sikring

Koncern

2017/ta 20L6/L7 20L7/L8 20L6lL7

19.087.888
7.345.746

78.377.475
1.256.035

0
0

0

0
0

0264.452 258.646

20.697.486 19.886.156

Gennemsnitligt antal
fuldtidsbeskaftigede 47 47

Koncern

Vederlag til koncernens ledelse oplyses ikke med henvisning til Srsregnskabslovens 0 98b, stk. 3, nr. 2.

Modervirksomhed

Modervirksomheden har ikke i regnskabs6ret udbetalt vederlag til ledelsen. Vederlaget i sammenlig-
nings5ret udgor 0 kr.

3 lmmaterielleanlegsaktiver
Koncern

00

00

Ferdiggiorte
udviklings-

proiekterkr,

Kostpris 1. maj 2017

Kostpris 30. april 2018

Af- og nedskrivninger 1. maj 2017
Af skrivninger

Af- og nedskrivninger 30. april 2018

Regnskabsmessig vardi 30. april 2018

469.868

469.868

141.365
LL7.469

2s8.834

211.O34
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Noter

4 Materielleanlagsaktiver
Koncern

Andre
Produktions- anlag, lndretning af

Grunde og lnvesterings- anlag og driftsmaterie lejede
bygninger ejendomme maskiner I og inventar lokalerkr.

Kostpris 1. mai 2017
Tilgange
Afgange

Kostpris 30. april 2018

Opskrivninger 1. maj 2017
Arets verdireguleringer

Opskrivninger 30. april 2018

Af- og nedskrivninger 1. maj 2017
Afskrivninger
Tilbageforsel af akkumulerede aF og

nedskrivninqer p3 af hendede aktiver

AF og nedskrivninger 30. april 2018

Regnskabsmassig vardi 30. april 2018

I materielle anlegsaktiver indg6r finansielle
leasingaktiver med regnskabsmessig
verdi pa i alt

I alt

27.6t5.O66
n

0

15.721.240
0
0

46.793.292
5.346.774

-2.000.000

4.391.063
292.558

-1 10.400

1.953.062
t4r.760

96.473.723
5.781..O92

-2.110.400

27.615.066 t5.72L.240 50.140.066 4.573.227 2.094.822 100.144.415

0
0

-4.587.240
210.000 0

0
0

-4.581.240
210.000

o -4.377.240 0 0 0 -4.371.240

3.902.892
646.630

0

0

U

30.992.4r4
3.513.623

-1.066.667

3.830.4s6
221.085

-55.200

1.868.838
1t9.787

0

40.594.600
4.50 1.125

-1.727.867

4.549.522 0 33.439.370 3.996.341 1.988.625 43.973.858

23.065.544 11.3s0.000 76.700.696 s75.880 LO6.197 51,.799.3L7

0 0 9.265.953 0 o 9.265.953

5 lnvesteringsejendomme

Koncern

Koncernen foretager investering i udlejningsejendomme. lnvesteringsejendomme indregnes til
dagsverdi med vardiregulering over resultatopgorelsen, jf. reglerne i irsregnskabslovens g 38.

Opgarelse af dagsvardi

lnvesteringsejendomme best6r af boligudlejningsejendomme i Vejle-omr6det.

Ejendommene (niveau 3 i dagsvardihierarkiet) verdiansattes 6rliqt ud fra en afkastbaseret model
baseret p5 forventede fremtidige pengestromme.

Dagsvardireguleringer efter den afkastbaserede model foretages p5 baggrund af budgetterede
lejeindtegter og -udgifter. Der er endvidere taget hojde for ejendommens alternative anvendelse.

Centrale forudsatninger for den opgjorte dagsvardi

De vesentligste forudsetninger for dagsverdien er:
Udlejningsprocent: 100 0k (2076177: 100 %).

Det gennemsnitlige af kastkrav udgor 6,3 0/o f or 2077ll8 (2016l17: 6,3'k).
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Ejerandel

100,00 %

100,00 %

100,00 %

100,00 %

Moder-
virksomhed

Kapitalandele i
tilknyttede

virksomheder

48.644.309

48.644.309

28.559.588
-5.922.0OO
15.137.903

74.004

37.849.495

86.493.804

Noter

6 Finansielleanlagsaktiver

Koncern

Navn Retsform

Dattervirksomheder
Palle lversen A/S
Staalservice A/S
Pl Ejendomme ApS
Ejendomsselskabet Sonderbrogade 40-42 ApS

kr.

Kostpris 1. maj 2017

Kostpris 30. april 2018

Vardireguleringer 1. maj 2017
Modtaget udbytte
Arets resultat
Arets reguleringer af intern avance

Verdireguleringer 30. april 2018

Regnskabsmessig verdi 30. april 2018

Modervirksomhed

Navn

A/S
A/S
Aps
ApS

Retsform Hjemsted Ejerandel

Dattervirksomheder

Palle lversen A/S
Staalservice A/S
Pl Ejendomme ApS

A/S
A/S
ApS

Vejle
Vejle
Vejle

100,00 %

100,00 %

100,00 %

7 Periodeafgransningsposter

Koncern

Periodeafgrensningsposter omfatter periodisering af omkostninger, der forst vedrorer efterfolgende
5r, herunder husleje og forsikringer.
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Modervirksomhed

Noter

kr-

8 Anpartskapital

Anpartskapitalen er fordelt s6ledes:

Aktier, lO4.L67 stk. a nom. 1,00 kr

20L7/t8 20t6lt7

704.767 t04.767

704.767 704.167

Saldo primo
Ka pitalnedsettelse

9 Langfristedegaldsforpligtelser

kr.

Gald til realkreditinstitutter
Gald til banker
Leasingf orpligtelser
Deposita

Anpartskapitalen har udviklet sig sEledes de seneste 5 3r:

kr. ?OL7(7B 201.6/17 20t5/16 20t41 L5 2013/14

125.000
-20.833

LO4.L67 LO4.L67 104.167 rO4.L67 LO4.t67

Koncern

LO4.l67
0

to4.767
0

704.767
0

LO4.L57
0

Geld i alt
30/4 20L8

Afdrag
neste 3r

Langfristet
andel

Restgeld
efter 5 5r

LO.992.737
ss.000.000
8.556.479

39.000

1.182.680
0

L.O27.036
0

9.810.057
s5.000.000
7.529.443

39.000

5.062.776
0

3.224.573
0

74.588.276 2.209.776 72.378.500 8.287.289

10 Hensatteforpligtelser

Koncern

Hensattelse til udskudt skat vedrorer vasentligst tidsmessige forskelle p5 materielle anlagsaktiver og
varebeholdninger.

11 Periodeafgransningsposter

Koncern

Periodeafgransningsposter under forpligtelser bestir af modtagne indbetalinger fra kunder, der forst
kan indtagtsfores i det efterfolgende regnskabs8r.

tZ Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Eventualf orpligtelser

Koncern

Moderselskabet har afgivet selvskyldnerkaution for Palle lversen A/S', Staalservice A/S', Pl Ejendomme
ApS' og Ejendomsselskabet Sgnderbrogade 40-42 ApS' mellemverender med pengeinstitut.

Moderselskabet har afgivet kaution for Pl Ejendomme ApS' mellemverende med realkreditinstitut.
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Noter

Andre okonomiske forpligtelser

Koncern

Koncernen har indgeet huslejekontrakter med en samlet restforpligtelse pr.3O. april 2018 pi 2.288
t.kr.

Koncernen har ved fraflytning af lejemSt pa vejle Havn, hvis ikke anden aftale traffes med vejle Havn,
en forpliqtelse til at aflevere arealerne isamme stand, som de blev overtaget og fuldstandig ryddelige.
Koncernens lejeaftaler med Vejle Havn udlober den 31. december 2047.

Koncern

Koncernen har indgaet operationelle leasingkontrakter ved16rende maskiner og personbiler m.v. med
en gennemsnitlig 6rlig leasingydelse pe 1.041 t.kr. Den resterende leasingforpligtelse pr.3o. april 2o1g
udgot 2-378 t.kt.

Modervirksomhed

Selskabet er som administrationsselskab sambeskattet med ovrige danske tilknyttede virksomheder.
Selskabet h€efter solidarisk med andre sambeskattede selskaber ikoncernen for betaling af
selskabsskatter og kildeskatter inden for sambeskatningskredsen. Eventuelle senere korrektioner af
sambeskatningsindkomst og kildeskat m.v. vil kunne medfore. at selskabets heftelse udgor et st@rre
belob.

13 Sikkerhedsstillelser

Koncern

Til sikkerhed for geld tit reatkreditinstitutter, 10.993 t.kr, er afgivet pant igrund og bygninger samt
investeringsejendomme, hvis regnskabsmassige v.erdi pr.3O. april 201g uOqor ae.af6 t.ki.
Koncernen har til sikkerhed for mellemvarender med pengeinstitut deponeret ejerpantebreve, der
giver pant inedensteende aktiver;

1. Ejerpantebreve nom. 9.900 t.kr., der giver pant iovenstAende grunde og bygninger samt
investeringse.iendomme, hvis regnskabsmassige vardi pr. 30. april ZOlg u dg6i 34-476 t.kt.

2. Ejerpantebreve nom. 7.050 t.kr. samt skadeslosbreve nom.3.OOO t.kr. med pant igoodwill.
driftsmateriel og driftsmidler, hvis regnskabsmassige vaerdi pr. 30. aprit ZOlB udgat 7.746 t.kt.
Til sikkerhed for mellemverende med pengeinstitut har koncernen stillet virksomhedspant pE nominelt
85.000 t.kr. Virksomhedspantet omfatter varebeholdninger, tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser, immaterielle og materielle anlagsaktiver, hvis regnskabsmassige vardi pr.3o. april
2078 udq6( 2O7 .457 t.kt.

Koncernen har gennem pengeinstitut afgivet betalingsgarantier og importremburser over for
leverandorer, der pr. 30. aprit 2018 udgor 32 t.kr.
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Modervirksomhed

Noter

kr.

L4 Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
ForeslSet udbytte indregnet under egenkapitalen
Reserve for nettoopskrivning efter indre verdis metode
Overfort resultat

kr.

15 Reguleringer
Af- og nedskrivninger
Avance/tab ved afhandelse af anlagsaktiver
Finansielle indtegter
Finansielle omkostninger
Skat af Srets resultat
Dagsverdiregulering af investeringsejendomme

75.067.292 15.162.528

Koncern

20t7lLg 20L6lt7

20L7lL8 20L6lL7

6.2s0.000
9.566.907

-755.615

6.000.000
9.453.853
-291.325

4.518.s93
-558.290
-212.48r

3.151.877
4.114.538

-210.000

4.270.947
60.354

-697.968
4.233.0t7
4.393.596

-8.721

to.904.237 72.251.825

15,€ndring idriftskapital
,4ndring i varebeholdninger
Endring i tilgodehavender
,4ndring i leverandorgeld m.v.

74.670.777
3L6.O76

3.554.663

-28.O43.276
-3.927.294
-1.808.98s

18.481.516 -33.773.555

L7 Likvider, ultimo
Likvide beholdninger ifolge balancen
Kortfristet geld til banker

2.247.254
-53.366.930

10.986
-82.745.082

-51.t25.576 -82.734.096
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