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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2015 for Kagro Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 31. maj 2016

Klaus Groth 74/
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den vafhzngige revisors erkleringer

Til anpartshaveren i Kagro Holding ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Kagro Holding ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgarelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes ef-
ter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med érsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udfgrer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstzndighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmassige skgn er rimelige samt den samlede presentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores

konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhsengige revisors erklaeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleg til den udfgrte revision af drsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kgbenhavn, den 31. maj 2016

Grant Thornton
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CV 99 36

5
Péder Hédrbye

statsautoriseret revisor
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Selskabsoplysninger
Selskabet Kagro Holding ApS
Christian IX's Gade 1, 2. th.
1111 Kgbenhavn K
Telefon: 33325300
CVR-nr. 2127 56 38
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Direktion Klaus Groth
Revision Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Stockholmsgade 45
2100 Kgbenhavn @
Bankforbindelse SEB
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet bestar i investering i bgrsnoterede vardipapirer.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Det ordinzre resultat efter skat udggr -127.410 mod -19.989 sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for
utilfredsstillende. Det forventes, at de kommende ars kursudvikling pa selskabets vardipapirer medfgrer,
at selskabets egenkapitalforhold reetableres. Selskabets kapitalejer har meddelt, at der tilfgres likviditet i
ngdvendigt omfang, til at selskabet kan forts@tte sine aktiviteter som minimum indtil den ordinzre
generalforsamling i 2017. Arsrapporten er derfor aflagt under forudsztning om fortsat drift.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgb
Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling vesentligt.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Kagro Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med éarsregnskabslovens bestemmel-
ser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 4r og aflegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indtzgter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaerdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af @ndrede
regnskabsmzssige skgn af belgb, der tidligere har varet indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vardi kan males palideligt.

Ved forste indregning miles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens lgbetid.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavancer
og -tab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtzgter og omkostninger indregnes i
resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Indtzegter af kapitalandel i tilknyttet virksomhed
I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmassige andel af den tilknyttede virksomheds resultat efter
skat.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandel i tilknyttet virksomhed

Kapitalandel i tilknyttet virksomhed indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af virksomhe-
dens regnskabsmessige indre vardi. Denne opggres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleg eller fradrag af reste-
rende vardi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttet virksomhed med negativ regnskabsmessig indre vzrdi indregnes uden vardi, og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative indre
verdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Sifremt den regnskabsmessige negative
indre vardi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det
omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke disse virksomheders un-
derbalance.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Vardipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anlegsaktiver, omfatter bgrsnoterede obligationer
og aktier, der males til dagsverdi pé balancedagen. Bgrsnoterede vardipapirer males til bgrskurs. Andre
vardipapirer, som ikke er bgrsnoterede, méles til dagsvardi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvardien med henblik pa at imgdega forventede tab.

Andre hensatte forpligtelser
Geldsforpligtelser
Andre gzldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvilket szedvanligvis svarer til nominel verdi.
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Grant Thomnton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

2015 2014
Note kr. kr.
Andre eksterne omkostninger -10.098 -9.747
Bruttoresultat -10.098 -9.747
Driftsresultat -10.098 -9.747
Indtegt af kapitalandel i tilknyttet virksomhed -96.668 14.325
Andre finansielle indtegter 10.780 5.955
@vrige finansielle omkostninger -31.424 -30.522
Resultat fgr skat -127.410 -19.989
Skat af rets resultat 0 0
Arets resultat -127.410 -19.989
Forslag til resultatdisponering:
Disponeret fra overfgrt resultat -127.410 -19.989
Disponeret i alt -127.410 -19.989
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Balance 31. december

Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Aktiver
2015 2014
Note kr. kr.
Anlzgsaktiver
Andre verdipapirer og kapitalandele 160.129 300.682
Finansielle anlegsaktiver i alt 160.129 300.682
Anl®gsaktiver i alt 160.129 300.682
Omsaxtningsaktiver
Andre tilgodehavender 4.495 2.123
Tilgodehavender i alt 4.495 2.123
Omsatningsaktiver i alt 4.495 2.123
Aktiver i alt 164.624 302.805
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Passiver
2015 2014
Note kr. kr.
Egenkapital
2 Virksomhedskapital 125.000 125.000
3 Overfgrt resultat -758.621 -631.211
Egenkapital i alt -633.621 -506.211
Hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser 143.415 46.747
Hensatte forpligtelser i alt 143.415 46.747
Gazldsforpligtelser
Geld til pengeinstitutter 104 314
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 8.125 8.125
Geld til tilknyttede virksomheder 108.999 76.469
Anden gzld 537.602 677.361
Kortfristede geldsforpligtelser i alt 654.830 762.269
Galdsforpligtelser i alt 654.830 762.269
Passiver i alt 164.624 302.805

4 Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
5 Eventualposter
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Grant Thomnton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

1. Usikkerhed om going concern
Ledelsen betragter arets resultat for utilfredsstillende. Det forventes, at de kommende A&rs
kursudvikling pa selskabets verdipapirer medfgrer, at selskabets egenkapitalforhold reetableres.
Selskabets kapitalejer har meddelt, at der tilfgres likviditet i ngdvendigt omfang, til at selskabet
kan fortsztte sinc aktiviteter som minimum indtil den ordinzre generalforsamling i 2017.
Arsrapporten er derfor aflagt under forudsztning om fortsat drift.

31/12 2015 31/12 2014

kr. kr.

2.  Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. januar 2015 125.000 125.000
125.000 125.000

3.  Overfeart resultat

Overfgrt resultat 1. januar 2015 -631.211 -611.222
Arets overfgrte underskud -127.410 -19.989
-758.621 -631.211

4. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gld til pengeinstitut i tilknyttet virksomhed, 2.439 t.kr., har selskabet deponeret
fplgende aktiver, hvis regnskabsmassige vardi pa balancedagen udggr:

Bgrsnoterede vardipapirer 160 t.kr.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter
5. Eventualposter
Eventualaktiver

Selskabet har et ikke-indregnet udskudt skatteaktiv pr. 31.12.2015 pa kr. 292.165

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hzfter fra og med
regnskabséret 2012 ubegrznset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for den sam-
lede selskabsskat.

Selskabet hazfter fra og med 1. juli 2012 ubegrenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede
selskaber for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter m.v. vil kunne medfgre, at scl-
skabets haftelse udggr et andet belgb.
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