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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for KONSTANT Net A/S for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2017.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for
udviklingen i selskabets aktiviteter og ekonomiske forhold, arets resultat og for selskabets finansielle
stilling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus, den 21. februar 2018
Direktion:

el 77

Seren Risager o/ _—

direkter

Bestyrelse:

@NA/\ Tulenilu

ydepPedersen nne M&rie @hlenschlager
formand Christiansen

9@@—

Carl-Vilnelm Poul Rasmussen
medarbejdervalgt




KONSTANT KONSTANT Net A/S

Arsrapport 2017

Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejeren i KONSTANT Net A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for KONSTANT Net A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017,
der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifplge disse standarder og krav er narmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Det er vores
opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhangighed

Vier uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's
etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske
forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant: samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opnd hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejl-
information, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nér sddan findes. Fejlinformationer kan
opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydeise pd de gkonomiske beslutninger, som regnskabs-
brugerne traffer pa grundlag af &rsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pad grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pd oplysninger herom i &rsregnskabet eller, hvis sddanne
oplysninger ikke er tilstrakkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pd det
revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder
eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke lzngere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder p&
en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at lzse ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opndet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 21. februar 2018

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 30 7002 28 é ;

Claus Hammer-Pedersen Henrik Andersen
statsaut. revisor statsaut. revisor
MNE-nr. mne21334 MNE-nr. mne32084
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[t.kr. 2017 2016 2015 2014 2013 |
Hovedtal
Nettoomsaetning 309.700 487.289 849.853 804.047 756.704
Bruttoresultat 181.494 167.382 116.292 89.520 101.219
Resultat fer af- og nedskrivninger,
finansielle poster og skat (EBITDA) 156.471 144,313 96.977 68.720 92.428
Resultat af finansielle poster -17.643 -18.059 -16.971 -18.140 -19.121
Arets resultat 2.982 18.862 -26.261 -45.844 -19.656
Anlaegsaktiver 2.144.457 2.135.995 2.116.308 2.096.275 2.102.689
Omsetningsaktiver 202.187 100.497 182.606 261.775 247.345
Aktiver i alt (balancesum) 2.346.644 2.236.492 2.298.914 2.358.050 2.350.034
Investering i materielle anlagsaktiver 121.058 113.386 210.686 116.019 86.777
Selskabskapital 11.500 11.500 11.500 11.000 11.000
Egenkapital 626.808 609.857 617.690 372.976 521.451
Hensatte forpligtelser 1.000 7.218 10.111 1.000 1.000
Langfristede gaeldsforpligtelser 1.322.987 1.233.555 1.166.686 1.033.830 1.013.082
Kortfristede geeldsforpligtelser 395.849 385.862 504.427 950.244 814.501
[ Rabat pé netydelser og abonnement -90.087 -68.540 -84.316 -105.946 -81.325 |
Nggletal
Overskudsgrad (EBIT-margin} 33,0% 18,5% 83% 8.6% 9.6%
Afkast af den investerede kapital 6,4 % 53% 4,1 % 4,1% 4.2 %
Bruttomargin 679% 42,4 % 21,5% 21,5% 21,8%
Likviditetsgrad 51,1% 26,0 % 36,2% 27.5% 30,4%
Soliditetsgrad 26,7 % 27.3% 26,9 % 15,8% 22.2%
Egenkapitalforrentning 15,1% 14,2 % 11,7% 13,4% 12,2%
Gennemsnitligt antal fuldtids-
beskaftigede 63 58 54 50 18

Nggletallene er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger 0g nggletal.
De i hoved- og negletalsoversigten anferte negletal er beregnet siledes:

Resultat af primeer drift x 100
Nettoomsaetning

Overskudsgrad (EBIT-margin)
Resultat af primaer drift x 100
Gennemsnitlig investeret kapital

Bruttoresultat x 100
Nettoomsaetning

Afkast af den investerede kapital

Bruttomargin

Omseetningsaktiver x 100
Kortfristet geeld

Likviditetsgrad

Egenkapital ultimo x 100
Passiver i alt, ultimo

Soliditetsgrad

Ordinaert resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalforrentning

Nogletallene er i lighed med tidligere ar beregnet pa baggrund af resultatet for udbetaling af rabat pa
netydelser og abonnement.



KONSTANT KONSTANT Net A/S

Arsrapport 2017

Ledelsesberetning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets formal er at forestd el-distribution til nuvaerende og fremtidige forbrugere inden for
KONSTANT Net A/S' bevillingsomrade, som dakker det meste af Aarhus og omegn, Djursland, trekants-
omradet Horsens - Juesminde - Vejle, Samse, Tung, Anholt, Endelave samt Hjarneg.

Selskabet har ansvaret for udbygning af og reinvestering i el-anlaggene pa alle spaendingsniveauer fra
0,4 kV til og med 60 kV samt vedligeholdelse af dette forsyningsnet.

Selskabet gennemfgrer forsyningen til forbrugerne p& en driftssikker og effektiv made og til en gkonomisk
forsvarlig pris, men tillige saledes at ngdvendige samfundsekonomiske og miljpmaessige hensyn tilgode-
ses.

Selskabet tilrettelaegger til enhver tid prispolitik og tarifstruktur i overensstemmelse med
myndighedernes bestemmelser herom.

Da netvirksomheder i henhold til bevilling efter el-forsyningsloven fastsaettes og reguleres af Energi-
styrelsen, er KONSTANT Net A/S underlagt bekendtgerelser, regler m.v. fra denne myndighed.

KONSTANT Net A/S skal desuden sikre, at der udferes en energiradgivning, sledes at man nar de energi-
sparemal, som myndighederne hvert &r palaegger selskabet.

KONSTANT Net A/S indgar som et 100 % ejet datterselskab i NRGi a.m.b.a.-koncernen.
Selskabet skiftede ved udgangen af 2017 navn fra NRGi Net A/S til KONSTANT Net A/S.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Nettoomsaetningen udger 309,7 mio. kr. Heri er indregnet rabat pad netydelser o0g abonnement med
90,1 mio. kr.

I forhold til det forventede resultat skal udviklingen henses til et positivt udvikling i omradeforbruges samt
en positiv udvikling i tilslutninger til elnetttet.

De samlede aktiver udger 2.356 mio. kr. pr. 31. december 2017, og egenkapitalen udger 626,8 mio. kr.

Sammenligningstallene for 2017 samt hoved- og negletal er opgjort i overensstemmelse med den
geeldende regnskabspraksis.

Ledelsen anser selskabets resultat og ekonomiske udvikling for tilfredsstillende.
Ikke finansielle forhold

Drift og vedligehold af elforsyningsanizeg

2017 har veeret et ar med et meget hgjt aktivitetsniveau for nytilslutninger, hvilket ogsa har medfert haje
indbetalinger pa tilslutningsbidrag. Driftsmaessigt har &ret varet udfordret af forholdsvis mange drifts-
forstyrrelser. Den samlede afbrydelsestid var i 2017 pa 21,3 minutter i gennemsnit pr. kunde over aret
mod 14,7 minutter aret for.

Investeringer

Arets investeringer i materielle anlagsaktiver udgerialt 121,1 mio. kr.

Investeringerne indeholder bl.a. reinvesteringer, investeringer i nye anlaeg samt udvidelse af eksisterende
anleq.
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Asset Management

KONSTANT Net A/S har i 2017 arbejdet intensivt med implementeringen af Asset Management.
Vurderingen er, at der ligger et stort pkonomisk potentiale i at indfere systematisk Asset Management i
elnetvirksomhederne for derigennem at optimere pa de fremtidige investeringer og reinvesteringer.
Samtidig kan Asset Management forbedre den langsigtede gkonomiske og aktivitetsmaessige planlagning
og dermed skabe tryghed om den fremtidige forsyningssikkerhed.

Intelligente elmélere

Folketinget har besluttet, at alle elkunder i Danmark senest i 2020 skal have installeret nye intelligente
elmalere. KONSTANT Net A/S har allerede p& nuverende tidspunkt udskiftet samtlige malere til
intelligente elmalere. Malerne giver KONSTANT Net A/S mulighed for at styre og optimere elforbruget, et
behov der stiger i takt med aget produktion af vedvarende energi fra bl.a. vindmeller og solceller.

Energiradgivning

Energisparemalet for KONSTANT Net A/S var i 2017 pd 65.826 MWh. Den realiserede mangde blev p&
62.808 MWh, altsa en smule under drsmalet. Den manglende mé&lopfyldelse forventes indhentet i 2018.

Innovationsprojekt (Big Data)

1 2017 har KONSTANT Net A/S udbygget det innovative samarbejde med Siemens, i bestraebelserne pa
at udvikle mere avancerede it-systemer til handtering af blandt andet de mange data der indsamles fra de
intelligente elmalere. Partnerskabet med Siemens gdr blandt andet p3, at KONSTANT Net A/S
samarbejder omkring videreudviklingen af de softwareprodukter, KONSTANT Net A/S allerede anvender
fra Siemens.

Antal installationer

Kundetilgangen er fortsat i 2017, og antallet af aktive installationer udger ved udgangen af &ret
224,708 i forhold til 219.840i 2016.

Kundetilfredshedsmaling

En kundetilfredshedsmaling blandt KONSTANT Net A/S’ kunder gennemfart i 2017 viser, at der stadig er
stor tilfredshed med selskabets leveringssikkerhed.

Ny elforsyningslov

2017 var ogsa praget af vedtagelsen af en ny elforsyningslov, som indeholdt to store endringer for
KONSTANT Net A/S. Den ene store a&ndring var en helt ny reguleringsmodel, som skal fastleqge de
fremtidige rammer for at drive, vedligeholde og udbygge forsyningsnet, og den anden store andring var
reglen om adskilt identitet som beted, at NRGi Net A/S skulle finde nyt navn for selskabet, som identitets-
maessigt var adskilt fra den gvrige koncern. | slutningen af 2017 blev NRGi Net A/S' navn derfor aendret
til KONSTANT Net A/S.

Benchmarking

Som fglge af den nye elforsyningslov besluttede myndighederne, at der ikke ville blive gennemfart bench-
marking af netvirksomhedernes gkonomiske effektivitet i 2017 p& baggrund af regnskabstal fra 2016.
Selskaberne blev i benchmark 2017 udelukkende benchmarket pa leveringskvaliteten. KONSTANT Net
A/S fik ingen straf pa leveringskvaliteten.

Myndighederne besluttede i stedet, at alle danske elnetselskaber fik et generelt effektiviseringskrav, som
fratraekkes elnetvirksomhedernes indtaegtsrammer fra 2018.
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Redeggrelse for samfundsansvar

Der henvises til beskrivelsen i koncernregnskabet for NRGi a.m.b.a., som kan findes p& hjemmesiden
www.nrgiinfo.dk via felgende URL-adresse: http://www.nrgiinfo.dk/aarsrapporter.

Redegorelse for kensmassig sammensatning af ledelsen

Der henvises til beskrivelsen i koncernregnskabet for NRGi a.m.b.a., som kan findes p& hjemmesiden
www.nrgiinfo.dk via felgende URL-adresse: http://www.nrgiinfo.dk/aarsrapporter.

Forventet udvikling

For 2018 forventer KONSTANT Net A/S fortsat en kundetilgang over middel da det forventes, at den haje
aktivitet i nybyggeriet fortsaetter i 2018.

P& grund af den lave rente, og det deraf afledte forrentningsloft forventes et resultat for rabat pa omtrent
samme niveau, som det i 2017 opnadede, svarende til et forventet overskud fer rabat og skat i niveauet
110 mio. kr.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vassentlig betydning for virksomhedens
finansielle stilling.
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Resultatopgerelse

Note
3

4

t.kr.

Nettoomsatning
Direkte omkostninger
Andre driftsindtagter
Eksterne omkostninger

Bruttoresultat
Personaleomkostninger

Resultat fer af- og nedskrivninger (EBITDA)
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlagsaktiver

Resultat af primaer drift (EBIT)

Indtaegter af andre kapitalandele og vaerdipapirer
Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Resultat fgr skat (EBT)
Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfert til reserve for udviklingsomkostninger
Overfert resultat

KONSTANT Net A/S
Arsrapport 2017

2017 2016
309.700  487.289
-58.836  -251.177
14.013 17.045
-83.383  -85.775
181.494  167.382
-25.023  -23.069
156.471 144313
-114.647  -110.067
41.824 34.246
0 -218

361 275
-18.004  -18.334
24.181 15.969
-21.199 2.893
2.982 18.862
-6.266 14.636
9.248 4.226
2.982 18.862

10
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Balance
Note t.kr,
AKTIVER

10

11

12
12

13

Anlagsaktiver
Immaterielle anlaegsaktiver
Udviklingsomkostninger

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger

Distributionsanlag, infrastruktur

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Materielle anlaegsaktiver under udfegrelse

Finansielle anlaegsaktiver
Andre verdipapirer og kapitalandele
Tilgodehavender hos associerede virksomheder

Anlaegsaktiveri alt

Omseatningsaktiver
Varebeholdninger
Handelsvarer

Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser, tilknyttede

virksomheder
Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Andre tilgodehavender
Periodeafgransningsposter

Omsatningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

KONSTANT Net A/S

Arsrapport 2017

2017 2016
10.731 14.636
10.731 14.636
11.407 11.444

2.072.651 2.031.520
9.912 11.469
36.255 63.576
2.130.225 2.118.009
0 0

3.501 3.350
3.501 3.350
2.144.457 2.135.995
6.587 6.309
6.587 6.309
7.331 27.528
3.762 5.278
137.457 964

313 340
15:536 19.929
31.201 40.149

195.600 94.188
202.187 100.497
2.346.644 2.236.492

11
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Balance

Note t.kr.
PASSIVER
Egenkapital

14 Selskabskapital
Reserve for opskrivninger
Reserve for udviklingsomkostninger
Reserve for sikringstransaktioner
Overfart resultat

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser
Hensattelser til pensioner
15 Udskudt skat

Hensatte forpligtelseri alt

Geldsforpligtelser

16  Langfristede gaeldsforpligtelser
Geeld til realkreditinstitutter
Periodiseret tilslutningsbidrag

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Geeld til associerede virksomheder
Skyldig sambeskatningsbidrag
Anden gzld

16  Periodiseret tilslutningsbidrag

Gealdsforpligtelseri alt
PASSIVER | ALT

1 Anvendt regnskabspraksis
2 Begivenheder efter balancedagen
17 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
18 Eventualaktiver
19 Sikkerhedsstillelser
20 Renterisici
21  Neertstaende parter
22 Honorar til selskabets generalforsamlingsvalgte revisor

KONSTANT Net A/S

Arsrapport 2017

2017 2016
11.500 11.500
264.984 264.984
8.370 14.636
-100.142 -114.111
442.096 432.848
626.808 609.857
1.000 1.000

0 6.218

1.000 7.218
494.146 498.455
828.841 735.100
1.322.987 1.233.555
33.842 27.085
12.376 30.513

0 214

17.651 0
305.960 305.061
26.020 22.989
395.849 385.862
1.718.836 1.619.417
2.346.644 2.236.492
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K@NST&NT KONSTANT Net A/S

Rrsrapport 2017

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopgegrelse
Reserve for Reserve for
Selskabs- Reserve for udviklings- sikrings- Overfert

Note t.kr. kapital opskrivninger omkostninger transaktioner resultat I alt
Egenkapital 1. januar 2017 11.500 264.984 14.636 -114.111 432.848 609.857
Overfort fra egenkapitalreserver 0 -6.266 0 6.266 0
22 Overfert via resultatdisponering 0 0 0 13.969 2.982 16.951
Egenkapital 31. december 2017  11.500 264.984 8.370 -100.142 442.096 626.808
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KONSTANT KONSTANT Net A/S

Arsrapport 2017

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for KONSTANT Net A/S for 2017 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for klasse C-virksomheder (stor).

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Undladelse af pengestrgmsopgerelse

Med henvisning til ARL & 86, stk. 4, udarbejdes ikke pengestreamsopgerelise. Virksomhedens penge-
stremme indgar i koncernpengestremsopgerelsen for den hgjere liggende modervirksomhed NRGi
a.m.b.a.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes ferste gang i balancen til kostpris og males efterfalgende til
dagsvaerdi. Positive og negative dagsveerdier af afledte finansielle instrumenter indgar i andre
tilgodehavender henholdsvis anden gaeld.

Zndringer i dagsveaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
kriterierne for sikring af dagsveardien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i
resultatopgerelsen sammen med andringer i dagsveerdien af det sikrede aktiv eller den sikrede
forpligtelse.

Zndringer i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
betingelserne for sikring af fremtidige aktiver eller forpligtelser, indregnes i andre tilgodehavender eller
anden g&ld og i egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller
forpligtelser, overfgres belgb, som tidligere er indregnet pa egenkapitalen, til kostprisen for henholdsvis
aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtaegter eller omkostninger, overferes
belgb, som tidligere er indregnet i egenkapitalen, til resultatopggrelsen i den periode, hvor det sikrede
pavirker resultatopgerelsen.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sikrings-
instrumenter, indregnes a&ndringer i dagsvardi Ipbende i resultatopgerelsen.

Resultatopgegrelsen

Nettoomsatning

Nettoomsatningen omfatter indtagter fra salg af netydelser, tilslutningsbidrag samt gvrige relaterede
indtaegter. Indtagter fra salg af varer og ydelser fra selskabets aktiviteter indregnes i nettoomsatningen,
nar overgang af de vasentligste fordele og risici til keber har fundet sted, og indtaegter kan opgeres
palideligt og betaling forventes modtaget. Nettoomsatningen males til dagsvardien af det aftalte
vederlag og indregnes ekskl. moms og afgifter.

Tilslutningsbidrag

Tilslutningsbidrag fra kunder til daekning af omkostninger ved nettilslutning passiviseres og indtagtsferes
systematisk over anlaeggets levetid. Indtaegtsfart nettilslutningsbidrag indregnes i nettoomsatningen.
Rabat pa netydelser og abonnement

Rabat pa netydelser og abonnement fraregnes i nettoomsatningen.
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KONSTAN T KONSTANT Net A/S

Arsrapport 2017

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtagter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens
aktiviteter, herunder refusion af tjenestemandspensioner.

Révarer og hjzlpematerialer m.v.

Posten indeholder kgb af netydelser m.v., herunder nettarif til overliggende net, PSO-tarif og nettab.
Endvidere indeholder posten direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjelpematerialer, samt
omkostninger til etablering af videresolgte anlag.

Eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til drift af distributionsanlag, distribution,
administration, lokaler m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder lenninger, vederlag, pensioner og gvrige personaleomkostninger til
selskabets ansatte.

Afskrivninger

Afskrivninger omfatter afskrivninger pa immaterielle og materielle anlagsaktiver.

Immaterielle anlagsaktiver

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostprisen med fradrag af eventuel restveerdi, afskrives lineaert
over den forventede brugstid, baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Udviklingsomkostninger 3-5 ar

Udviklingsomkostninger, der ikke opfylder kriterierne for aktivering, indregnes under andre eksterne
omkostninger

Fortjeneste og tab ved salg af immaterielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgsprisen med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgerelsen under afskrivninger.

Materielle anlagsaktiver:

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostprisen med fradrag af eventuel restvardi, afskrives lineaert
over den forventede brugstid, baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 40 ar
Distributionsaniaqg, infrastruktur 30-50 ar
Andre anlag, driftsmateriel og inventar  5-10 ar
It-hardware 0-3 &r

Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt.
Overstiger restvardien aktivets regnskabsmeaessige vardi, ophgrer afskrivning.

Ved &ndring i afskrivningsperioden eller restvardien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en &ndring i regnskabsmaessigt sken.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Fortjeneste og tab ved salg af materielle anlagsaktiver opgeres som forskellen mellem salgsprisen med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vardi pd salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgerelsen under afskrivninger.

Restvaerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger restvaerdien aktivets
regnskabsmaessige vaerdi, ophgrer afskrivning. Ved endring i restveerdien indregnes virkningen for
afskrivninger fremadrettet som en andring i regnskabsmaessigt sken.

Grunde afskrives ikke.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter, kursgevinster og -tab vedrerende vardipapirer,
geeld og transaktioner i fremmed valuta samt tillaeg og godtgerelser under acontoskatteordningen m.v.,
samt finansielle indtaegter ved finansiel leasing.

Skat

Arets skat, som bestar af &rets aktuelle skat, &rets sambeskatningsbidrag og forskydning i udskudt skat,
indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfgres til &rets resultat, og direkte i egenkapitalen
med den del, der kan henfgres til bevagelser direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af reglerne om tvungen national sambeskatning. Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til
disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med skattemaessigt under-
skud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsattelse af
eget skattemassige overskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatteordningen.

Balancen

Immaterielle anlagsaktiver
Immaterielle anlaegsaktiver omfatter udviklingsprojekter og andre erhvervede immaterielle rettigheder.

Immaterielle anlzegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Materielle anlagsaktiver

Grunde og bygninger males til kostpris med tillag af indeksering pa prioritetsindekslan og med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger.

Distributionsanlag, infrastrukturanleeg samt andre anlag, driftsmateriel og inventar males til kostpris
med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

For distributionsanlaeg og infrastrukturanlaeq er kostprisen i abningsbalancen 1. januar 2000 opgjort til
standardpriser beregnet af Energitilsynet i henhold til principper fastsat i bekendtgegrelse om indtagts-
rammer for netvirksomheder m.v.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer og Ign.

Projekteringsomkostninger vedrgrende distributionsanlag aktiveres.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Andre vardipapirer og kapitalandele

Andre kapitalandele, der bestar af ikke-bgrsnoterede vardipapirer, males til dagsvaerdi baseret pd kendte
k@bs- og salgskurser.

Verdiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlagsaktiver samt kapitalandele i
associerede virksomheder vurderes arligt for indikationer p& veardiforringelse.

Foreligger der indikationer pd verdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmeaessige veerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hejeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvardien
opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-
gruppen og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.
Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kost-
prisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vere indtruffet en objektiv
indikation pd, at et tilgodehavende eller en portefalje af tilgodehavender er verdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vardiforringet, foretages
nedskrivning pa individuelt niveau.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrerende efterfglgende regnskabsar.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vardipapirer, som uden hindring kan omsaettes til
likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for vaerdiandringer.

Indestdende pa koncernens cash pool-ordning anses som felge af ordningens karakter ikke som likvide
beholdninger, men indgar i regnskabsposten tilgodehavender hos dattervirksomheder.

Egenkapital

Reserve for opskrivninger
Reserven omfatter opskrivninger af materielle aktiver i forhold til kostpris efter fradrag af udskudt skat.

Reserven for opskrivninger reduceres med de foretagne afskrivninger, der kan henfgres til opskrivningen.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Reserver for udviklingsomkostninger

Reserve for udviklingsomkostninger omfatter indregnede udviklingsomkostninger. Reserven kan ikke
benyttes til udbytte eller daekning af underskud. Reserven reduceres eller opleses, hvis de indregnede
udviklingsomkostninger udgar af virksomhedens drift. Dette sker ved overfarsel direkte til egenkapitalens
frie reserver.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser indregnes, ndr selskabet som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfare et forbrug af selskabets
pkonomiske ressourcer. Hensatte forpligtelser males til nettorealisationsvaerdi eller dagsvaerdi. Hvis
opfyldelse af forpligtelsen tidsmaessigt forventes at ligge langt ude i fremtiden, males forpligtelsen til
dagsveerdi.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat mdles af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmasssig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser. Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferselsberettigede
skattemaessige underskud, indregnes med den veerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved
udligning i skat af fremtidig indtjening, ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed og jurisdiktion eller ved skatterefusion fra sambeskattede virksomheder. Eventuelle
udskudte skatteaktiver males til nettorealisationsvardi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
falge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser vedrerende realkreditldan males til amortiseret kostpris. Finansielle gaelds-
forpligtelser vedrerende bankgaeld males til kursvaerdi. @vrige geeldsforpligtelser males til netto-
realisationsvaerdi.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter omfatter betalinger vedrerende salg, der fgrst indregnes som indtaegter i det
efterfelgende regnskabsar, nar indregningskriterierne herfor er opfyldt.

Begivenheder efter balancedagen

Der er efter balancedagen ikke indtruffet vaesentlige haendelser, som pavirker bedemmelsen af
arsrapporten.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

t.kr. 2017 2016

Segmentoplysninger

Nettoomsaetning fordelt pa forretningssegmenter:

Egne netydelser, overliggende net og PSO 266.563 430.413

Abonnement 108.519 103.521

Tilslutningsbidrag 24.706 21.895

Rabat pa netydelser og abonnement -90.088 -68.540

309.700 487.289

Andre driftsindtaegter

Diverse salg 10.334 12.835

Forazldede checks 1.173 1.698

Refusion af tjenestemandspensioner 2.506 2:512
14.013 17.045

Personaleomkostninger

Lenninger 53.722 50.661

Pensioner 3.885 3.772

Andre omkostninger til social sikring 343 343

Heraf overfert til anlaegsaktiver -32.927 -31.707
25023 23.069

Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaftigede 63 58

Vederlag til selskabets ledelse udger samlet 1.302 t.kr. (2016: 948 t.kr.).

Jf. &rsregnskabslovens § 98b, stk. 3 oplyses lgn, vederlag og pension m.v. til direktionen ikke saerskilt.

Afskrivninger pd immaterielle og materielle anlagsaktiver

Afskrivninger pa immaterielle anlaegsaktiver 5.998 2.542
Afskrivninger pa materielle anlaegsaktiver 108.649 107.525
114.647 110.067

Finansielle indtaegter
Renteindtaegter, tilknyttede virksomheder 128 a7
Renteindtaegter, elafregning 47 1
@vrige finansielle indtagter 186 237
361 275
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KONSTANT

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

t.kr.

Finansielle omkostninger
Renteomkostninger, realkreditinstitutter
Renteomkostninger, tilknyttede virksomheder
Renteomkostninger, pengeinstitut

@vrige finansielle omkostninger

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst
Arets regulering af udskudt skat

Regulering af skat vedrerende tidligere ar

Immaterielle anlagsaktiver

t.kr,

Kostpris 1. januar 2017
Tilgang i arets Igb
Afgang i arets lpb

Kostpris 31. december 2017

Af- og nedskrivninger 1. januar 2017
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december 2017
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2017

Udviklingsomkostninger

Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger afholdt til
it-systemerne fortsat kan understatte effektive forretningsprocesser i selskabet.

KONSTANT Net A/S
Arsrapport 2017

2017 2016
17.539 17.259
416 1.039

7 35

42 1
18.004 18.334
17.651 0
0 2312
3.548 -581
21.199 -2.893
Udviklings-
omkostninger

19.020

2.093

0

21.113

4.384

5.998

10.382

10.731

udvikling af it-systemer, saledes at

Ledelsen har ikke konstateret indikation pa nedskrivningsbehov i forhold til den regnskabsmaessige vardi.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Materielle anleegsaktiver

t.kr.

Kostpris 1. januar 2017
Tilgang i arets lab
Afgang i arets Igb
Overfgrsel

Kostpris 31. december 2017

Af- og nedskrivninger 1. januar 2017

Arets afskrivninger

Arets af- og nedskrivninger p&
afhandede aktiver

Af- og nedskrivninger 31. december
2017

Regnskabsmaessig veerdi
31. december 2017

Finansielle anlegsaktiver

t.kr.

Kostpris 1. januar 2017
Tilgang i arets lgb

Kostpris 31. december 2017

Verdireguleringer 1. januar 2017

Veerdireguleringer 31. december 2017

KONSTANT Net A/S

Arsrapport 2017

Materielle

Distributions- Andre anleeg, anlegsaktiver

Grunde og anleg og  driftsmateriel under
bygninger infrastruktur og inventar udferelse 1 alt
11.633 3.310.649 30.574 63.576 3.416.432
0 0 4.540 116.518 121.058
0 0 ~337 0 -337
0 143.839 0 -143.839 0
11.633 3.454.488 34777 36.255 3.537.153
189 1.279.129 19.105 0 1.298.423
37 102.708 5.904 0 108.649
0 0 -144 0 -144
226 1.381.837 24.865 0 1.406.928
11.407 2.072.651 9912 36.255 2.130.225
Andre
Andre vaerdipapirer og
tilgodehavender kapitalandele
4.760 328
107 0
4.867 328
-1.366 -328
-1.366 -328
3.501 0

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter 31.201 t.kr. (2016: 40.149 t.kr.) omfatter periodisering af omkostninger,
der forst vedrerer efterfolgende ar samt salg til elhandlere, der forst faktureres i efterfelgende &r.

Selskabskapital

Aktiekapitalen bestar af 11.500 aktier a nominelt 1.000 kr. Ingen aktier er tillagt szrlige rettigheder.

Selskabskapitalen har udviklet sig saledes de seneste 5 ar:

t.kr.

Saldo primo
Kapitalforhejelse

2017 2016 2015 2014 2013
11.500 11.500 11.000 11.000 11.000
0] 0 500 0 0
11.500 11.500 11.500 11.000 11.000
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

t.kr. 2017 2016
Udskudt skat

Udskudt skat 1. januar 6.218 9.111
Arets regulering af udskudt skat 0 -2.312
Regulering af udskudt skat vedr. tidligere ar -6.218 -581
Udskudt skat 31. december 0 6.218

Langfristede gaeldsforpligtelser

Galdi alt Afdrag Langfristet Restgaeld
t.kr. 31/12 2017 naste ar andel efter 5 ar
Geeld til realkreditinstitutter 494.146 0 494.146 426.970
Periodiseret tilslutningsbidrag 854.861 26.020 828.841 724,759

1.349.007 26.020 1.322.987 1.151.729

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med evrige danske koncernvirksomheder. Som koncernvirksomhed heafter
selskabet ubegraenset og solidarisk med avrige koncernvirksomheder for danske selskabsskatter og kilde-
skatter pa udbytte, renter og royalties indenfor sambeskatningskredsen. De sambeskattede
virksomheders samlede kendte nettoforpligtelse overfor SKAT fremgar af administrationsselskabets ars-
regnskab, NRGi Corporate A/S, CVR-nr. 28 84 34 37. Eventuelle senere korrektioner af sambeskatnings-
indkomst og kildeskat m.v. vil kunne medfare, at selskabets haftelse udger et storre belpb.

Selskabet indgar i faelles momsregistrering med NRGi a.m.b.a. og en raekke datterselskaber i NRGi a.m.b.a.
Selskabet haefter solidarisk for den samlede momsbetaling.

KONSTANT Net A/S er forpligtet til at daekke de omkostninger, Aarhus Kommune matte blive padraget i
forbindelse med eventuel fertidig pensionering (fer 62 ar) af tjenestemand, der ger tjeneste hos
KONSTANT Net A/S.

Forpligtelsen forventes at ligge i niveauet 84 mio. kr., der er et indestaende pa genforsikringen, der
medfarer en overdakning pa 15 mio. kr.
Eventualaktiver

Ved tidligere ars overtagelse af ikke-dakkede forpligtelser overfor tjenestemand har selskabet en
tilsvarende opkravningsret hos forbrugerne, der ved arets udgang udger 69 mio. kr.

Selskabet har pr. 31 december 2017 et udskudt skatteaktiv pd 82,7 mio. kr., der ikke er indregnet i
balancen.
Sikkerhedsstillelser

KONSTANT Net A/S har til sikkerhed for gald til realkreditinstitutter, 500 mio. kr., givet pant i
distributionsanlag, grunde og bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2017 udger
2.084 mio. kr.
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Noter

Renterisici

Selskabet afdaekker renterisici ved hjaelp af renteswaps, hvorved variable rentebetalinger omlagges til
faste rentebetalinger.

2017
Verdirequlering
Beregningsmaessig indregnet pa
t.kr. hovedstol egenkapitalen Dagsvardi Restlgbetid
Renteswap 500.000 13.969 -100.142 280 mdr.
2016
Veardiregulering
Beregningsmassig indregnet pa
t.kr. hovedstol egenkapitalen Dagsverdi Restlgbetid
Renteswap 500.000 -26.695 -114.111 292 mdr.

Neertstaende parter
KONSTANT Net A/S' naertstaende parter omfatter folgende:
Bestemmende indflydelse

Grundlag for bestemmende
Neartstdende part Bopal/Hjemsted indflydelse

NRGi a.m.b.a. Dusager 22, 8200 Aarhus N Kapitalbesiddelse

Oplysning om koncernregnskaber
Rekvirering af modervirksomhedens
Modervirksomhed Hjemsted koncernregnskab

NRGi a.m.b.a. Dusager 22, 8200 Aarhus N www.nrgiinfo.dk/aarsrapporter

Transaktioner med nartstaende parter

Oplysninger om transaktioner med nartstaende parter er begranset til at omfatte transaktioner, som
ikke er gennemfert pa normale markedsvilkar.

Der har i drets lob ikke vaeret transaktioner med nartstiende parter, som ikke er foretaget pa normale
markedsvilkar.
Ejerforhold

Folgende kapitalejere er noteret i virksomhedens ejerbog som ejende minimum 5 % af stemmerne eller
minimum 5 % af aktiekapitalen:

Navn Bopal/Hjemsted

NRGi a.m.b.a. Dusager 22, 8200 Aarhus N
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

22 Honorar til seiskabets generalforsamlingsvalgte revisor
Honorar til revisor er ikke oplyst med henvisning til arsregnskabslovens § 96, stk. 3. Honoraret er
specificeret i koncernregnskabet for NRGi a.m.b.a.
t.kr. 2017 2016
23 Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering

Overfort til reserve for udviklingsomkostninger -6.266 14.636
Overfort resultat 9.248 4.226

2.982 18.862

24



