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AKTIESELSKABET AF 2.12.1998

Ledelsespitegning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar 2016 - 31. december
2016 for AKTIESELSKABET AF 2.12.1998.

Arsrapporten aflgges i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2016 - 31.
december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Viby J, den 6. marts 2017

ders Hojch Povls

Bestyrelse

Merete Beeh Povlsen
Form

irstine Storm Pedersen




AKTIESELSKABET AF 2.12.1998

Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i AKTIESELSKABET AF 2.12.1998

Konklusion

Vi harrevideret drsregnskabet for AKTIESELSKABET AF 2.12.1998 for regnskabséret 1. januar 2016 - 31.
december 2016, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2016, samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséaret 1. januar 2016 - 31.
december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konldusion

Vi har udfprt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gldende i Danmark. Vores ansvar ifgige disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer og de yderligere krav, der er geeldende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores
opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af &rsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med Arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vassentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krzevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig
for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseaette driften,
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hej grad
af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i Danmark,
altid vil afdakke vasentlig fejlinformation, nar sidan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af
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AKTIESELSKABET AF 2.12.1998

Den uafhaengige revisors revisionspategning

besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis

eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af
&rsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de

yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

*

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for
ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk,
bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

Opnir vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af Arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed
forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at forts=tte
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere
opmarksom pa oplysninger herom i rsregnskabet eller, hvis sidanne oplysninger ikke er tilstraekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet
ikke la@ngere kan fortsztte driften

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa
en sddan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Aarhus, den 6. marts 2017

Ernst & Young
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30700228
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Gert Foldager
Statsautoriseret revisor
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AKTIESELSKABET AF 2.12.1998

Virksomhedsoplysninger

Virksomheden

Telefon
CVR-nr.
Stiftelsesdato
Hjemsted
Regnskabsar

Bestyrelse

Direktion

Tilknyttede virksomheder

Associerede virksomheder

Revisor

Generalforsamling

AKTIESELSKABET AF 2.12.1998
Storskovvej 14 A

8260 Viby J

99423849

21262447

1.juli 1998

Aarhus

1. januar 2016 - 31. december 2016

Merete Bech Povisen, Formand
Anders Holch Povlsen
Anne Kirstine Storm Pedersen

Anders Holch Povisen

Constantinsborg A/S
Storskovvej 14A
8260 Viby J

VILA A/S
Stilling Kirkevej 10
8660 Skanderborg

Ernst & Young

Godkendt Revisionspartnerselskab
Vearkmestergade 25

8000 Aarhus C

CVR-nr.: 30700228

Generalforsamlingen afholdes den 10. marts 2017.



AKTIESELSKABET AF 2.12.1998

Ledelsesberetning

Selskabets vasentligste aktiviteter
Selskabets veesentligste aktiviteter bestér i handel, investering, industri og hermed beslzgtet virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabets resultatopggrelse for regnskabsdret 1. januar 2016 - 31. december 2016 udviser et resultat pa kr.
44.107.775, og selskabets balance pr. 31. december 2016 udviser en balancesum p4 kr. 385.383.745, og en
egenkapital pa kr. 385.107.275.

Selskabets resultat og gkonomiske udvikling anses for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for virksomhedens
finansielle stilling,

Forventninger til fremtiden
Der forventes en positiv udvikling i selskabets aktiviteter i det kommende ar.



AKTIESELSKABET AF 2.12.1998

Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten for AKTIESELSKABET AF 2.12.1998 for 2016 er aflagt i overensstemmelse med

arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af visse bestemmelser for
klasse C.

KEndret regnskabspraksis
Anvendte regnskabspraksis er @ndret pa fglgende omrader:

Foreslaet udbytte indregnes som en sarskilt post under egenkapitalen, indtil det vedtages pa den ordinaere
generalforsamling (deklareringstidspunktet), hvorefter det indregnes som en forpligtelse. Hidtil er foresl3et
udbytte, der endnu ikke var vedtaget pa generalforsamlingen, indregnet som en kortfristet geeldsforpligtelse.
/Endringen medfgrer en forggelse af egenkapitalen pr. 31. december 2015 p4 50.600 kr. og en tilsvarende
reduktion af kortfristede gldsforpligtelser.

Sammenligningstal er tilpasset den ndrede regnskabspraksis,
Bortset herfra er anvendt regnskabspraksis uzndret i forhold til sidste ar.

Koncernregnskab
Selskabet har ikke aflagt koncernregnskab iht. Arsregnskabsloven § 110.

Rapporteringsvaluta
Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Resultatopggrelsen

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration af selskabet.

Indteegter fra kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder
Indtaegter fra kapitalandele omfatter den forholdsmaessige andel af resultatet efter skat samt eventuel
regulering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa koncerngoodwill.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtzagter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrprende veardipapirer samt tillaeg og godtggrelser under acontoskatteordningen mv.
Finansielle indteegter og udgifter indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat af rets resultat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regulering af
udskudt skat med fradrag af den del af &rets skat, der vedrgrer egenkapitalbevaegelser. Aktuel og udskudt skat
vedrgrende egenkapitalbevaegelser indregnes direkte i egenkapitalen. Selskabet og de danske tilknyttede
virksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles mellem overskuds- og underskudsgivende
danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst (fuld fordeling).

Balancen

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder males efter den indre vaerdis metode til den
forholdsmaessigt ejede andel af virksomhedernes egenkapital med tilleg af eventuel koncerngoodwill, fradrag
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AKTIESELSKABET AF 2.12.1998

Anvendt regnskabspraksis

for koncerninterne avancer og negativ goodwill. Virksomheder med negativ egenkapital méles til 0, idet den til
den negative vaerdi svarende forholdsmzssige andel modregnes i eventuelle tilgodehavender. Belgb herudover
indregnes under posten hensatte forpligtelser, sdfremt der er en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke
underbalancen.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder overfgres under egenkapitalen til
reservefor nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode, i det omfang den regnskabsmassig veerdi
overstiger anskaffelsesvardien.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der almindeligvis svarer til nominel veerdi. Vaerdien reduceres
med nedskrivninger til nettorealisationsvaerdien for at imgdega forventede tab.

Andre veaerdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsatningsaktiver
Andre veerdipapirer indregnet under omsztningsaktiver, omfatter bgrsnoterede obligationer og
investeringsbeviser, der males til dagsveerdi pa balancedagen.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdi omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede og
associerede virksomheder i forhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af
kapitalandele eller zendring i regnskabsmaessige skgn. Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Andre geldsforpligtelser
Andre gzldsforpligtelser, som omfatter anden gzeld, males til nettorealisationsvzaerdi, hvilket almindeligvis
svarer til nominel vardi.
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Resultatopggrelse

Bruttofortjeneste/-tab

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede og
associerede virksomheder

Finansielle indt=egter

Finansielle omkostninger

Resultat fgr skat

Skat af &rets resultat
Aretsresultat

Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte

Reserve for nettoopskrivning efter den indre
veardis metode

Overfprt resultat
Resultatdisponering

Note

-10-

2016 2015

kr. kr.
-18.516 -19.355
43.179.664 287.840
1.877.370 2.105.937
-670.211 -719.677
44.368.307 1.654.745
-260.532 -73.790
44.107.775 1.580.955
0 50.600
18.179.664 287.840
25.928.111 1.242.515
44.107.775 1.580.955




AKTIESELSKABET AF 2.12.1998

Balance 31. december 2016

Aktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder
Finansielle anleegsaktiver
Anlzgsaktiver

Tilgodehavende selskabsskat

Andre tilgodehavender

Tilgodehavender

Andre verdipapirer og kapitalandele
Vardipapirer og kapitalandele

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver

Aktiver

Note

2016 2015

kr. kr.
248.738.766 228.960.602
106.079.114 84.097.114
354.817.880 313.057.716
354.817.880 313.057.716
64.639 119.699
417.905 328.671
482.544 448.370
29.396.871 26.017.839
29.396.871 26.017.839
686.450 3.035.714
30.565.865 29.501.923
385.383.745 342.559.639




AKTIESELSKABET AF 2.12.1998

Balance 31. december 2016
2016 2015

Note k. kr.
Passiver
Aktiekapital 1.000.000 1,000.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre
vaerdis metode 69.135.342 52.375.178
Overfort resultat 314.971.933 289.043.822
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 0 50.600
Egenkapital 385.107.275 342.469.600
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 15.000 16.249
Geeld til tilknyttede virksomheder 261.470 73.790
Kortfristede galdsforpligtelser 276.470 $0.039
Gezeldsforpligtelser 276.470 90.039
Passiver 385.383.745 342.559.639
Eventualforpligtelser 3
Sikkerhedsstillelser og pantsztninger 4
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AKTIESELSKABET AF 2.12.1998

Egenkapitalopggrelsen

Reserve for
netto
opskrivning Udbytte for
Aktie- efter den indre Overfort regnskabs-
kapital vardis metode resultat aret Ialt
Egenkapital 1. januar 2016 1.000.000 52.375.178 289.043.822 50.600 342.469.600
Betalt udbytte -50.600 -50.600
Arets resultat 18.179.664 25.928.111 44.107.775
(Qvrige kapitalbevaegelser -1.419.500 -1.419.500
Egenkapital 31. december 2016 1.000.000 69.135.342 314.971.933 0 385.107.275

Aktiekapitalen bestar af 1.000 aktier 4 nominelt 1.000 kr. og multipla heraf. Ingen aktier er tillagt seerlige

rettigheder.

Aktiekapitalen har veeret ueendret de seneste 5 &r.
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AKTIESELSKABET AF 2.12.1998

Noter
2016 2015
1. Indt=egter af kapitalandelei tilknyttede og associerede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder -5.221.836 -4.254.660
-5.221.836 -4.254.660
Kapitalandele i associerede virksomheder 48.401.500 4.542.500
48.401.500 4.542.500
43.179.664 287.840

2. Oplysninger om kapitalandelei tilknyttede og associerede virksomheder
Tilknyttede virksomheder

Ejerandel i
Nawn Hjemsted %
Constantinshorg A/S Aarhus, Danmark 100,00
Associerede virksomheder

Ejerandeli
Navn Hjemsted %
Aktieselskabet af 4.1.1994 (Vila  Skanderborg,
A/S) Danmark 50,00
3. Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med de gvrige danske selskaber i Aktieselskabet af 2.12.1998-koncernen. Som
administrationsselskab hzafter selskabet ubegranset og solidarisk med de pvrige selskaber i sambeskatningen for
danske selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte, renter og royalties inden for sambeskatningskredsen. Skyldige
selskabsskatter og kildeskatter inden for sambeskatningskredsen udger 0 t.kr. pr. 31. december 2016. Eventuelle
senere korrektioner af den skattepligtige sambeskatningsindkomst eller kildeskatter vil kunne medfpre, at
selskabets heeftelse udger et storre belgb.

4. Sikkerhedsstillelser og pantsatninger

Der er ingen sikkerhedsstillelser eller pantsaetninger pr. statusdagen.



