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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsespåtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt årsrapporten for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2020

for Kapitalformidlings Instituttet A/S.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmæssig, og efter vores opfattelse giver årsregnskabet et

retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, som be-

retningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Nivå, den 8. juni 2021

Direktion

Torben Rønje

Bestyrelse

Steen Raagaard Andersen Ib Henrik Rønje Torben Rønje
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til kapitalejeren i Kapitalformidlings Instituttet A/S

Konklusion

Vi har revideret årsregnskabet for Kapitalformidlings Instituttet A/S for regnskabsåret 1. januar - 31.

december 2020, der omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse, noter og anvendt regn-

skabspraksis. Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-

nansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1.

januar - 31. december 2020 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-

gere krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet

i revisionspåtegningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet”. Vi er uafhængige af sel-

skabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de

yderligere krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i hen-

hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og eg-

net som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-

melse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-

ser nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes

besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte

driften; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde årsregn-

skabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-

kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig fejlinfor-

mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en konklu-

sion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der

udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gæl-

dende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformationer kan op-

stå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan for-

ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-

ne træffer på grundlag af årsregnskabet.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de

yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel

skepsis under revisionen. Herudover:

 Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om den-

ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse

risici samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-

klusion. Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere

end ved væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgel-

ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.

 Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-

sionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-

klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

 Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om

de regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

 Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet

om fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig

usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets

evne til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores

revisionspåtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i årsregnskabet eller, hvis sådanne op-

lysninger ikke er tilstrækkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på

det revisionsbevis, der er opnået frem til datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begi-

venheder eller forhold kan dog medføre, at selskabet ikke længere kan fortsætte driften.

 Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, herunder no-

teoplysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder

på en sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige pla-

cering af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige

mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for

konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

I tilknytning til vores revision af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i den

forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet eller vores vi-

den opnået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold

til årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med

årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet væ-

sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hillerød, den 8. juni 2021

Grant Thornton
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 34 20 99 36

Claus Koskelin
statsautoriseret revisor
mne30140
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Selskabsoplysninger

Selskabet Kapitalformidlings Instituttet A/S

Lyngebækgårds Alle 4

2990 Nivå

CVR-nr.: 21 25 89 03

Stiftet: 1. oktober 1998

Hjemsted: Fredensborg

Regnskabsår: 1. januar - 31. december

Bestyrelse Steen Raagaard Andersen

Ib Henrik Rønje

Torben Rønje

Direktion Torben Rønje

Revision Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Nordstensvej 11

3400 Hillerød

Kapitalinteresse Oasis Investments A/S, Fredensborg
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

Selskabets væsentligste aktiviteter

Selskabets væsentligste formål er, at forvalte investeringer i aktier, samt i mindre omfang ejerandele i

allerede etablerede virksomheder, sammen med mindre kredse af ligesindede investorer. Selskabet

foretager investeringer i fast ejendom i mindre omfang. 

Selskabet har ud over kapitalandele i datter- og associerede virksomheder investeret i ultralikvide aktier i

store børsnoterede selskaber samt kontante aftaleindskud og indeståender. Investeringen i likvide papirer

og kontanter er indregnet til dagsværdien (børskursen), som pr. 31. december 2020 udgør kr. 71,6 mio.

Brdr. Rønje Holding A/S

Aktiviteten i Brdr. Rønje Holding A/S omfatter investeringsvirksomhed, herunder venture-investeringer

igennem datterselskab, med henblik på et tilfredsstillende afkast af den investerede kapital.

Årsregnskabet for Brdr. Rønje Holding A/S for 2020 udviser et overskud på kr. 5,2 mio., hvilket har

medført en dagsværdiregulering af Kapitalformidlings Instituttet A/S’ ejerandel på kr. 2,6 mio.

Der henvises i øvrigt til ledelsesberetningen i Brdr. Rønje Holding A/S.

Andre investeringer i videnbaserede og produktinnovative virksomheder

Virksomheden indgik i 2015 en aftale med medicinalselskabet Cipher Inc. Canada om markedsføring af

de patenterede produkter Pruridixin og Dermadexin, som er dermatologiske produkter i ”Medical

Device” klasse III. Denne aftale er nu ophørt, men virksomheden har fortsat en aftale med det

amerikanske udviklingsselskab EDESA baseret på det patenterede produkt ASF 1096.

Virksomheden har indgået en distributionsaftale med Australian Bodycare Continental 2012 ApS (ABC),

som har samme ejerkreds som virksomheden, om salg og markedsføring af Astions produkter i Europa.

Datterselskabet Endox, har i 2015 købt ejerandele i firmaet Australian Body Care A/S, der udvikler og

forhandler dermatologiske produkter. Produkterne sælges bl.a. gennem Matas og landets apoteker.

Der forventes ikke at blive behov for yderligere finansiel støtte fra Kapitalformidlings Instituttet A/S de

foretagne investeringer, der er dog afgivet støtteerklæring overfor Astion Pharma A/S. 

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold

Årets resultat for 2020 udviser et overskud efter skat på kr. 5,1 mio. (2019: kr. 5,9 mio.). Ledelsen anser

årets resultat for tilfredsstillende.

Egenkapitalen udgør ved årets udgang kr. 270,3 mio. (2019: kr. 272,1 mio.).

Den forventede udvikling

For året 2021 forventes der et positivt resultat fra driften og en positiv likviditet ved tilbagebetaling af

udlån og modtagelse af udbytter. 
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

Begivenheder efter regnskabsårets udløb

Der er ikke indtrådt væsentlige begivenheder efter regnskabsårets afslutning, som kan have indflydelse

på bedømmelsen af selskabets finansielle stilling pr. 31. december 2020. 
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Resultatopgørelse 1. januar - 31. december

2020 2019
Note kr. t.kr.

Nettoomsætning 759.599 295

Andre eksterne omkostninger -394.365 -768

Omkostninger vedrørende investeringsejendomme -440.053 -206

Værdiregulering af investeringsejendomme -3.000.000 -3.000

Bruttoresultat -3.074.819 -3.679

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1.559.344 3.493

Indtægter af kapitalinteresser 0 -2.217

Andre finansielle indtægter fra tilknyttede virksomheder 559.736 242

Andre finansielle indtægter 11.036.862 11.440

1 Øvrige finansielle omkostninger -3.030.666 -2.201

Resultat før skat 7.050.457 7.078

Skat af årets resultat -1.940.100 -1.130

Årets resultat 5.110.357 5.948

Forslag til resultatdisponering:

Ekstraordinært udbytte vedtaget i regnskabsåret 0 11.000

Udbytte for regnskabsåret 10.000.000 7.000

Disponeret fra overført resultat -4.889.643 -12.052

Disponeret i alt 5.110.357 5.948

Ekstraordinært udbytte vedtaget efter regnskabsårets udløb 10.000.000 0
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Aktiver

2020 2019
Note kr. t.kr.

Anlægsaktiver

2 Investeringsejendomme 22.232.105 22.376

Materielle anlægsaktiver i alt 22.232.105 22.376

3 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 62.703.270 61.660

5 Kapitalinteresser 1.362.574 806

6 Andre tilgodehavender 102.952.885 102.516

Finansielle anlægsaktiver i alt 167.018.729 164.982

Anlægsaktiver i alt 189.250.834 187.358

Omsætningsaktiver

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 6.703.117 8.632

Tilgodehavender hos kapitalinteresser 146.878 128

Andre tilgodehavender 28.065.673 39.435

Tilgodehavender i alt 34.915.668 48.195

Andre værdipapirer og kapitalandele 38.916.951 23.869

Værdipapirer i alt 38.916.951 23.869

Likvide beholdninger 32.667.462 26.983

Omsætningsaktiver i alt 106.500.081 99.047

Aktiver i alt 295.750.915 286.405
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Passiver

2020 2019
Note kr. t.kr.

Egenkapital

Virksomhedskapital 25.000.000 25.000

Overført resultat 235.254.834 240.096

Foreslået udbytte for regnskabsåret 10.000.000 7.000

Egenkapital i alt 270.254.834 272.096

Gældsforpligtelser

Gæld til realkreditinstitutter 1.425.137 1.486

7 Langfristede gældsforpligtelser i alt 1.425.137 1.486

7 Kortfristet del af langfristet gæld 60.808 61

Gæld til pengeinstitutter 7.325.983 294

Leverandører af varer og tjenesteydelser 0 2

Gæld til tilknyttede virksomheder 13.736.920 9.063

Gæld til selskabsdeltagere og ledelse 860.037 2.293

Skyldig selskabsskat til tilknyttede virksomheder 1.699.112 1.019

Anden gæld 388.084 91

Kortfristede gældsforpligtelser i alt 24.070.944 12.823

Gældsforpligtelser i alt 25.496.081 14.309

Passiver i alt 295.750.915 286.405

8 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

9 Eventualposter
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Egenkapitalopgørelse                     

Virksomhedska-
pital

Overført resul-
tat

Foreslået udbyt-
te for regnskabs-

året I alt
kr. kr. kr. kr.

Egenkapital 1. januar 2020 25.000.000 240.095.919 7.000.000 272.095.919

Årets overførte overskud eller

underskud 0 -4.889.643 3.000.000 -1.889.643

Dagsværdiregulering

kapitalinteresser 0 48.558 0 48.558

25.000.000 235.254.834 10.000.000 270.254.834
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

2020 2019
kr. t.kr.

1. Øvrige finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 1.161.529 565

Andre finansielle omkostninger 1.869.137 1.636

3.030.666 2.201

2. Investeringsejendomme

Kostpris 1. januar 2020 25.375.740 12.343

Tilgang i årets løb 2.856.365 13.033

Kostpris 31. december 2020 28.232.105 25.376

Regulering til dagsværdi 1. januar 2020 -3.000.000 0

Årets regulering til dagsværdi -3.000.000 -3.000

Regulering til dagsværdi 31. december 2020 -6.000.000 -3.000

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2020 22.232.105 22.376

Selskabet ejer fire lejligheder samt en ejendom. Ved opgørelse af afkastet for de enkelte lejligheder

tages udgangspunkt i forventede lejeindtægter ved fuld udlejning. Forventede drifts-, administra-

tion- og vedligeholdelsesomkostninger fratrækkes. Den herefter beregnede værdi korrigeres for ind-

regnet tomgangsleje for en passende periode samt forventede omkostninger til indretning og større

vedligeholdelsesarbejder mv., ligesom deposita og forudbetalt leje tillægges. Afkastsatserne er fast-

sat på baggrund af eksterne bedømmelser af markedsniveauet samt kvm. priser i området, de an-

vendte satser ligge i niveauet 2,1%-6,0%. 

Den anvendte værdiansættelsesmetode er uændret i forhold til sidste år.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

31/12 2020 31/12 2019
kr. t.kr.

3. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 2020 94.588.653 94.589

Afgang i årets løb -8.120.083 0

Kostpris 31. december 2020 86.468.570 94.589

Nedskrivninger 1. januar 2020 -32.928.913 -61.426

Årets resultat før afskrivninger på goodwill 1.562.417 3.492

Årets tilbageførsler på afgang 7.601.196 0

Udbytte 0 25.005

Nedskrivninger 31. december 2020 -23.765.300 -32.929

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2020 62.703.270 61.660

Tilknyttede virksomheder:

Hjemsted Ejerandel

Nensius Research ApS Fredensborg 100 %

Astion Pharma A/S Vissenbjerg 60 %

Brdr. Rønje Holding A/S Fredensborg 50 %

4. Kapitalandele i associerede virksomheder

Opgørelsen af dagsværdien af investeringen i Oasis Investments A/S er baseret på indre værdi, da

selskabets aktiver er indregnet til dagsværdi. 
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

31/12 2020 31/12 2019
kr. t.kr.

5. Kapitalinteresser

Kostpris 1. januar 2020 1.122.814 32.314

Tilgang i årets løb 508.000 0

Afgang i årets løb 0 -31.191

Kostpris 31. december 2020 1.630.814 1.123

Opskrivninger 1. januar 2020 -316.798 -29.191

Årets resultat før afskrivninger på goodwill -171.152 -317

Værdireguleringer 219.710 -1.900

Tilbageførte afskrivninger på goodwill vedrørende afhændede
kapitalandele 0 31.091

Opskrivninger 31. december 2020 -268.240 -317

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2020 1.362.574 806

Kapitalinteresser:

Hjemsted Ejerandel

Oasis Investments A/S Fredensborg 43 %

Opgørelsen af dagsværdien af investeringen i Oasis Investments A/S er baseret på indre værdi, da

selskabets aktiver er indregnet til dagsværdi. 

6. Andre tilgodehavender

Andre tilgodehavender 102.952.885 102.516

102.952.885 102.516

7. Gældsforpligtelser

Gæld i alt
31/12 2020

kr.

Kortfristet
del af lang-
fristet gæld

kr.

Langfristet
gæld

31/12 2020
kr.

Restgæld
efter 5 år

kr.

Gæld til
realkreditinstitutter 1.485.945 60.808 1.425.137 1.197.525

1.485.945 60.808 1.425.137 1.197.525
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

8. Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gæld til realkreditinstitutter, t.kr. 1.486, er der givet pant i investeringsejendom,

hvis regnskabsmæssige værdi pr. 31. december 2020 udgør t.kr. 3.221.

9. Eventualposter

Eventualforpligtelser

Selskabet har afgivet likviditetsmæssig støtteerklæring til datterselskabet Astion Pharma A/S, i det

omfang at finansiering ikke kan skaffes på anden vis. Støtteerklæringen er tidsbegrænset og

tilsagnet udløbet ultimo 2021.

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hæfter ubegrænset og solida-

risk med de øvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hæfter ubegrænset og solidarisk med de øvrige sambeskattede selskaber for eventuelle

forpligtelser til at indeholde kildeskat på renter, royalties og udbytter.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medføre, at sel-

skabets hæftelse udgør et andet beløb.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Kapitalformidlings Instituttet A/S er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens

bestemmelser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at følge enkelte regler for

klasse C-virksomheder.

Årsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år, med undtagelse af ændring af

klassificering af associerede virksomheder og dertilhørende mellemværende. Der aflægges regnskab i

danske kroner.

Generelt om indregning og måling

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes værdiregulerin-

ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-

under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af ændrede

regnskabsmæssige skøn af beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde selska-

bet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå sel-

skabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forplig-

telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant

effektiv rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med fradrag af even-

tuelle afdrag samt tillæg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-

minelt beløb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens løbetid.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden årsrappor-

ten aflægges, og som vedrører forhold, der eksisterede på balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstår

mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i resultatopgørelsen som en fi-

nansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestrømme, indregnes værdiregule-

ringerne direkte på egenkapitalen i en dagsværdireserve.

Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valuta-

kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen på tidspunktet for tilgodehavendets eller gældsfor-

pligtelsens opståen eller indregning i seneste årsregnskab indregnes i resultatopgørelsen under finansielle

indtægter og omkostninger.

Anlægsaktiver, der er købt i fremmed valuta måles til kursen på transaktionsdagen.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Udenlandske tilknyttede virksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser anses for at være

selvstændige enheder. Resultatopgørelserne omregnes til en gennemsnitlig valutakurs for måneden, og

balanceposterne omregnes til balancedagens valutakurser. Kursdifferencer, opstået ved omregning af

udenlandske tilknyttede virksomheders egenkapital ved årets begyndelse til balancedagens valutakurser

og ved omregning af resultatopgørelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser, indregnes

direkte i egenkapitalen i dagsværdireserven. Dette gælder også kursdifferencer, som er opstået ved om-

regning af resultatopgørelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser.

Resultatopgørelsen

Nettoomsætning

Nettoomsætningen består af lejeindtægter der indeholder indtægter ved udlejning af ejendomme samt op-

krævede fællesomkostninger og indregnes i resultatopgørelsen i den periode, som lejen vedrører. Indtæg-

ter vedrørende varmeregnskabet indregnes i balancen som mellemværender med lejere.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler og tab på

debitorer.

Omkostninger vedrørende investeringsejendomme

Omkostninger vedrørende investeringsejendomme indeholder omkostninger vedrørende drift af ejendom-

me, reparations- og vedligeholdelsesomkostninger, skatter, afgifter og andre omkostninger. Omkostnin-

ger vedrørende varmeregnskabet indregnes i balancen som mellemværende med lejere.

Værdiregulering af investeringsejendomme

Værdiregulering af investeringsejendomme indeholder værdireguleringer af ejendomme til dagsværdi

samt gevinst/tab ved afhændelse af ejendomme.

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regn-

skabsåret. Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kurs-

gevinster og kurstab vedrørende værdipapirer, gæld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af fi-

nansielle aktiver og forpligtelser samt tillæg og godtgørelser under acontoskatteordningen mv.

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I resultatopgørelsen indregnes den forholdsmæssige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders

resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning på

koncerngoodwill.

Indtægter af kapitalandele i kapitalinteresser

I resultatopgørelsen indeholder "Indtægter af kapitalandele i kapitalinteresser" dagsværdireguleringen af

kapitalandele i kapitalinteresser samt udloddet udbytte.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Skat af årets resultat

Årets skat, der består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat, indregnes i resultatopgørel-

sen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-

føres til posteringer direkte i egenkapitalen. 

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen

sambeskatning af koncernens danske virksomheder. Modervirksomheden er administrationsselskab for

sambeskatningen og afregner som følge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-

tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-

der med skattemæssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette

underskud (fuld fordeling).

Balancen

Nedskrivning på anlægsaktiver

Den regnskabsmæssige værdi af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser vurderes

årligt for indikationer på værdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer på værdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-

holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsværdien, såfremt denne er lave-

re end den regnskabsmæssige værdi.

Genindvindingsværdien er den højeste værdi af kapitalværdi og salgsværdi fratrukket forventede omkost-

ninger ved et salg. Kapitalværdien opgøres som nutidsværdien af de forventede nettopengestrømme fra

anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopengestrømme ved salg af aktivet eller ak-

tivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbageføres, når betingelsen for nedskrivningen ikke længere består.

Investeringsejendomme

Investeringsejendomme måles ved første indregning til kostpris, der omfatter ejendommenes købspris og

eventuelle direkte tilknyttede omkostninger.

Investeringsejendomme måles efterfølgende ejendom for ejendom til en skønnet dagsværdi. Ejendomme-

ne værdiansættes ud fra en afkastbaseret model, hvor forventede fremtidige pengestrømme for det kom-

mende år sammen med et afkastkrav er fastsat af en ekstern valuar danner grundlag for ejendommenes

dagsværdi. Den anvendte værdiansættelsesmodel er uændret i forhold til sidste regnskabsår.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Omkostninger, der tilfører en investeringsejendom nye eller forbedrede egenskaber i forhold til anskaf-

felsestidspunktet og som derved forbedrer ejendommens fremtidige afkast, tillægges kostprisen som en

forbedring. Omkostninger, der ikke tilfører en investeringsejendom nye eller forbedrede egenskaber, ind-

regnes i resultatopgørelsen under ”omkostninger vedrørende investeringsejendomme”.

Investeringsejendomme har som øvrige materielle anlægsaktiver, bortset fra grunde, en begrænset leve-

tid. Den værdiforringelse, der finder sted, efterhånden som en investeringsejendom forældes, afspejles i

investeringsejendommens løbende måling til dagsværdi. Der foretages derfor ikke systematiske afskriv-

ninger over investeringsejendommens brugstid.

Værdireguleringer indregnes i resultatopgørelsen under posten ”værdireguleringer af ejendomme”.

Finansielle anlægsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og måles efter den indre værdis metode. Indre værdis

metode anvendes som en målemetode.

I balancen indregnes kapitalandele i tilknyttede virksomheder til den forholdsmæssige andel af virksom-

hedernes regnskabsmæssige indre værdi. Denne opgøres efter modervirksomhedens regnskabspraksis

med fradrag eller tillæg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillæg eller fradrag af re-

sterende værdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill ind-

regnes i resultatopgørelsen ved købet af kapitalandelen. Vedrører den negative goodwill overtagne even-

tualforpligtelser, indtægtsføres negativ goodwill først, når eventualforpligtelserne er afviklet eller bortfal-

det.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder med regnskabsmæssig negativ indre værdi måles til 0 kr., og et

eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er uerholde-

ligt. I det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dække en underbalance,

der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende beløb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overføres under egenkapitalen til reserve

for nettoopskrivning efter den indre værdis metode i det omfang, den regnskabsmæssige værdi overstiger

kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af nærvæ-

rende årsrapport, bindes ikke på opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevæ-

gelser i tilknyttede virksomheder.

Kapitalinteresser:

Kapitalandele i kapitalinteresser indregnes i balancen til dagsværdi. Ændringer i dagsværdien indregnes

direkte på egenkapitalen som en bunden reserve. Nedskrivning af kostprisen indregnes i resultat-

opgørelsen.

Kapitalformidlings Instituttet A/S · Årsrapport for 2020 19

Pe
nn

eo
 d

ok
um

en
tn

øg
le

: U
W

W
O

F-
U

M
6C

F-
38

1Y
N

-E
LD

U
G

-A
EI

ZY
-6

76
1F



Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Dagsværdi opgøres med en afkastbaseret cash flow model, hvor de fremtidige pengestrømme tilbage-

diskonteres til nutidsværdi med et givet afkastkrav. Afkastkravet for investeringer fastsættes med ud-

gangspunkt i afkastkrav på sammenlignelige investeringer. Værdiansættes aktiverne i kapitalinteresser til

dagsværdi anvendes indre værdi som selskabets dagsværdi.

Fortjeneste eller tab ved afhændelse af kapitalinteresser opgøres som forskellen mellem afståelses-

summen og den regnskabsmæssige værdi på salgstidpunktet. Fortjeneste og tab indregnes i resultat-

opgørelsen under regnskabsposten indtægter af kapitalandele i kapitalinteresser.

Andre værdipapirer og kapitalandele

Værdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anlægsaktiver, omfatter børsnoterede obligationer

og aktier, der måles til dagsværdi på balancedagen. Børsnoterede værdipapirer måles til børskurs.

Andre værdipapirer, som ikke er børsnoterede, måles til kostpris. Der foretages nedskrivning til genind-

vindingsværdien, såfremt denne er lavere end den regnskabsmæssige værdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.

Der nedskrives til nettorealisationsværdien med henblik på at imødegå forventede tab. Virksomheden har

valgt at anvende IAS 39 som fortolkningsgrundlag ved indregning af nedskrivning af finansielle aktiver,

hvilket betyder, at der skal foretages nedskrivning til imødegåelse af tab, hvor der vurderes at være ind-

truffet en objektiv indikation på, at et tilgodehavende eller en portefølje af tilgodehavender er værdifor-

ringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation på, at et individuelt tilgodehavende er værdiforringet,

foretages nedskrivning på individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpå der ikke foreligger en objektiv indikation på værdiforringelse på individuelt ni-

veau, vurderes på porteføljeniveau for objektiv indikation for værdiforringelse. Porteføljerne baseres pri-

mært på debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets og koncernens kre-

ditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for porteføljer, er fastsat baseret på hi-

storiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgøres som forskellen mellem den regnskabsmæssige værdi af tilgodehavender og nu-

tidsværdien af de forventede pengestrømme, herunder realisationsværdi af eventuelle modtagne sikker-

hedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller

portefølje.

Værdipapirer og kapitalandele

Værdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsætningsaktiver, består af børsnoterede aktier

og obligationer, der måles til dagsværdi på balancedagen. Ikke-børsnoterede kapitalandele måles til kost-

pris. Der foretages nedskrivning til genindvindingsværdien, såfremt denne er lavere end den regnskabs-

mæssige værdi.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indeståender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital

Reserve for opskrivninger

Under reserve for opskrivninger indregnes opskrivninger på associerede selskaber. Reserven reduceres,

når de associerede selskaber nedskrives eller som følge af salg. Reserven opløses helt eller delvis ved

salg af associerede selskaber og formindskes ved nedskrivning af associerede selskaber. 

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i til-

knyttede virksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller ændring i regnskabsmæssige

skøn.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt beløb.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for året, vises som en særskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

Kapitalformidlings Instituttet A/S hæfter som administrationsselskab for dattervirksomhedernes selskabs-

skatter over for skattemyndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets

skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster og for betalte aconto-

skatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles

mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling

med refusion vedrørende skattemæssige underskud. De sambeskattede selskaber indgår i acontoskatte-

ordningen.

Gældsforpligtelser

Finansielle gældsforpligtelser indregnes ved lånoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-

holdte transaktionsomkostninger. I efterfølgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amorti-

seret kostpris svarende til den kapitaliserede værdi ved anvendelse af den effektive rente, således at for-

skellen mellem provenuet og den nominelle værdi indregnes i resultatopgørelsen over låneperioden.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Gæld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er således målt til amortiseret kostpris, der for kontantlån

svarer til lånets restgæld. For obligationslån svarer amortiseret kostpris til en restgæld beregnet som lå-

nets underliggende kontantværdi på låneoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foreta-

get afskrivning af lånets kursregulering på optagelsestidspunktet.

Gældsforpligtelser vedrørende investeringsejendomme måles til amortiseret kostpris.

Øvrige gældsforpligtelser, som omfatter gæld til leverandører, tilknyttede virksomheder samt anden gæld,

måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.
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 PdE7GRrbRLLs5PvkT+hr28tAVYvMbJFWHbb5cJS+STQ=


 
WNgTsrp3wF4JdFfVL7bsYuCwHKBP8pRoJy13CSF7mpcKFoSitAdznqkt1ek9XlttaumiJFHiF25a
+UoXED0SEgEyYIhYxPb8Zgdh3uLLbItnQIakFpIgH5mfM3jnvaQkSrmzGzLVSjyhJDRyc7rJoDbv
Q52ncUwsD8rebVpNErS3LjliPhHrVZ5bIeucyEO/iLWK7+A+/UaiNnXjggJVeRf+2tcgcSu5tMD7
xJwHk8eVdJKm1w7wNmL7VzGbkJfGzNcIJOv56haiAtmmkWccp7E/JKJjdkXtoIBxwzvq7r9kjMyl
f2ohXWiwR0FHOAvyg4gAjyIkfLK6PJz2YlN6Yg==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgNi4zOyBXT1c2NCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzkxLjAuNDQ3Mi43NyBTYWZhcmkvNTM3LjM2
  signingRequestId OTQ4MDIyNA==
  document_digests W3sia2V5IjoiVVdXT0YtVU02Q0YtMzgxWU4tRUxEVUctQUVJWlktNjc2MUYiLCJkaWdlc3QiOiIzMGEyZDNmY2EzZTRkOTk3OTdmODI1NmY2YjA5NmFmZDZkNDViZDI0ZmVmMzQ4ZDBhMmM1YzMxMzViMTNjZGY0IiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9LHsia2V5IjoiMTVLRUwtVEdXVEUtVlM3MlEtQkxaVVktMTZKNFMtRVo3SlQiLCJkaWdlc3QiOiIwNTU4ZmE2NzY2NDczNGIyOTVjZmU4ZThkYTEwMzY0YmI2OTVmN2FlOTQzOWRhNTA4YWFmZGEyMGUzYmNlMWEwIiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9XQ==
  _challenge SkdZS1AtTjVRS1MtS1NFVTUtVkRMMDQtQUpDWjQtV002Nko=
  TimeStamp MjAyMS0wNi0wOCAxMzoyMzoyNSswMDAw
  identityAssuranceLevel 1

            


  
 
 
 
 
 
 nTpgryTsU0AiOFEVTd5XZqFgl5WYXuVbpWi4LTVkqN8=


 
DJNkq3b55j70ImV9GlugXsQ/rsZUVGnw7ka1K13CAhi13t+bmS06p9hO/i9oit6haP38c82H2EX0
5wiTMdV6/IqONuMroCxGDBAA+iCtSaqvh9isqVGy9x4EZrd9tlwp8p00Ox3iTCSATlVIf5xerWwF
vddm1BTrU9KPA6HB3rQMfQmKvwAS2z9opIKWsgxtdscVAlA6l52vlNdS0XXfMVjQMcklpch3PH6a
IMGOAE3HgGWHM2KdSzLH8eJktk/21pnQRiBv9cD/ErfuDJNcJPUrOgihMgdHdbAIna7GDr8rnlOG
30IUhF5AQBQGZEz7QBdbqLsjajg3zMahK0z1Bw==

 
 
 =


 
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV2luNjQ7IHg2NCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzkxLjAuNDQ3Mi43NyBTYWZhcmkvNTM3LjM2
  signingRequestId OTQ4MDIyNw==
  document_digests W3sia2V5IjoiVVdXT0YtVU02Q0YtMzgxWU4tRUxEVUctQUVJWlktNjc2MUYiLCJkaWdlc3QiOiIzMGEyZDNmY2EzZTRkOTk3OTdmODI1NmY2YjA5NmFmZDZkNDViZDI0ZmVmMzQ4ZDBhMmM1YzMxMzViMTNjZGY0IiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9LHsia2V5IjoiMTVLRUwtVEdXVEUtVlM3MlEtQkxaVVktMTZKNFMtRVo3SlQiLCJkaWdlc3QiOiIwNTU4ZmE2NzY2NDczNGIyOTVjZmU4ZThkYTEwMzY0YmI2OTVmN2FlOTQzOWRhNTA4YWFmZGEyMGUzYmNlMWEwIiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9XQ==
  _challenge WEJGTFAtN1RBTlMtMzhOVUstWDJIMlotNkU2WFotU1o1SVc=
  TimeStamp MjAyMS0wNi0wOCAxMzoyNDoxMyswMDAw
  identityAssuranceLevel 2

            


  
 
 
 
 
 
 LG59umsO0fgO2jQe8+W55RiK6iczqS09Q4t6G8lUKhk=


 
BxNhvnvkJy8v9P/BPchbiEKPrUzJdHhF0lDTFevD5VhSx+TuuM+zcGjxbz2cTH/RGoVbzEUJbKer
s87vfb7dmVp9Ivcqz9N09ZTkrpTm40G5U0hn1/F3AFVHIKt7YGToueQbSunE2kWM5PfG84Z9nmI9
r11thKkwLaDUbBbvO10rJkly50bVHK5p6L1IFNF5q+HPEowlcn/NPXDOQ++AgwbDcUZW1Soqu0Bg
0Hxz+nqzf7sxUvXe1UgBf/Lm14H/Z+Ki2rfdA5le8IQUW26zaKC/TSHwkGTtyO6iKns/LxCmDIk8
4HUXWoC8LNxexLiGU63CVPADJQ1zdvdqWKlYdw==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKE1hY2ludG9zaDsgSW50ZWwgTWFjIE9TIFggMTBfMTVfNikgQXBwbGVXZWJLaXQvNjA1LjEuMTUgKEtIVE1MLCBsaWtlIEdlY2tvKSBWZXJzaW9uLzE0LjAuMyBTYWZhcmkvNjA1LjEuMTU=
  signingRequestId OTQ4MDIyNg==
  document_digests 
  _challenge V0RCRUotUzU2RzItM1NKNjUtSVRVRzYtNkNGQ08tQVlCTVA=
  TimeStamp MjAyMS0wNi0wOSAwOTo0NzoxNCswMDAw
  identityAssuranceLevel 2

            


  
 
 
 
 
 
 LG59umsO0fgO2jQe8+W55RiK6iczqS09Q4t6G8lUKhk=


 
BxNhvnvkJy8v9P/BPchbiEKPrUzJdHhF0lDTFevD5VhSx+TuuM+zcGjxbz2cTH/RGoVbzEUJbKer
s87vfb7dmVp9Ivcqz9N09ZTkrpTm40G5U0hn1/F3AFVHIKt7YGToueQbSunE2kWM5PfG84Z9nmI9
r11thKkwLaDUbBbvO10rJkly50bVHK5p6L1IFNF5q+HPEowlcn/NPXDOQ++AgwbDcUZW1Soqu0Bg
0Hxz+nqzf7sxUvXe1UgBf/Lm14H/Z+Ki2rfdA5le8IQUW26zaKC/TSHwkGTtyO6iKns/LxCmDIk8
4HUXWoC8LNxexLiGU63CVPADJQ1zdvdqWKlYdw==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKE1hY2ludG9zaDsgSW50ZWwgTWFjIE9TIFggMTBfMTVfNikgQXBwbGVXZWJLaXQvNjA1LjEuMTUgKEtIVE1MLCBsaWtlIEdlY2tvKSBWZXJzaW9uLzE0LjAuMyBTYWZhcmkvNjA1LjEuMTU=
  signingRequestId OTQ4MDIyNg==
  document_digests 
  _challenge V0RCRUotUzU2RzItM1NKNjUtSVRVRzYtNkNGQ08tQVlCTVA=
  TimeStamp MjAyMS0wNi0wOSAwOTo0NzoxNCswMDAw
  identityAssuranceLevel 2

            


  
 
 
 
 
 
 7QDHO2yNINxnib/eTIa5PVXCtwr/5dHT2/iLebDXW40=


 
asofWi7fxXeu+aRebvnl+AbGoxsV6Td/9x77zzNpYv/j7MXieWJMkbRuObag69NaZrUTBLTuh+1v
uxsWxROShjvo4XE82CRSq4jQAbzx7B8IXUt/iCcIoGlde66T+8atRyi0bG3i0qscP81b32vd/OAb
RhtCBqdI+8BDlD46RPsoSMHVb1EPB0NuQVcuO/mcvucLN2Qrez4kEx9mO2C1VexV4IfCV+TC1+sn
vUO1Aqpy4e/gPNA9m0lNgohuHh/6XFBdVLjW6/UPcQAdc8RZh0Y/UH84S/g+9onSTTNUqjR0bJdL
TCEGGpwuluJHX80utfY0JYYmejCffe6xN27HLA==

 
 
  
 =


 
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  host VUdWdWJtVnZMbU52YlE9PQ==
  openoces_opensign_layout_size_height NjUy
  openoces_opensign_layout_size_width MTI2NA==
  openoces_opensign_layout_color_background MjM4LDIzOCwyMzg=
  signingRequestId T1RRNE1ESXlOUT09
  action c2lnbg==
  openoces_opensign_environment_applet_version MS4xMC4w
  openoces_opensign_environment_os_name V2luZG93cyAxMA==
  openoces_opensign_layout_signtext_fontsize MTI=
  openoces_opensign_environment_java_version MS44LjBfMTkx
  openoces_opensign_layout_signtext_fontname RGlhbG9nLnBsYWlu
  openoces_opensign_environment_applet_digest dG9kbzogaW1wbGVtZW50
  _challenge VURoVE9GRXRRMHBaTlRjdFJrUlZWRll0VFZCQ1JWWXRUVFpNVUZBdFRrOVVURU09
  openoces_opensign_environment_locale ZGFfREs=
  openoces_opensign_environment_local_time VGh1IEp1biAxMCAwODowMTowMSBDRVNUIDIwMjE=
  openoces_opensign_environment_java_vendor T3JhY2xlIENvcnBvcmF0aW9u
  document_digests 

            


  
 
 
 
 
 
 kOGMqyBezZN9yj9nwhTzWhj6WBQwU271ECKKu4/lazg=


 
dYxBuCt8EGaNzdZyfx3g0KVU+i9UOqdr2pkFUSdDgRK5wCZW3BijN9TMsqr1Wsoj5yNA56EFh/xr
+wdMiBbejHiJUEWPuL8qpcgVliqBbzAV+YFV4p1AUlXmXBLmMaVf9lMgngbfn2pcawWX/EpS5CPk
uEvFb5/RUY7u3yinJHkoyni5pW29xRLWEf0WmA6vgACctEE+hI1CirUJQPeMF23iLaD3IC4nxGTD
yPtbo+jyRHjkPQFg0u17ZUkG1JgHPA5D9pZgBfNuMHLvtv+aHtUA3j7ySvrD5MY5O8ZowQHo3Jvz
t1pXyk97+aZkPocCodPLZglcQtONt2XxKqtRIw==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKGlQaG9uZTsgQ1BVIGlQaG9uZSBPUyAxNF82IGxpa2UgTWFjIE9TIFgpIEFwcGxlV2ViS2l0LzYwNS4xLjE1IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgVmVyc2lvbi8xNC4xLjEgTW9iaWxlLzE1RTE0OCBTYWZhcmkvNjA0LjE=
  signingRequestId OTQ4MDIyNA==
  document_digests W3sia2V5IjoiVVdXT0YtVU02Q0YtMzgxWU4tRUxEVUctQUVJWlktNjc2MUYiLCJkaWdlc3QiOiIzMGEyZDNmY2EzZTRkOTk3OTdmODI1NmY2YjA5NmFmZDZkNDViZDI0ZmVmMzQ4ZDBhMmM1YzMxMzViMTNjZGY0IiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9XQ==
  _challenge QjFNTlotODZaRjYtRE02VzctOEJCRlktNEg2T00tSjRUVDI=
  TimeStamp MjAyMS0wNi0xMCAwNjowNjoxMiswMDAw
  identityAssuranceLevel 1
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