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Sortekilde Consult ApS

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31. december
2021 for Sortekilde Consult ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansiel-
le stilling pr. 31. december 2021 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31.

december 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kerteminde, den 6. marts 2022
Direktion

Asger Grankjeer

@ bakertilly 1
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Sortekilde Consult ApS

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Sortekilde Consult ApS
Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Sortekilde Consult ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2021,
der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, noter og anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2021 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revi-
sionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet®. Vi er uathaengige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants' internationale retningslinjer for
revisorers etiske adfeerd (IESBA’s Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi
har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at
det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvig-
elser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette drif-
ten, at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion.
Hoj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfares i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Dan-
mark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som falge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse p& de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af
arsregnskabet.

@ bakertilly 2
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Sortekilde Consult ApS

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yd-
erligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

¢ Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar re-
visionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hajere end ved vaesentlig fejlinformation for-
arsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsideseettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

¢ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fort-
sat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed for-
bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortseette
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare op-
meerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstreekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet
ikke laengere kan fortseette driften.

e Tager vi stiling til den samlede preesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa
en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i

intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

@ bakertilly 3
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Sortekilde Consult ApS

Den uafhaengige revisors revisionspategning

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den for-
bindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense, den 6. marts 2022

Baker Tilly Denmark
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 35 25 76 91

Thomas Clausen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne33711

@ bakertilly 4
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revision

@ bakertilly

Sortekilde Consult ApS

Sortekilde Consult ApS
Hyrdevej 19A
5300 Kerteminde

CVR-nr.: 212564 47
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december 2021

Hjemsted: Kerteminde

Asger Grankjeer

Baker Tilly Denmark

Godkendt Revisionspartnerselskab
Hjallesevej 126

5230 Odense M

Penneo dokumentnagle: PJYBP-QXE41-Z3EAL-BXCOZ-VEVO3-4TL7I



Sortekilde Consult ApS

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er investering og serviceydelser samt i forbindelse hermed staende virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgarelse for 2021 udviser et overskud pa kr. 1.247.045, og selskabets balance pr. 31.
december 2021 udviser en egenkapital pa kr. 13.486.482.

Betydningsfulde handelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.

@ pakertilly 6
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger

Resultat for finansielle poster

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte
Overfort resultat

@ pakertilly

Sortekilde Consult ApS

Note 2021 2020

kr. t.kr.
47.029 74
1 -624.477 -151
-577.448 -77
0 9.209
2 2.286.920 211
3 -157.143 -5
1.552.329 9.338
4 -305.284 -68
1.247.045 9.270
114.400 850
1.132.645 8.420
1.247.045 9.270

7
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Balance 31. december

Aktiver

Igangveerende arbejder
Periodeafgreensningsposter

Tilgodehavender

Veerdipapirer

Veerdipapirer
Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

@ pakertilly

Sortekilde Consult ApS

Note 2021 2020
kr. t.kr.
6 72.654 0
718 0
73.372 0
13.602.046 9.692
13.602.046 9.692
152.074 3.649
13.827.492 13.341
13.827.492 13.341
8
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Balance 31. december

Passiver

Virksomhedskapital
Overfart resultat
Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital

Hensaettelse til udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse
Selskabsskat

Anden geeld

Kortfristede geeldsforpligtelser

Gealdsforpligtelser i alt

Passiver i alt

@ pakertilly

Sortekilde Consult ApS

Note 2021 2020
kr. t.kr.
500.000 500
12.872.082 11.739
114.400 850
13.486.482 13.089
15.984 0
15.984 0
20.000 19
39.799 0
156.695 28
108.532 205
325.026 252
325.026 252
13.827.492 13.341
9
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Egenkapitalopgorelse

Egenkapital 1. januar
Betalt ordineert udbytte
Arets resultat

Egenkapital 31. december

@ pakertilly

Sortekilde Consult ApS

Foreslaet ud-

Virksomheds- Overfart bytte for regn-
kapital resultat skabsaret | alt
kr. kr. kr. kr.
500.000 11.739.437 850.000 13.089.437
0 0 -850.000 -850.000
0 1.132.645 114.400 1.247.045
500.000 12.872.082 114.400 13.486.482

10
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Sortekilde Consult ApS

Noter

2021 2020
kr. t.kr.
1 Personaleomkostninger
Lenninger 592.000 128
Andre omkostninger til social sikring 4.843 1
Andre personaleomkostninger 27.634 22
624.477 151
Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere 1 1
2 Andre finansielle indteegter
Andre finansielle indteegter 2.286.920 211
2.286.920 211
3 Finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 157.143 5
157.143 5
4 Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 289.300 68
Arets udskudte skat 15.984 0
305.284 68

@ pakertilly 1
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Sortekilde Consult ApS

Noter

2021 2020
kr. t.kr.
5 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 0 2.808
Afgang i arets lgb 0 -2.808
Kostpris 31. december 0 0
Veerdireguleringer 1. januar 0 -1.476
Arets resultat 0 263
Opskrivning af afgang ved salg af virksomhed 0 1.213
Veerdireguleringer 31. december 0 0
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 0 0
6 Igangvaerende arbejder
Igangveerende arbejder, salgspris 72.654 0
72.654 0
Indregnet saledes i balancen:
Igangveerende arbejder for fremmed regning under aktiver 72.654 0
Modtagne forudbetalinger under passiver 0 0
72.654 0
7 Oplysning om dagsveerdi
Borsnoterede aktier
Dagsveerdi af aktiv eller forpligtelse, der males til dagsveerdi, primo 5.555.642 2.339
AEndringer af dagsveerdien, der indregnes i resultatopgerelsen 1.664.757 114
Dagsveerdi af aktiv eller forpligtelse, der males til dagsveerdi, ultimo 7.739.084 5.556

@ pakertilly 2
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Sortekilde Consult ApS

Noter

2021 2020
kr. t.kr.

Oplysning om dagsveerdi (Fortsat)
Barsnoterede obligationer
Dagsveerdi af aktiv eller forpligtelse, der males til dagsvaerdi, primo 3.189.473 1.679
FEndringer af dagsvaerdien, der indregnes i resultatopggrelsen -147.424 5
Dagsveerdi af aktiv eller forpligtelse, der males til dagsveerdi, ultimo 4.579.512 3.189
Alternative produkter
Dagsveerdi af aktiv eller forpligtelse, der males til dagsveerdi, primo 947.764 403
Andringer af dagsveerdien, der indregnes i resultatopgerelsen 248.423 57
Dagsveerdi af aktiv eller forpligtelse, der males til dagsveerdi, ultimo 1.283.449 948

@ pakertilly 3
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Sortekilde Consult ApS

Noter

8 Seerlige forhold

Der er i regnskabséret indteegtsfert 173 t.kr., der vedrarer regulering af kebesum i forbindelse med
selskabets salg af kapitalandel i 2020. Belgbet er indteegtsfart under finansielle indtaegter.

9 Eventualforpligtelser
Ingen.

10 Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Ingen.

@ pakertilly 14
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Sortekilde Consult ApS

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Sortekilde Consult ApS for 2020 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg fra hgjere klasser.

Den anvendte regnskabspraksis er ueendret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2021 er aflagt i kr.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder af-
skrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selska-
bet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant ef-
fektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle
afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten af-
laegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning ikke er op-
lyst.

Bruttotab er et sammendrag af omsaetning og andre driftsindteegter med fradrag for andre eksterne omkost-
ninger.

Nettoomsaetning

Indteegter vedrarende serviceydelser indregnes i takt med at serviceydelserne leveres.

@ bakertilly 5
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Sortekilde Consult ApS

Anvendt regnskabspraksis

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindteegter indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens aktivite-
ter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger
til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgarel-
ser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer regnskabs-
aret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster.

Indteegter af kapitalandele

Indteegter fra kapitalandele omfatter fortjeneste ved salg af kapitalandele i datterselskab.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og sendring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fares til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser

Kapitalandele i dattervirksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser males til den forholds-
maessige andel af virksomhedernes indre veerdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller
tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeeg af resterende mervaerdier og positiv good-
will opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill indregnes i resultatopggrelsen ved kgbet af kapital-
andelen. Vedrgrer den negative goodwill overtagne eventualforpligtelser, indteegtsfares negativ goodwill
farst, nar eventualforpligtelserne er afviklet eller bortfaldet.

@ bakertilly 16
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Sortekilde Consult ApS

Anvendt regnskabspraksis

Kapitalandele i dattervirksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser med regnskabsmaessig
negativ indre veerdi males til kr. 0, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det
omfang tilgodehavendet er uerholdeligt. | det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtel-
se til at deekke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hen-
satte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser bin-
des som reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode under egenkapitalen, i det omfang den
regnskabsmaessige veerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes vedtaget ind-
en godkendelsen af arsrapporten for Sortekilde Consult ApS, bindes ikke pa opskrivningsreserven.

Vaerdipapirer
Veerdipapirer, der bestar af aktier og obligationer, males til dagsveaerdi pa balancedagen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af
aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. /Endring i udskudt skat som falge
af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen bortset fra poster, der fares direkte pa egenkapita-
len.

Geaeldsforpligtelser

@vrige geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel veerdi.

@ bakertilly 17
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