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Ann Charlotte Martensen ApS

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. juli 2016 - 30. juni 2017 for
Ann Charlotte Martensen ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. juli 2016 - 30. juni 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Helsinger, den 8. december 2017

Direktion
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Ann Charlotte Martensen ApS

Den uafhangige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i Ann Charlotte Martensen ApS
Erklaering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for Ann Charlotte Martensen ApS for
regnskabsaret 1. juli 2016 - 30. juni 2017. Arsregnskabet, der omfatter anvendt
regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser na@dvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede
gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleeringsstandard for sma
virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber,
der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt

- planleegger og udferer handlinger med henblik pa at opna begreenset sikkerhed for vores
konklusion om arsregnskabet og derudover udfgrer specifikt kreevede supplerende handlinger
med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestar af forespargsler til ledelsen og,
hvor det er hensigtsmeessigt, andre i vicksomheden, analytiske handlinger og de specifikt
kreevede supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved
en revision, og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Konklusion

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende
billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af
selskabets aktivitet for regnskabsaret 1. juli 2016 - 30. juni 2017 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.
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Den uafheengige revisors erkiaeringer 5

Fremhaevelse af forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion, henviser vi til note 3, hvor ledelsen redeggre for den
forventede indtjening samt at ultimativ anpartshaver har afgivet stotteerkleering for tilfgrsel af den
negdvendige likviditet frem til 30. juni 2018 samt usikkerheden i forhold til resultatet ved realisation
og afvikling af aktiviteten i datterselskabet.

Uden at modificere vores konklusion, henviser vi til note 3, vedrgrende indregning af investerings-
ejendomme i den assosierede virksomhed til dagsveerdi, herunder den usikkerhed der er
forbundet ved de foretagne skan som saedvanligvis indgar i veerdianseettelse
investeringsejendomme.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidet gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at leese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt
inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa
anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kage, den 8. december 2017

Addere Revision
statsautoriseret revisionspartnerselskab
(CVR-nr. 34 58 99 92)
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Ann Charlotte Martensen ApS

Ledelsesberetning 6

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktivitet er holding- og investeringsvirksomhed.
Arets udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets resultat er et underskud pa kr. 208.844. Der henvises i gvrigt til resultatopgerelsen for tiden
1. juli 2016 - 30. juni 2017 og balancen pr. 30. juni 2017.

Arets resultat vurderes af ledelsen som ikke tilfredsstillende.
Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter ledelsens skan indtruffet betydningsfulde haendelser efter regnskabsarets
afslutning, som vaesentligt vil kunne forrykke selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis 7

GENERELT

Arsregnskabet for Ann Charlotte Martensen ApS er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til tidligere ar.

GENERELT OM INDREGNING OG MALING

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen, i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna
arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt
tilbagefarsler som fglge af eendrede regnskabsmaeessige sken af belgb, der tidligere har veeret
indregnet i resultatopgarelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
virksomheden, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske ressourcer vil
fraga virksomheden, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag og tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostprisen og det nominelle belgb.

Ved indregning og maling tages der hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

RESULTATOPGYRELSEN
Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen
med den del, der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af reglerne om tvungen sambeskatning med danske datterselskaber.
Selskabet er administrationsselskab og betaler dermed koncernens samlede selskabsskat til
skattemyndighederne.

Den del af skatten, der endnu ikke er betalt, indregnes som 'Selskabsskat' under
geeldsforpligtelser eller tiigodehavender. Adminstrationsselskabet afregner skat med
datterselskaberne. lkke-afregnede forhold indregnes i balancen som 'Geeld til tilkknyttede
virksomheder' eller 'Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder'.
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Anvendt regnskabspraksis
BALANCEN

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

| resultatopgarelsen indregnes den forholdsmaessige andel af tilkknyttede og associerede
virksomheders resultat efter eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa gooduwill.

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder males i balancen til den
forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter
moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne
avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende veerdi af goodwill eller badwill opgjort
efter overtagelsesmetoden.

Negativ regnskabsmeaessig vaerdi i tilknyttede og associerede virksomheder males til nul kr., og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder, i det omfang det vurderes som uerholdeligt,
nedskrives med moderselskabets andel af den negative vaerdi. Safremt den regnskabsmeaessige
negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under andre
henseettelser i det omfang, moderselskabet er forpligtet til at deekke tilknyttede og associerede
virksomheders geeld.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder overfares under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den
regnskabsmeessige veerdi overstiger anskaffelsesvaerdien med fradrag af afskrivninger pa
goodwill/badwill. Reserven reduceres med udbytteudlodninger til modervirksomheden og
reguleres med andre egenkapitalbeveegelser i tilkknyttede og associerede virksomheder.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi.
Veerdien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Der indregnes udskudt skat af alle midlertidige forskelle mellem regnskabs- og skattemaessig

veerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle

vedrgrende ikke-skattemaessigt afskrivningsberettiget goodwill samt andre poster, hvis disse -
bortset fra ved virksomhedsovertagelser - er opstaet pa anskaffelsestidspunktet uden at have
effekt pa det regnskabsmaessige resultat eller den skattepligtige indkomst.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.
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Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser
Aktuelle skattetiigodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan
beregnes pa grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere

ars skattepligtige indkomster.

Skattetilgodehavender og -forpligtelser preesenteres modregnet, i det omfang der er legal
modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Galdsforpligtelser

@vrige geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel
veerdi.
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Ann Charlotte Martensen ApS

Resultatopgearelse 1. juli - 30. juni

Indtzegter kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indtaegter kapitalandele i associerede virksomheder
Andre eksterne omkostninger

Bruttotab

Andre finansielle indteegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat

Anvendelse i alt

10
2016/17 2015/16
kr. kr.
-346.496 -274.338
147.224 -287.465
-16.148 -16.898
-215.420 -578.701
36.334 30.737
0 45.570
-29.758 -115.633
-208.844 -618.027
0 9
-208.844 -618.018
-208.844 -618.018
-208.844 -618.018




Note

Balance pr. 30. juni

AKTIVER

Ann Charlotte Martensen ApS

Kapitalandele i associerede virksomheder

Finansielle anlaegsaktiver i alt

ANLAEGSAKTIVER | ALT

Selskabsskat
Tilgodehavender i alt

Likvide beholdninger

OMSATNINGSAKTIVER | ALT

AKTIVER | ALT

11

2016/17 2015/16
kr. kr.

3.439.970 3.292.746
3.439.970 3.292.746
3.439.970 3.292.746
8.895 15.045
8.895 15.045
6.067 677.924
14.962 692.969
3.454.932 3.985.715




Ann Charlotte Martensen ApS
Balance pr. 30. juni

PASSIVER

Note

Selskabskapital
Overfort resultat

EGENKAPITAL | ALT

Henseaettelser vedrgrende kapitalandele i tilknyttede
virksomheder

HENSATTELSER I ALT
Anden geeld
Kortfristet geeld i alt
GALDIALT
PASSIVER | ALT

2 Eventualposter

3 Seerlige oplysninger til arsregnskabet

12
2016/17 2015/16
kr. kr.
125.000 125.000
294.350 503.194
419.350 628.194
0 249.448
0 249.448
3.035.582 3.108.073
3.035.582 3.108.073
3.035.582 3.108.073
3.454.932 3.985.715
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Noter 13

2016/17 2015/16
kr. kr.

Personaleomkostninger

Der har i regnskabsaret ikke veeret ansatte.

Eventualposter
Eventualforpligtelser

Selskabet har stillet kaution for associeret virksomheds
engagement med Nordea Bank og Nordea Kredit. Den
samlede nettoforpligtelse udger pr. 30. juni 2017 7.927.300

Selskabet har afgivet statteerkleering overfor tilknyttet virksomhed om at
sikre tilstreekkelige likvide midler i dette selskab til drift frem til 30. juni 2018.

Sambeskatning

Ann Charlotte Martensen ApS heefter solidarisk for den samlede skat af
sambeskatningsindkomst samt indeholdt udbytteskat og renter for alle de selskaber, der er
omfattet af sambeskatningen, indtil de er betalt til SKAT. Eventuelle senere korrektioner til
selskabsskatter og kildeskatter kan medfagre at selskabets haeftelse udgor et starre belgb.

Seerlige oplysninger til arsregnskabet

Selskabets indtjening er negativ primaert grundet underskudsgivende drift i datterselskabet.
Ledelsen har i 2015/16 igangsat afvikling af aktiviteten i datterselskabet. Afviklingen
gennemfegres ved at varelageret realiseres gennem de nuvaerende salgskanaler. Der ma
forventes et negativt resultat i datterselskabet for regnskabsaret 2017/18.

Selskabets hovedanpartshaver har til og med regnskabsaret 2017/18 afgivet
stgtteerkleering, som tilsikrer tilstragkkelig likviditet, sdledes at normal drift vil kunne
fortsasttes i selskaberne.

Det associerede selskab indregner selskabets investeringsejendomme til skannet
dagsveerdi pa balancedagen. Det valgte regnskabsprincip er baseret pa sken og medfarer
derfor usikkerheder som felge af de valgte forudsaetninger. Arets veerdiregulering af
selskabets investeringsejendomme udgger kr. 0. Der forventes et positivt resultat i selskabet
for regnskabsaret 2017/18.



