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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2022 -
31.12.2022 for Edsviken ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2022 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2022 -

31.12.2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Kebenhavn, den 05.07.2023
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adm. dir.
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Den uafhaengige revisors erklaering
om udvidet gennemgang

Til kapitalejerne i Edsviken ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Edsviken ApS for regnskabsaret 01.01.2022 - 31.12.2022,
der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
01.01.2022 - 31.12.2022 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for
sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der
udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for
revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det
opnaede bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften,
at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udfarer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover
udferer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opnd yderligere sikkerhed for vores
konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende handlinger
samt vurdering af det opnaede bevis.
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Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker
derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og
i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 05.07.2023

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Mads Haugegaard Albrechtsen
Statsautoriseret revisor

MNE-nr. mne45846
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er direkte eller gennem andre selskaber at drive investeringsvirksomhed. Selskabet har
investeret i bgrsnoterede og unoterede aktier samt andre veerdipapirer.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold
Resultatet for 2022 andrager et underskud p& 27.712 t.kr., hvilket anses for utilfredsstillende. Arets resultat er
negativt pavirket af dagsveerdireguleringer og kurstab pa noterede og unoterede aktier.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.



Edsviken ApS | Resultatopgerelse for 2022

Resultatopgoerelse for 2022

2022 2021
Note kr. kr.
Andre eksterne omkostninger (331.896) (369.954)
Bruttoresultat (331.896) (369.954)
Personaleomkostninger 1 (554.443) (604.533)
Driftsresultat (886.339) (974.487)
Andre finansielle indteegter 8.754.848 58.944.276
Andre finansielle omkostninger (33.958.971) (46.635)
Resultat for skat (26.090.462) 57.923.154
Skat af arets resultat 2 (1.621.989) (6.283.429)
Arets resultat (27.712.451) 51.639.725
Forslag til resultatdisponering
Ordinaert udbytte for regnskabsaret 176.700 171.600
Overfert resultat (27.889.151) 51.468.125
Resultatdisponering (27.712.451) 51.639.725
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Balance pr. 31.12.2022

Aktiver
2022 2021
Note kr. kr.
Andre veerdipapirer og kapitalandele 104.145.502 102.080.741
Finansielle aktiver 3 104.145.502 102.080.741
Anlagsaktiver 104.145.502 102.080.741
Andre tilgodehavender 0 361.363
Tilgodehavende skat 2.675.473 1.137.679
Tilgodehavender 2.675.473 1.499.042
Andre veerdipapirer og kapitalandele 113.459.258 148.079.964
Veerdipapirer og kapitalandele 113.459.258 148.079.964
Likvide beholdninger 4.734.951 5.777.721
Omsatningsaktiver 120.869.682 155.356.727
Aktiver 225.015.184 257.437.468
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Passiver
2022 2021
kr. kr.
Virksomhedskapital 72.000 72.000
Overfart overskud eller underskud 161.041.097 188.930.248
Forslag til udbytte for regnskabsaret 176.700 171.600
Egenkapital 161.289.797 189.173.848
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 70.000 70.000
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse 63.042.349 62.873.088
Skyldig skat 552.658 5.283.360
Anden geeld 60.380 37.172
Kortfristede gaeldsforpligtelser 63.725.387 68.263.620
Gaeldsforpligtelser 63.725.387 68.263.620
Passiver 225.015.184 257.437.468

Dagsveerdioplysninger

Eventualforpligtelser
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Egenkapitalopgerelse for
genkapitalopgoerelse for 2022
Overfort Forslag til
Virksomheds- overskud eller  udbytte for
kapital underskud regnskabsaret lalt
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 72.000 188.930.248 171.600 189.173.848
Udbetalt ordinzert udbytte 0 0 (171.600) (171.600)
Arets resultat 0 (27.889.151) 176.700 (27.712.451)
Egenkapital ultimo 72.000 161.041.097 176.700 161.289.797
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Noter

1 Personaleomkostninger

2022 2021

kr. kr.

Gager og lenninger 554.443 604.533

554.443 604.533

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 1 1
2 Skat af arets resultat

2022 2021

kr. kr.

Aktuel skat 0 7.353.476

Regulering vedrgrende tidligere ar 1.621.989 (1.070.047)

1.621.989 6.283.429

3 Finansielle aktiver

Andre kapitalandele omfatter investeringer i unoterede private equity fonde, som vardiansattes pa baggrund
af modtagne rapporteringer fra de respektive fonde. Veerdien af en private equity fond opggres som
dagsveerdien af hver kapitalandel i portefgljeselskaber ejet af fonden med tilleeg af andre (kortfristede)
nettoaktiver. Dagsvaerdien af portefgljeselskaberne er opgjort med udgangspunkt i anerkendte
vaerdiansaettelsesmetoder og teknikker i branchen. Edsviken ApS har som udgangspunkt ikke oplysninger om de
specifikke metoder og forudsaetninger, private equity fondene anvender ved vaerdiansattelsen af hvert enkelt
portefgljeselskab. De fonde, som Edsviken ApS i, anvender alle retningslinjerne “International Private Equity and
Venture Capital Valuation Guidelines”.

Til brug for vaerdiansaettelse af portefeljeselskaberne tager private equity fondene udgangspunkt i selskabets
branche, markedsposition og indtjeningsevne, og der inddrages f.eks. peer group multiple, transaktionsmultiple i
nyligt gennemfarte M&A transaktioners involverende sammenlignelige selskaber, vaerdiindikationer fra
potentielle kabere af selskabet, markedsvaerdien, hvis selskabet er barsnoteret, og/eller forventet fremtidigt
provenu, hvis der er indgaet aftale om salg af selskaberne.

4 Dagsveerdioplysninger

Borsnoterede Unoterede

veerdipapirer vaerdipapirer

og og

kapitalandele kapitalandele

kr. kr.

Dagsveerdi ultimo 113.459.257 104.058.591

Urealiserede dagsveerdireguleringer indregnet i resultatopgerelsen (33.292.431) 228.807
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5 Eventualforpligtelser
Selskabet har som fglge af investeringer i private equity fonde eventualforpligtelser pa 77,4 mio.kr som udgeres
af udestaende tilsagn.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga virksomheden, og
forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som beskrevet
for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrerer regnskabsaret.

Resultatopgerelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primaere aktiviteter,
herunder lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. | posten indgar
endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsaetningsaktiver.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.

Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle indteegter bestar af modtagne udbytter o.l. fra andre vaerdipapirer og kapitalandele,
dagsvaerdireguleringer heraf, renteindtaegter, herunder nettokursgevinster vedrgrende veerdipapirer, gaeld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver samt godtg@relser under
acontoskatteordningen mv.

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder nettokurstab vedrarende vaerdipapirer,
gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle forpligtelser samt tilleeg under
acontoskatteordningen mv.
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Skat

Arets skat, der bestar af &rets aktuelle skat og andring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med den
del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Andre kapitalandele omfatter investeringer i private equity fonde. Investeringerne males ved farste indregning til
kostpris og males efterfalgende til dagsvaerdi med lgbende indregning af dagsvaerdireguleringer i
resultatopggrelsen. Investeringerne i private equity fonde veerdiansattes pa baggrund af den senest modtagne
rapportering fra de respektive fonde, som er baseret pa anerkendte vaerdiansattelsesmetoder og teknikker i
branchen. Rapporteringen fra fondene indeholder en vaerdiansaettelse af private equity fonden, hvorfra

vaerdien af Edsviken ApS' andel af den pagaeldende fond bestemmes.

Op- eller nedskrivning af investeringerne i unoterede fonde foretages, nar der fra de underliggende fonde
rapporteres om realiserede gevinster eller tab, urealiserede op- og nedskrivninger af investeringerne samt
afholdt management fee og andre omkostninger. Vaerdien af fonden reguleres for eventuel skyldig eller hensat
carry til private equity selskabet. Tidligere foretagne op- og nedskrivninger tilbagefares helt eller delvist, hvis
begrundelsen for disse ikke laengere foreligger.

Kapitalandelene nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Tilgodehavende og skyldig skat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Andre veerdipapirer og kapitalandele (omsatningsaktiver)

Andre vardipapirer og kapitalandele indregnet under omsatningsaktiver omfatter bgrsnoterede vaerdipapirer,
der males til dagsveerdi (barskurs) pa balancedagen, og unoterede kapitalandele, der males til kostpris eller
nettorealisationsveerdi, hvis denne er lavere.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Udbytte
Udbytte indregnes som en geeldsforpligtelse pa det tidspunkt, hvor det er vedtaget pa generalforsamlingen. Det
foresldede udbytte for regnskabsaret vises som en saerskilt post i egenkapitalen.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.



