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Virksomhedsoplysninger

Virksomhed
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L edelsespategning

Jeg har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsdret 01.04.2015 - 31.03.2016 for Steen
Olsen Invest ApS.

Arsrapporten aflagges i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og finan-
sidle stilling pr. 31.03.2016 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.04.2015 -

31.03.2016.

L edel sesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Derudover indstiller jeg til generalforsamlingen, at arsregnskabet for det kommende regnskabsdr ikke revide-
res.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Skagrbak, den 03.06.2016

Direktion

Steen Olsen
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Til kapitalgjernei Steen Olsen Invest ApS

Erklaering om udvidet gennemgang af ar sregnskabet

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Steen Olsen Invest ApS for regnskabsdret 01.04.2015 -
31.03.2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser ller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstem-
melse med Erhvervsstyrel sens erklagingsstandard for sma virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet
gennemgang af &rsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsioven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR — danske revisorers etiske regler samt planlaggger og udfarer handlin-
ger med henblik pa at opna begramset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover udferer specifikt
kraavede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaatt bestar af forespergsler til ledelsen og, hvor det er hensigtsmass-
sigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende handlinger samt vurdering af det
opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker derfor
ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.03.2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.04.2015 -
31.03.2016 i overensstemmel se med 8rsregnskabsl oven.

Erkleering i henhold til anden lovgivning og @vrig regulering

Supplerende oplysninger vedr grende andreforhold

Selskabet har i strid med selskabsloven §210, stk. 1, ydet et 1an til en af selskabets kapitalgjere, hvorved ledelsen kan
ifalde ansvar. Lanet er indfriet i aret.

Der er pa senest afholdte ordinaae generalforsamling udloddet udbytte pa 99.800 kr., hvilket efterfalgende har vist sig at
vage i strid med de selskabsretlige regler herfor, idet der som falge af fejl i tilknyttede virksomheders resultat ikke var
tilstraskkelige frie reserver hertil. Ledelsen i selskabet har ikke gjort tiltag til at kraave udbytteudlodningen tilbagebetalt,
hvorved de kan ifalde et ansvar.
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Udtalelse om ledel sesber ethingen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
lagg til den udvidede gennemgang af arsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Kolding, den 03.06.2016

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

OleS. Larsen Kirsten Kiil-Nielsen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor

CVR-nr. 33963556
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L edel sesberetning

Hovedaktivitet
Sel skabets hovedaktivitet bestdr i at besidde anparter i Olsen Design ApS samt fast € endom.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Aretsresultat blev et underskud pa 190 t.kr., hvilket anses for vaarende utilfredsstillende.

Selskabet har i regnskabsdret 2014/15 indregnet en indtaagt fra kapitalandele i tilknyttede virksomheder pa
forkert grundlag.

Andringen er behandlet efter reglerne for fundamentale fgjl, og den bel gbsmaessige effekt heraf er indregnet
direkte pa egenkapitalen, ligesom sammenligningstallene er tilpasset. Der henvises til yderligere omtale under
" Anvendt regnskabspraksis’.

Selskabet har fra og med regnskabsaret 2015/16 amndret regnskabspraksis vedragrende indregning og maling af
grunde og bygninger.

Grunde og bygninger males til kostpris med tillasg af opskrivninger og med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger. Tidligere blev grunde og bygninger malt til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og ned-
skrivninger. Der afskrives ikke pa grunde hverken far eller efter praksisaandringen. Der henvisestil yderligere
omtale under " Anvendt regnskabspraksis’.

Begivenheder efter balancedagen
Der er frabalancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmel se med &rsregnskabsl ovens bestemmel ser for regnskabsklasse B.

Koncernregnskab
Med henvisning til arsregnskabslovens § 110 har selskabet undladt at udarbej de koncernregnskab.

Fundamentalefgjl i tidligere ar
Selskabet har i regnskabsdret 2014/15 indregnet en indtaagt fra kapitalandele i tilknyttede virksomheder pa
forkert grundlag.

Andringen er behandlet efter reglerne for fundamentale fgjl, og den bel gbsmaessige effekt heraf er indregnet
direkte pa egenkapitalen, ligesom sammenligningstallene er til passet.

Effekten af de tilpassede sasmmenligningstal er, at egenkapitalen pr. 31.03.2015 er reduceret med 240 t.kr.,
kapitalandele i tilknyttede virksomheder er reduceret med 240 t.kr., og resultatet for regnskabsdret 2014/15 er
reduceret med 240 t.kr.

ZEndringer | anvendt regnskabspraksis

Grunde og bygninger males til kostpris med tillasg af opskrivninger og med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger. Tidligere blev grunde og bygninger malt til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og ned-
skrivninger. Der afskrivesikke pa grunde hverken far eller efter praksissandringen.

Virkningen af praksisaandringen pavirker ikke drets resultat, men @ger vaadien af grunde og bygninger med
326 t.kr., gger den udskudte skatteforpligtelse med 77 t.kr. samt gger reserve for opskrivninger pa egenkapita-
len med 249 t.kr.

Det er ledelsens vurdering, at den aandrede regnskabspraksis giver et mere retvisende billede af sel skabets ak-
tiver, passiver, finansielle stilling og resultat.

Bortset fra ovennaaynte omréde er arsregnskabet aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som felge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaardi kan males pdlideigt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som felge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtel se, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forplig-
telsens vaardi kan males palideligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgarel sen indregnes indtaagter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de belgb,
der vedrarer regnskabsaret.

Resultatopger elsen
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsagning, andre driftsindtagter og eksterne omkostninger.

Nettoomsagtning
Nettoomsaetning indregnes i resultatopgerelsen, nar levering og risikoovergang til keber har fundet sted. Net-
toomsadning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget.

Andre ekster ne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrarer virksomhedens primaare aktiviteter, herun-
der lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. | posten indgar endvi-
dere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsagtningsaktiver.

Ejendomsomkostninger

Ejendomsomkostninger omfatter omkostninger, der er medgaet til drift af virksomhedens gendom i regn-
skabsaret, herunder reparations- og vedligehol del sesomkostninger, gjendomsskatter og el, vand og varme, der
ikke er opkraevet direkte hos lgerne.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger af materielle anlasgsaktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivninger opgjort ud fra
henholdsvis de fastsatte restvaardier og brugstider for de enkelte aktiver.

Indteegter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder
Indtesgter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte virk-
somheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Andrefinansielle indtaegter
Andre finansielle indtasgter bestar af renteindtaggter, herunder renteindtasgter fra tilgodehavender hos tilknytte-
de virksomheder samt godtgarel ser under acontoskatteordningen mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Andrefinansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gedd til tilknyt-
tede virksomheder, samt tillaeg under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestdr af &rets aktuelle skat og aadring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerel sen med den
del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfarestil posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med alle danske dattervirksomheder. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles mel-
lem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion
vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen

M aterielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger males til kostpris med tileag af opskrivninger og med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger. Opskrivning til dagsvaardi testes via en ekstern magglervurdering med intervaller pa op til 3 &r.
Der afskrives ikke pa grunde. Vaadireguleringer foretages pa egenkapitalen og bindes pa reserve for opskriv-
ninger med fradrag af beregnet skat.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
gering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med tilleeg af opskrivninger og med fradrag af forventet restvaadi efter
afduttet brugstid. Der foretages lineaare afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider:

Bygninger 25 ar

Materielle anlasgsaktiver nedskrives til genindvindingsveardi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige
vagdi.

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males efter den indre vaadis metode (equity-metoden).
Dette indebaaer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskalbosmaessi-
ge indre vaadi med tillagg eller fradrag af henholdsvis uafskrevet positiv og negativ goodwill og med fradrag
eller tillagg af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab med fradrag af afskrivning pa goodwill.
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Anvendt regnskabspraksis

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfaresi forbindel se med resultatdisponeringen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaadis metode under egenkapital en.

Koncerngoodwill opgeres som forskellen mellem kostprisen for kapitalandelene og dagsveadien af de over-
tagne aktiver og forpligtelser. Goodwill afskrives over den forventede brugstid, som normalt er 5 &r.

Var ebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaadi, hvor denne er
lavere.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen med tillagg af hjemtagel sesomkostninger.

Nettorealisationsveardi for varebeholdninger opgares som forventet salgspris med fradrag af faardiggerel ses-
omkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saadvanligvis svarer til nominel vaardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imadegéel se af forventede tab.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Udbytte
Udbytte indregnes som en gaddsforpligtel se pa det tidspunkt, hvor det er vedtaget pa generalforsamlingen. Det
foresldede udbytte for regnskabsaret vises som en saarskilt post i egenkapitalen.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmasssige og skattemaessige vaadier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veardi af aktiverne opgares med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarsel sberettigede, skattemaessige underskud, indregnes
i balancen med den vaadi, aktivet forventes at kunne realiserestil, enten ved modregning i udskudte skattefor-
pligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Andre hensatte forpligtelser

Andre hensatte forpligtelser indregnes og males som det bedste skan over de omkostninger, der er ngdvendige
for pa balancedagen at afvikle forpligtel serne. Hensatte forpligtelser med en forventet forfadstid, der ligger ud
over et & frabalancedagen, malestil tilbagediskonteret vaadi.
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Anvendt regnskabspraksis

Gadd til realkreditinstitutter

Gadd til realkreditingtitutter i form af prioritetsgadd méles pa tidspunktet for lanoptagel se til kostpris, der sva-
rer til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfelgende males priori-
tetsgadd til amortiseret kostpris.

Andrefinansielleforpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sasdvanligvis svarer til nominel vaadi.

Skyldig og tilgodehavende sel skabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.
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Resultatopger else for 2015/16

Bruttofortjeneste

Af- og nedskrivninger
Driftsresultat

Indteegter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtasgter

Andre finansielle omkostninger

Resultat af ordinaere aktiviteter far skat

Skat af ordinaat resultat
Aretsresultat

Forslag til resultatdisponering
Udbytte for regnskabsaret indregnet under egenkapitalen
Overfart resultat

2015/16 2014/15
Note kr. kr.
288.783 91.599
(30.010) (30.010)
258.773 61.589
(346.722) 80.481
2.216 2.200
1 (11.117) (23.965)
(96.850) 120.305
2 (93.482) (42.646)
(190.332) 77.659
0 99.800
(190.332) (22.141)
(190.332) 77.659
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Balance pr. 31.03.2016

Grunde og bygninger
M aterielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle anlasgsaktiver

Anlaegsaktiver

Fremstillede varer og handel svarer
Var ebeholdninger

Udskudt skat

Andre tilgodehavender

Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledel se
Tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omsaaningsaktiver

Aktiver

2015/16 2014/15

Note kr. kr.
750.000 430.116

3 750.000 430.116
0 42.993

4 0 42.993
750.000 473.109

70.000 70.000

70.000 70.000

0 84.911

36.395 0

0 31.406

36.395 116.317

4.320 16.628

110.715 202.945

860.715 676.054
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Balance pr. 31.03.2016
2015/16 2014/15

Note Kr. Kr.
Virksomhedskapital 125.000 125.000
Reserve for opskrivninger 249.072 0
Overfert overskud eller underskud (212.473) (22.141)
Fordag til udbytte for regnskabsaret 0 99.800
Egenkapital 161.599 202.659
Udskudt skat 19.642 0
Hensadtel ser vedrgrende tilknyttede virksomheder 303.729 0
Hensatte for pligtelser 323.371 0
Gedd til realkreditinstitutter 164.098 197.687
Langfristede gaddsfor pligtelser 164.098 197.687
Kortfristet del af langfristede gaddsforpligtel ser 33.600 33.312
Gadd til tilknyttede virksomheder 47.557 184.660
Skyldig sel skabsskat 65.441 0
Anden gadd 65.049 57.736
Kortfristede gaddsfor pligtelser 211.647 275.708
Gaddsforpligtelser 375.745 473.395
Passiver 860.715 676.054
Eventualforpligtel ser 5
Pantsagtninger og sikkerhedsstillel ser 6
Tilgodehavender hos ledel sesmedlemmer indfriet i regn-
skabsaret 7
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Egenkapitalopgerelse for 2015/16
Overfort Fordag til
Reservefor over skud udbytte for
Virksom- opskrivnin- eller under- regnskabs-
hedskapital ger skud aret | alt
kr. kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 125.000 0 218.055 99.800 442.855
Rettel se af fundamentale fejl 0 0 (240.196) 0 (240.196)
AEndring i regnskabspraksis 0 325.584 0 0 325.584
Udbetalt ordinaat udbytte 0 0 0 (99.800) (99.800)
Skat af egenkapital bevaagel ser 0 (76.512) 0 0 (76.512)
Aretsresultat 0 0 (190.332) 0 (190.332)
Egenkapital ultimo 125,000 249.072 (212.473) 0 161.599
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Noter

1. Andrefinansielle omkostninger
Finansielle omkostninger fratilknyttede virksomheder

Renteomkostninger i avrigt
@vrige finansielle omkostninger

2. Skat af ordineert resultat
Aktuel skat

AEndring af udskudt skat
Regulering vedrarende tidligere ar
Effekt af aandrede skattesatser

3. Materielle anlagsaktiver
Kostpris primo

Tilgange

Kostprisultimo

AEndring i anvendt regnskabspraksis
Opskrivninger ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger
Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veer di ultimo

Mervaadi ved foretagne opskrivninger

2015/16 2014/15
kr. kr.

3.500 12.730
7.617 10.435
0 800

11.117 23.965

2015/16 2014/15
kr. kr.

65.441 0
(4.108) 10.364
25.861 35.856

6.288 (3.574)

93.482 42.646

Grundeog
bygninger
kr.

850.256
24.310
874.566

325.584
325.584

(420.140)
(30.010)

(450.150)

750.000

325.584

Seneste eksterne gjendomsmeaaglervurdering, der er lagt til grund for de foretagne opskrivninger, er foretaget i

2016.
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Noter
Kapitalande-
lei tilknytte-
devirksom-
heder
kr.
4. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 452.042
Kostprisultimo 452.042
Nedskrivninger primo (168.853)
Egenkapitalreguleringer (240.196)
Andel af arets resultat (346.722)
Kapitalandele med negativ indre vaardi overfeart til hensatte forpligtigel ser 303.729
Nedskrivninger ultimo (452.042)
Regnskabsmaessig vaar di ultimo 0
Ejer-
andel
Hjemsted %
Dattervirksomheder:
Olsen Design ApS Skaarbak 100,00

5. Eventualfor pligtelser
Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Selskabet hadfter derfor i henhold til selskabs-

skattelovens regler herom fra og med regnskabsaret 2013 for indkomstskatter mv. for de sambeskattede sel-
skaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, roy-
aties og udbytter for disse selskaber.

6. Pantsaetninger og sikker hedsstillelser
Prioritetsgedd er sikret ved pant i g endomme.

Selskabet har stillet sikkerhed for bankmellemvagende i tilknyttet virksomhed, Olsen Design ApS, ved pant i
gendomme. Den nominelle veardi af erpantebrevet er 850.000 kr.

Bankgadden i Olsen Design ApS udger pr. 31.03.2016 559.474 kr.

2015/16 2014/15
kr. kr.

Regnskabsmaessig vaadi af pantsatte g endomme 750.000 430.116
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Noter

7. Tilgodehavender hos ledelsesmedlemmer indfriet i regnskabsar et
Sel skabets tilgodehavende hos direktionen er forrentet i overensstemmelse med bestemmelserne i selskabslo-

vens §210 og §215. Der er anvendt en rente pa 10% med tillaeg af National bankens udlansrente. Udlanet udger
O kr. pr. 31.03.2016, og tilskrevne renter i 2015/16 udger 1.420 kr.



