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Ledelsespategning

Direktion og bestyrelse har i dag behandlet og vedtaget arsrapporten for 2017/18.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, siledes at koncernregnskabet og
arsregnskabet giver et retvisende billede af koncermens og selskabets aktiver, passiver og den
finansielle stilling samt resultat,

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegorelse for de
forhold, beretningen omhandler.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vogn, den 3=/ 9 2013

Direktion:

[Pt

Klaus Meller Jensen

Bestyrelse:

Jesper Klaus Meller Jensen




Den uafhaengige revisors revisionspitegning

Til kapitalejerne i Kimpex Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret érsregnskabet for Kimpex Holding ApS for regnskabsdret 1. maj 2017 — 30. april
2018, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis for sivel
koncemen for selskabet samt pengestremsopgerelse for koncernen. Koncernregnskabet og
drsregnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. april 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsiaret 1. maj
2017 - 30. april 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven,

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nzrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opniede
revisionsbevis er tilstreekkeligt 0g egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for Arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et drsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den
interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et
drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskab og drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets
cvne til at fortseette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten
har til hensigt at likvidere sclskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore
dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mél er at opna hej grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er
ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation,
nér sidan findes. Fejlinformationer kan opstd som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer ps grundlag af koncernregnskabet og
arsregnskabet.



Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision ogde
yderligere krav, der er galdende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og i
arsregnskabet, vanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer
revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt
0g egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vesentlig
fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjre end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af
fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvzergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

Opnér vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstzndighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmeassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og af arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der p3 grundlag af det
opnéede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der
kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der
er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspétegning gore opmaerksom pé oplysninger
herom i koncernregnskabet og i drsregnskabet eller, hvis sidanne oplysninger ikke er
tilstrekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det
revisionsbevis, der er opniet frem il datoen for vores revisionspitegning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke lengere kan fortsatte driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler de underliggende
transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf

Vi kommunikerer med den everste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmeassige observationer, herunder eventuelle
betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.



Den uathaengige revisors revisionspitegning

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberctningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at lese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent
med koncernregnskabet og 4rsregnskabet eller vores viden opnéet ved revisionen eller p4 anden méade
synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til drsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hjerring, den 22/ ¥ 2018

RR REVISION
BENNY JAKOBSEN

registreret revisor
medlem af FSR — danske revisorer
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Ledelsesberetning

Beretning

Koncernens hovedaktiviteter
Koncernens hovedaktiviteter har i lighed med tidligere ar hovedsagligt bestiet af kab og salg af fisk.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Koncernens ordinazre resultat efter skat udger 1,5 mio. kr. mod (0,5) mio. kr. sidste ar. Ledelsen anser
arets resultat for tilfredsstillende.

Forventninger til fremtiden
Markedet for fisk forventes at veere stabilt i 2018/19.

Priserne pa fisk forventes at veere stabile.
Der forventes uzendret mangdemassig afsetning til industrien.

Nettoomsatningen i 2018/19 forventes at blive ca. 161 mio. kr., mens resultatet forventes at blive ca.
1.9 mio. kr.

Selskabet forventer fortsat at have nok likviditet til radighed til at gennemfare den planlagte
omsa&tning.

Fiskeriet af torsk og makrel vil i lighed med tidligere ar vacre vigtige faktorer. Der forventes stabile
kvoter og tilfersler af begge arter i 2018/19.

Seerlige risici

Prisrisici
Da prisen pa fisk anses for stabil til faldende i det kommende regnskabsir vurderes det, at fisk der

indkebes til lager skal veere til markedspris. 1 gvrigt vil prisstigninger p& produkter blive tillagt
salgspriserne.



Ledelsesberetning

Valutarisici

Aktiviteter i udlandet medferer, at resultat, pengestremme og egerkapital pavirkes af kurs- og
renteudviklingen for en reekke valutaer. Det er selskabets politik at afdekke kommercielle valutarisici.
Afdekningen sker primert via valutaterminsforretninger til afdekning af forventet oms&tning og
indkeb inden for de forstkommende 12 méneder. Der indgss ikke spekulative valutapositioner.

Kursregulering af investeringer i dattervirksomheder og associerede virksomheder, der er selvstandige
enheder, indregnes direkte i egenkapitalen. Kursrisici, der relatere sig hertil, afdekkes som hovedregel
ikke, da det er selskabets opfattelse, at en lobende kurssikring af sidanne langsigtede investeringer ikke
vil vaere optimal ud fra en samlet risiko- og omkostningsmaessig betragtning,

Renterisici

Moderate zndringer i renteniveauet forventes ikke have nogen veesentlig direkte effekt pa indtjeningen.
Der er dog taget rentepositioner til afdakning af renterisici i det kommende ar.

Videnressourcer
Det er afgarende for virksomheden at have medarbejdere som er specialister i fiskebranchen.

Miljeforhold

Virksomheden har ikke egen produktion eller produktionsfaciliteter. For s& vidt angar miljoet pa
kontoret overholdes geldende miljelovgivning.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Der diskuteres lebende nye udviklingsaktiviteter i virksomheden sdve] i den daglige ledelse som pé
bestyrelsesplan. Forskning finder ikke sted i virksomheden.




Anvendt regnskabspraksis

Generelt

Koncernregnskabet og arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med bestemmelserne i
drsregnskabsloven for mellemstore klasse C-virksomheder.

Ved regnskabsaflzggelsen er anvendt fa] gende regnskabspraksis, der er uzndret i forhold til sidste 4r:

Generelt om indregning og miling

Indteegter indregnes i resultatopgorelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
vardireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsverdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes omkostninger, der er afholdt for at opné arets indtjening, herunder
afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsier som folge af mndrede
regnskabsmassig skan af beleb, der tidlj gere har varet indregnet i resultatopgarelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil tilflyde
koncernen, og aktivets veerdi kan maéles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
koncernen, og forpligtelsens vardi kan males palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maéling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsregnskabet aflzgges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelse
Nettoomsatning
Indtegter fra salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgorelsen, nar levering og

risikoovergang til keber har fundet sted, og hvis indtzgter kan opgeres pilideligt.

Nettoomszatning males til dagsveerdi af det afholdte vederlag excl. moms og afgift.
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2.4

Anvendt regnskabspraksis

Skat af drets resultat

Koncernen er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af C-koncernens danske
dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgér i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgdr i
konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt hvor de de udgir fra konsolideringen.

Koncernselskabet er underkoncern og datterselskab i sambeskatningen og afregner som folge heraf alle
betalinger af selskabsskat til moderselskabet.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. 1 tilknytning hertil modtager
virksomheder med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet
anvende dette underskud til nedszttelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, der bestir af arets aktuclle selskabsskat, arets sambeskatningsbidrag og @ndring 1 udskud
skat — herunder som felge af @ndring i skattesats — indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan
henferes til 4rets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer
direkte i egenkapitalen.

Balancen

Anlagsaktiver

Materielle anlzgsaktiver

Grunde og bygninger samt driftsmidler males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger, Afskrivningsgrundlaget er kostprisen med fradrag af eventuel forventet restvaerdi efter

afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellige.

Der foretages linezre afskrivninger over den forventede brugstid og eventuelle restvaerdier, baseret pi
folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Grunde og bygninger (restvaerdi kr. 12.436.168)....ovoooeeeceeeeee 30 ar
Driftsmidler (restvardi kr. BA1.000) vt 3-5 &r

Fortjeneste eller tab ved athendelses af materielle anlzgsaktiver indregnes i resultatopgerelsen under
andre driftsindtagter eller andre drifisomkostninger.

Aktiver med en kostpris pr. enhed under den skattemaessige belebsgranse for smaaktiver indregnes
som omkostninger i resultatopgerelsen i anskaffelseséret.
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Anvendt regnskabspraksis
T ——————==napraksis

Leasingkontrakter

en  vurdering af den erhvervede  virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil  samt
branchemessige forhold.

resterende beleb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller
faktisk forpligtelse ti] at dekke tilknyttede virksomheders underbalance.

Geeldsbreve méles til nomine] vaerdi.

Verdipapirer i barsnoterede selskaber males ti] dagsvaerdi.

Verdiforringelse af anlzgsaktiver

Den regnskabsmessig vaerdi af immaterielie 0g materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele j

dattervirksomheder 0g associerede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa verdiforringelse,
ud over det som udtrykkes ved afskrivning,

12
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Anvendt regnskabspraksis

Som genindvindingsveerdi  anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris  og  kapitalverdi.
Kapitalveerdien opgeres som nutidsverdien af de forventede nettopengestromme fra anvendelsen af
aktivet eller aktivgruppen.

Oms=ztningsaktiver

Varebeholdninger

Varebeholdninger méles til kostpris efter FIFO-metoden. | tilfaelde, hvor nettorealisationsveerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjzlpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af
hjemtagelsesomkostninger m.v.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa veerdiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefoljeniveau for objektiv indikation for veerdiforringelse. Portefoljerne baseres
primert pi debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets og
koncernens kreditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefoljer, er
fastsat baseret pa historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgares som forskellen mellem den regnskabsmeessige vardi af tilgodehavender og
nutidsvardien af de forventede pengestromme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefalje.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter indregnes under aktiver og omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfolgende regnskabséar.

Egenkapital — udbytte
Foresldet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pd den ordinare

generalforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en
seerskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balance som beregnet skat af

drets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte
acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som “Tilgodehavende
seiskabsskat™ eller ”Skyldig selskabsskat™.

13
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmeassig og skattemessig vardi af akiiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og
kontorejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle — bortset fra virksomhedsovertagelser
— er opstaet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pé resultat eller skattepligtig indkomst. I de
tilfelde, hvor opgarelse af skattevaerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, méles
udskudt skat pd grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremferselsberettigede skattemaessige underskud,
indregnes med den veerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed
og jurisdiktion.

Der foretaget regulering af udskudt skat vedrarende foretagne elimineringer af urealiserede
koncerninterne avancer og tab.

Udskudt skat méiles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med
balancedagens lovgivning vil vere geldende, ndr den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes 1 resultatopgerelsen som en
finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestromme, indregnes
verdireguleringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gzld og andre monetzre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa
balancedagen, males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller geldens opstien indregnes i resultatopgerelsen under finansielle
indteegter og omkostninger.

Gzldsforpligtelser

Finansielle geldsforpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
atholdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder males de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris.

Ovrige geldsforpligtelser méles til nettorealisationsvaerdi.

Pengestremsopgerelse
Pengestromsopgerelsen  viser selskabets pengestromme  fordelt pd  drifts-, investerings- og

finansieringsaktiviteten for aret, &rets forskydning i likvider og selskabets likvider ved drets begyndelse
og slutning.

Pengestrem fra driftsaktivitet

Pengestremme fra drifisaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
®ndring i driftskapital og betalt selskabsskat.

14




Anvendt regnskabspraksis
T —————————eonabspraksls

Pengestrem fra investeringsaktivitet
Pengestramme fra investeringsaktivitet omfatier betaling i forbindelse med keb og salg af
virksomheder og aktiviteter samt keh og salg af immaterielle, materie]le 0g finansielle anlagsaktiver.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede veerdipapirer, som uden hindring kan omsattes
til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for verdizndringer.
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Hoved- og negletal for koncernen

201718 2016/17  2015/16  2014/15  2013/14

(tkr.) (tkr.} (tkr.) (tkr) (tkr)
RESULTATOPGORELSE
Resultat for skat.........ooooveeeve, 2.013 613 (1.089) 3.487 7.178
Arets resultat ..........co.ovvveeeeeo, 1.496 444 (859) 2.640 5.339
BALANCE
Anlaegsaktiver .........cccoovevviveeeeen 18.393 18.680 16.116 15.755 4.372
Omssetningsaktiver.............coooeeovennn.n, 42990 31.427 28.455 47.173 64.349
Egenkapital......c.occooueeveeeeriveeeeeeeeenn. 14217 12.721 12.277 15.637 18.247
Hensattelser . ...ooevcveeeiceeesceeen. 328 193 26 268 81
Langfristet gaeld ...o.oooooeeive, 10.639 11.530 11.925 21.748 15.383
Kortfristet gaeld ....oooveneeeeeeere 36.199 25.662 20.342 25.276 35.010
Balancesum ..............coveeire v 61.383 50.106 44.571 62.929 68.721
Arets investeringer i materielle
anlegsaktiver........ocoeriveece e 303 770 1.461 12.061 571
Pengestrem fra driftsaktiviteten ........... (5.049) (668) 12.743 27.818 (9.486)
Pengestrem fra investeringsaktiviteten. 1 (39) (569) (12.061) (371
Pengestrem fra finansieringsaktiviteten 5.904 856 (12.090) (15.772) 10.060
NOGLETAL
Afkastningsgrad .........oocovvvvaevereeerrnn, 4,5 3,1 0,34 9,2 133
(resultat for finansielle poster i % af samlede
aktiver)
Soliditetsgrad........oocovoveveeveveeceeeere e, 232 25,4 27,5 248 26,6
(egenkapital ultimo i % of samlede aktiver)
Forrentning af egenkapital.................... 10,3 3,5 - 16,9 293

{érets resultat i % af egenkapital)
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Resultatopgerelse 1. maj — 30. april

Resultat for skat .........vvvueevuoeeeneeesseoosoossoo

Aret

S SKATe e

...........................................................................

Note

Koncern Modervirksomhed

2017/18 2016/17 2017/187 2016/17
8.280.377 7.424.684 (8.875) (30.625)
(4.976.137y  (5.410.230) 0 0
(426.889) (462.154) 0 0
(113.484) 0 0 0
2.763.867 1.552,300 (8.875) (30.625)
{41.326) (98.963) 1.599.694 388.241
0 0 0 ]
342.078 65.354 66.592 142,715
(1.051.772) (906.029) (198.828) (190.745)
2.012.847 612.660 1.458.583 309.586
(517.195) {168.704) 37.069 17.389
1.495.652 443.956 1.495.652 326.975
500.000 0 500.000 0
905.878 439.371 {731.142) (61.266)
85.774 4.585 1.726.794 388.241
1.495.652 443.956 1.495,652 326.975
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Balance 30. april

Aktiver

Grunde og bygninger..........c......ocoevmmverrooooo

Driftsmidler.

Kapitalandele tilknyttede virksomheder..................

Kapitalandele associeret virksomhed....................

Likvide beholdninger i alt....o...coveeeereeeeesrsn..

OmsEtningsaktiver i alt....ouecesreersresonessneene.,

Aktiver i alt

-------------------------------------------------------------

Note

Koncern Modervirksomhed
2018 2017 2018 2017
14.073.891 14.135.962 0 0
1.751.831 1.927.234 0 0
15.825.722 16.063.196 0 0
0 0 12.153.433 10.395.413
2.399.709 2.441.035 2.399.709 2.441.035
0 o 2.800.000 2.800.000
167.904 175.369 49.327 56.792
2.567.613 2.616.404 17.402.469  15.693.240
18.393.335 18.679.600 17.402.469  15.693.240
15.710.604 11.757.992 0 0
0 0 56.252 19.182
17.886.124 19.351.739 0 0
4.639.712 0 1.788.921 1.816.834
1.120.390 31.024 0 0
2.492.650 357 453 857
26.138.876 19.383.620 1.845.626 1.836.873
1.140.526 285.072 6.735 6.016
42.990.006 31.426.684 1.852.361 1.842.889
61.383.341 50.106.284 19.254.830  17.536.129
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Balance 30. april

Passiver

Anpartskapital ......

Reserve for nettoopskrivning efter den indre

vaerdis metode ...

....................................................

Kortfristet del af langfristet gaeld ... .

Kreditinstitut ........
Anden gzld ..........

Leverander af varer og tj enesteydelser.....................
Skyldig selskabsskat................ooocoooeriii

Geldsforpligtelser j alt........oucveeemereesoooooooon

Passiver i alt..

Eventualforpligtels

L O

Sikkerhedsstillelser...............ouooovorenneo

Nartstiende parter

Koncern Modervirksomhed
Note 2018 2017 2018 2017
125.000 125.000 125.000 125.000
90.359 4.585 7.136.792 5.292.998
13.501.667 12.591.789 6.455.234 7.186.376
500.000 0 500.000 0
3 14.217.026 12,721.374 14.217.026  12.604.374
327.748 192.518 0
327.748 192.518 0 0
9.325.008 9.491.856 0 0
0 893.127 0 0
932.466 1.131.800 0 0
381.964 13.574 0 0
9 10.639.438 11.530.357 0 0
555.718 §21.000 0 0
10.382.309 5.272.817 0 0
1.984.083 1.661.856 8.250 8.250
17.066.747 12.063.124 0 0
13.574 12.078 0 0
3.353.359 3.297.644 4994675 4.886.989
2.534.879 2.533.516 34.879 33.516
308.460 0 0 0
36.199.129 25.662.035 5.037.804 4.931.755
46.838.567 37.192.392 5.037.804 4.931.755
61.383.341 50.106.284 19.254.830  17.536.129
10
11
12
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Pengestremsopggrelse 1. maj — 30. april

Koncern Note 2017/18 2016/17
(Hele tusinde) (Hele tusinde)
Arets reSultat ..o 1.496 444
ReGUIETINGET ....ooooov 13 1.041 1.134
/Endring i driftskapital ............ccooooocoooooeee 14 (6.568) (749)
Pengestrem fra primer drift for finansielle POSLEr .....eecvvvnenne, (4.031) 329
Renteindtwgter betalt.............coooooeeovvvvvneooo 34 65
Renteomkostninger betalt................ooovoonsooosrro (1.052) (906)
Pengestrom fra ordinzr At e (5.049) {12)
Betalt selskabsskat........coovvocoocvereeeeeeooeeoa 0 {656)
Pengestrom fra driftsaktivitet ...ovveeeesvoeoeeeroeoooooo (5.049) (668)
Kob af materielle anlegsaktiver..............ooooooo (303) (770}
Salg af matericlle anlegsaktiver...............o 304 731
Pengestrem til investeringsaktivitet. u.mummnnremnrerensrrooooo l 39
Afdrag til realkreditinstitut ..o (821) (475)
Afdrag pi finansielle leasingforpligtelser ... (449) (441)
Aindring af geld il pengeinstitutter....................____ 7.174 1.772
Udbetalt udbytte ......oo.....oococevcrroveoe 0 0
Pengestrom fra finansieringsaktivitet rrrsenentenssiinees 5.904 856
Arets Pengestram ..o . 856 149
Likvider primo .......c.ccooococceerenessssivoo 285 136
Likvider ultimo... e e rbe e ase s e ee s serneann 1.141 285
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Noter til drsrapporten

Personaleomkostninger Koncern Modervirksomhed
2017/18 2016/17 2017/18 2016/17
Lonninger og gager..........oouecemevoonsooo 4.522.013 4.937.084 0 0
Pensioner ..o 305.083 310.093 0 0
Andre omkostninger til social sikring.................. 149.041 163.053 0 0
4,.976.137 5.410.230 0 0
Gennemsnitligt antal medarbejdere ..... ... 8 9 1 1
Lenninger og vederlag til direktion 0g
BESLYTEISE wvv.eooeeveeeee e 1.491.576 1.501.071 0 0
Finansiclle indtzgter Koncern Modervirksomhed
201718 2016/17 2017/18 2016/17
Kursregulering..................................................... (13.420) 0 0 0
Aktieudbytte .........ccovvoeiroiieeee (1.786) (2.061) (1.786) (2.061)
Indt@gter finansielle instrumenter (68.969) {48.591) 0 0
Renteindtaegter tilknyttede virksomheder........... (189.712) 0 (64.806) (125.952)
Kursgevinst ..........oooovvveerroooeeonooo 0 (14.762) 0 (14.702)
Andre renteindtegter ... (68.191) 0 0 0
(342.078) (65.354) (66.592)  (142.71%)
Finansielle udgifter Koncern Modervirksomhed
2017/18 2016/17 2017/18 2016/17
Renteudgifter kreditinstitutter............... ... 790.183 556.478 5 0
Renteudgifier tilknyttede virksomheder ... ... 134.879 114.422 189.993 177.123
Renteudgifier associeret virksomhed............ 1.363 13.622 1.363 13.622
Qvrige renteudgifier ... 125.347 221.507 7.465 0
1.051.772 906.029 198.828 190.745
Aret skat Koncern Modervirksomhed
2017/18 2016/17 2017/18 2016/17
Arets aktuelle skat ...... ... 381.964 13.574 ) 0
Arets regulering udskudt skat......................_ 135.231 155,130 37.070 17.389
517.195 168.704 37.069 17.389
Betalt skat.............coooommvommooeecomrossoo 0 644.000 0 644.000




Noter til arsrapporten

Materielle anl:iegsomkostninger Koncern Modervirksomhed
Grunde og Driftsmidler Grunde og Driftsmidler
bygninger bygninger
Anskaffelsessum primo ............coooveeoeeorvniei, 13.169.968 2.653.493 0 0
Arets H1ZaNE .o.ov.oooeeeereeeeseeer 0 302.900 0 0
Arets afgang............oo.oooeeeeooommeero 0 (303.581) 0 0
Anskaffelsessum ultimo.........couveveerceeeersrsennnnne 13.169.968 2.652.812 0 0
Opskrivninger primo...........o.ooocooomoveeeenn! 1.132.463 0 0 0
Opskrivainger ultimo......v.vvececveveeeessereesensnins 1.132.463 0 0 0
Afskrivainger primo ........oocoeovvemcesoo (166.469) (726.259) 0 ]
Arets afskrivninger ..o (62.071) (364.818) 0 0
Afskrivninger athendede aktiver......................_. 0 190.096 0 0
ATSKrivoinger ultimo e.eeoreecevnrensnereressonnnn.. __(228.540) (900.981) 0 0
Regnskabsmzssig veerdi ultimo ....................... 14.073.891 1.751.831 0 0
Heraf finansielle leasede aktiver.................. 0 1.590.831 0 0

Opskrivninger primo

-------------------

Arets resultat............

5.107.000
5.107.000

5.405.413
1.641.020
0

7.046.433

Regnskabsmzssig verdi, Wltimo ......eeeevvveeooeeoeoonon 12.153.433
Tilknyttet Egenkapital Arets Ejerandel Selskabets andel
virksomhed resuitat Egenkapital Arets resultat
Kimpex A/S,

Hjerring Kommune.... 11.798.437 1.588.160 100% 11.798.437 1.588.160
Kimpex Forestry

ApS, Hjerring

Kommune................... 354.95¢6 52.360 100% 354.996 52.860
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Noter til drsrapporten

Kapitalandele associeret virksomhed

AnskaffelSessum Primo ..o.......ovvveeoeeeoveeeoo
AVES IANG ..oooovereeenreroeeeeee

Koncern goodWill ............oovveveereoeoeoeoeo
Arets afSKITVING w.ovvvveeoereveeee

GOOAWL T At ceveeeseveeeeeecreens oo

--------------------

1.229.000

.................................................. 0

1.229.000

1.207.450

.................................................. (127.100)

OpSKIivDINgET Primo.......cuve.eveooneeeeeeeeossooooooo
ALELS TOSUIAL .....ovvveoervoveer

Tilknyttet
virksomhed

Egenkapital Arets
resultat

World Seafood A/S,

Aabenraa Kommune .. 6.596.795 428.866
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..................................................

1.080.350

.................................................. 4.585

85774

.................................................. 0

—_— v

90.359

1.319.359

2.399.709

Selskabets andel
Egenkapital Arets resultat

Ejerandel

20% 1.319.35% 85.774
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Noter til Arsrapporten

Egenkapital

Koncern

Saldo primo .............
Betalt udbytte...........
Forslag til arets
resultatdisponering...

Egenkapital
Utimo..eceeeeeerenns

Moderselskab
Saldo primo .............
Betalt udbytte...........
Korrektion primo .....
Forslag til drets
resultatdisponering...

Egenkapital

Langfristede ga:ldsforpligtelser

Reatkreditinstitut............cooeeovrovereveo
Anden g&ld ..o
Skyldig selskabsskat.........

Selskabs- Nettoop- Overfort Forslag til 1 alt
kapital skrivning resultat udbytte
efter indre
vardis
metode
125.000 4,585 12.591.789 0 12.721.374
0 0 0 0 ]
0 85.774 909.878 506.000 1.495.632
125.000 90.359 13.501.667 500.000 14.217.026
125.000 5.292.998 7.186.376 0 12.604.374
0 0 0 0 0
0 117.000 0 0 117.000
0 1.726.794 (731.142) 500.000 1.495.652
125.060 7.136.792 6.455.234 500.000 14.217.026
Der er ikke sket &ndringer i sclskabskapitalen de seneste 5 4r.
Gzld i alt Afdrag nzste Langfristet Restgzeld efter
30.04.18 ar andelf 5 dr
0.492.317 167.309 9.325.008 8.314.866
1.320.875 388.409 932.466 0
381.964 4 381.964 0
11.195.156 555.718 10.639.438 8.314.866
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Noter til drsrapporten

Eventualforpligtelser

Moderselskabet har afgivet ulimiteret kaution for datterselskabernes engagement med Danske Bank A/S.

Koncernen har indgéet folgende leasingkontrakter, der er aktiveret i arsrapporten:

Minedlig ydelse Ophar
Nordania, Nissan X-Trail...........coooeeoeeeeoooooeeooooo 9.300 30.11.2018
Nordania, Citroen C4 PiCasso.......oceeooeeomooooeoeoeoeoooooeoooa 6.425 17.05.2019
Nordania, Mitsubishi ........coocvvmieieeeeeeeeeeeeeeeeoeeeoooeee 6.460 30.05.2019
Nordania, Mercedes-Benz ............oooeeeeeeroroooeoeeeeeeooooeoeeeoen 14,050 31.03.2019
NOTdania, ISUZU........coveeememiieeeteee oo e 3.773 31.01.2023

Leasingkontrakterne har en restlabetid pd 7-57 méneder med en samlet rest leasingydelse pé kr, 1,320.875.

Udskudt skat
Moderselskabet har et skatteaktiv pa kr. 56.252 der er indregnet 1 &rsregnskabet.

Koncernen har en udskudt skat pa kr. 327.748 der er indregnet i &rsregnskabet.
Koncernens danske selskaber hafter solidarisk for selskabsskatten af koncernens sambeskattede indkomst.

Det samlede skattebelgb fremgar af arsrapporten for Moeller Jensen Holding ApS, der er
administrationsselskab i forhold til sambeskatningen.

Sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for ga:ld til realkreditinstitut kr. 9.533.706, har koncernen givet pant i grunde og bygninger
(regnskabsmeessig veerdi pr. 30.04.2018 kr. 14.073.891)

Til sikkerhed for engagement med pengeinstitut har modersclskabet deponeret:

Kr.  500.000 aktier i Kimpex A/S.
Kr.  125.000 anparter i Kimpex Forestry ApS.

Herudover har koncernen til sikkerhed for cngagement med pengeinstitut deponeret:

K. 15.700.000 virksomhedspant. Varepantet udger simple fordringer af varelageret,
driftsmaterie] og immaterielle rettigheder. Bogfoert veerdi kr. 35.348.559,

Kr. 1.700.000 ejerpantebrev med sekundeer pant i grunde og bygninger
(regnskabsmzssig verdi pr. 30.04.2018 kr. 2.500.000)
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Noter til drsrapporten
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Neertstiende parter

Kimpex Holding ApS’s naeftstﬁende parter er udover direktion og bestyrelse, herunder ogsa for de ovrige

selskaber i Meller Jensen Holding ApS’s koncernen, ogsé:

Tilknyttede virksomheder
Kimpex A/S, Tolnevej 310, Vogn, 9870 Sindal, ejerandel 100%.
Kimpex Forestry ApS, Tolnevej 310, Vogn, 9870 Sindal, ejerandel 100%,

Ultimative moderselskab
Meller Jensen Holding ApS, Tolnevej 310, Vogn, 9870 Sindal, CVR nr. 26 52 79 88.

Moderselskab
Kimpex Holding A/S, Tolnevej 310, Vogn, 9870 Sindal, CVR nr. 21 21 97 46,

Pengestremsopgerelse - reguleringer 2017/18 2016/17
Koncern (Hele tusinde) (Hele tusinde)
Andre finansielle INAt@ELEr........o..oovveveceeeeeeeeeeeooee o 34 65
Andre finansielle 0mKOStNINGET..........ooueceeoereeeremeooeoeooo (1.052) (906)
Afskrivninger p& immaterielle og materielle anlegsaktiver...................... (427) {462)
Avance ved atheendelse af anlegsaktiver .............oooooooeo (113) 0
Andring i udskudt sKat ........cc..oooooorviiveeenieeec e 135 155
Arets aktuelle SKaL ......oovvevvveveoe oo 382 14

(1.041) (1.134)
Pengestromsopgerelse — &ndring i driftskapital 2017/18 2016/17
Koncern {Hele tusinde) (Hele tusinde)
Zndring i tilgodehavender ...........c.co.oveoveccemoeeeoeees (7.942) (782)
Zndring i varebeholdninger .........o.oocoovvvveeooeeoo (3.953) (3.218)
ZAndring 1 kortfristet geeld i @vrigt .......cooovvvveeeooeo 5.327 3.25]

(6.568) (749)
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