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FUNDER & OSTENFELD

LEDELSESPATEGNING

Ledelsen har dags dato aflagt arsrapporten for perioden 1. juli 2015 til 30. juni 2016 for
Wa'core A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, pas-
siver og finansielle stilling samt af resultatet. Samtidig er det vores opfattelse, at ledelses-

beretningen indeholder en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Nastved, den 30. november 2016

Direktionen:

e

Claus Winther

prm Yo e

Holget Sendergaard Hans enrik de Llchtenberﬂ Henrik Klausen
Formand

m—

Claus Winther Peter Ste




FUNDER & OSTENFELD

DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLARINGER
Til kapitalejerne i Wa'core A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Wa’core A/S for regnskabsaret 1. juli 2015 — 30. juni 2016,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og no-
ter. Arsregnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation,
vanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar og den udforte revision

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi
har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderli-
gere krav ifelge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt plan-
lzegger og udferer revisionen for at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden
veesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udforelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og
oplysninger 1 arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afheenger af revisors vurdering, her-
under vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om dette skyldes
besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for
virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed
er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighedeme, men ikke at udtryk-
ke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter end-
videre vurdering af om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regn-
skabsmessige sken er rimelige samt den samlede prassentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passi-
ver og finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 1. juli 2015 — 30. juni 2016 1 overensstemimelse med arsregnskabsloven.



FUNDER & OSTENFELD

DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLARINGER

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemleest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pi denne bag-
grund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med ars-

regnskabet.

Nzstved, den 30. november 2016
Funder & Ostenfeld Revision

Registrofet revisor
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FUNDER & OSTENFELD

SELSKABSOPLYSNINGER

Wa'core A/S
Mosevej 12
4700 Neestved

Telefon: 58550100
Telefax: 58550101
Hjemmeside: www.wacore.dk
E-mail: info@wacore.dk
Stiftet: 10. juni 1998
CVR nr.: 21203149
Hjemsted: Neestved
Regnskabsar: 1. juli — 30. juni
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FUNDER & OSTENFELD

LEDELSESBERETNING

Hovedaktiviteter:
Selskabets aktiviteter er at drive handels- og agenturvirksomhed samt anden beslagtet virk-
somhed.

Uszadvanlige forhold:
Selskabet har ikke haft usaedvanlige forhold i regnskabsaret.

Usikkerhed ved indregning og maling:
Der er ingen usikkerhed ved indregning.

Udviklingen i aktiviteter og okonomiske forhold:
Arets resultat anses for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsaret afslutning:
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentlig vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.



FUNDER & OSTENFELD
ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Wa'core A/S for 2015/16 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabs-
lovens bestemmelser for klasse B-virksomheder

Den anvendte regnskabspraksis er ueendret 1 forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes. herunder indregnes verdi-
reguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes 1 balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fragé selskabet, og forpligtelsens verdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes
en kounstant effektiv rente over lebetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindeligt kost-
pris med fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af
forskellen mellem kostpris og nominelt beleb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflagges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSEN

Bruttoresultat:
Bruttoresultatet omfatter omsatning samt andre driftsindteegter med fradrag af vareforbrug og
andre eksterne omkostninger:

Omsatning:

Nettoomsatning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen i takt
med at levering og risikoovergang til keber har fundet sted, og hvis indtegten kan males pali-
deligt.

Nettoomsatning indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter og fragt 1 forbindelse med

salget.

Andre driftsindteegter og —omkostninger:
Andre driftsindteegter og —omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundar karakter i
forhold til virksomhedens vassentligste aktiviteter.



FUNDER & OSTENFELD
ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Vareforbrug:
Vareforbrug omfatter varekeb incl. leveringsomkostninger.

Andre eksterne omkostninger:
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til lokaler, administration, reklame, salg
og tab pa debitorer m.v.

Personaleomkostninger:

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre
omkostninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er
fratrukket modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder:

I moderselskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmassige andel af tilknyttede virk-
somheders resultat efter skat og efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af
afskrivning pa goodwill.

Finansielle poster:

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der ved-
rorer regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og omkostninger, geald og
transaktioner 1 fremmed valuta, samt tilleg og godtgerelse under acontoskatteordningen m.v.

Skat af arets resultat:

Arets skat, som bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgorelsen med den del, der kan henferes til arets resultat og direkte pa egenkapitalen med
den del der kan henferes til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med de ovrige virksomheder i1 koncernen. Den aktuelle selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede virksomheder 1 forhold til disses skattepligtige indkomst.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver:

Andre anleg driftsmateriel og inventar samt indretning lejede lokaler, méles til kostpris med
fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen ind-
til det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.



FUNDER & OSTENFELD
ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Der foretages lineere afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider:

Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3-8 ar
Indretning lejede lokaler 5 ar

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmessige verdi pa salgs-
tidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtegter hhv.
andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver:
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males efter den indre veerdis metode.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males til den forholdsmaessige andel af virksomhe-
dernes indre vaerdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af ureali-
serede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af positiv
eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder med regnskabsmaessig negativ indre vardi males til 0
kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodeha-
vendet er uerholdeligt. I det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse
til at afdekke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende beleb
under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivningen af kapitalandele i tilknyttede virksomheder bindes soin reserve for netto-
opskrivning efter den indre veerdis metode under egenkapitalen, i det omfang den regnskabs-
messige veerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes ved-
taget inden godkendelsen af arsrapporten for Wa’core A/S, bindes ikke pé opskrivningen.

Vzerdiforringelse af anlseegsaktiver:

Den regnskabsmessige veerdi af materielle anleegsaktiver samt kapitalandele i tilknyttede virk-
somheder vurderes arligt for indikationer pa verdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt ak-
tiv henholdsvis gruppe aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsverdien, hvis
denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Varebeholdninger:

Varebeholdninger maéles til kostpris efter FIFO-metoden. Hvor nettorealiseringsverdien er la-
vere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

10.



FUNDER & OSTENFELD

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Kostprisen for handelsvarer samt ravarer og hjzlpematerialer omfatter anskaffelsespris med
tilleeg af hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender:
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vardi.
Veaerdien reduceres med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab, efter en individuel vur-

dering.

Udbytte:
Udbytte, som forventes udbetalt for &ret. vises som en forpligtelse under kortfristet geeld.

Skyldig skat og udskudt skat:

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemaessig vasrdi af aktiver og forpligtelser

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferselsberettiget skattemasssigt under-
skud, males til den vardi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning af
skat 1 fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lov-
givning vil veere geeldende, nédr den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Endring i
udskudt skat som felge af andringer 1 skattesatser indregnes 1 resultatopgerelsen.

Geeldsforpligtelser:
Geld 1 evrigt er malt til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veardi.

Omregning af fremmed valuta:

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer,
der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatop-
gorelsen som en finansiel post. Hvis valutakurs anses for sikring af fremtidige pengestromme,
indregnes vaerdireguleringerne direkte pa egenkapitalen.

11.



Note

FUNDER & OSTENFELD

RESULTATOPGOYRELSE FOR PERIODEN

1. JULI 2015 TIL 30. JUNI 2016

BRUTTORESULTAT

Personaleomkostninger

Afskrivninger

Andre driftsomkostninger

DRIFTSRESULTAT

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle indtagter

Finansielle omkostninger

RESULTAT FOR SKAT

Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT

RESULTATDISPONERING:
Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode

Overfert resultat
DISPONERET I ALT

2015/16 2014/15
Kr. Kr.

4.856.632  4.050.384
3.621.032  3.429.946
198.729 120.289
5.087 0
1.031.784 500.149
20.771 0
87.253 113.316
133.625 136.693
1.006.183 476.772
222.970 115.778
783.213 360.994
760.000 350.000
20.771 0
2.442 10.994
783.213 360.994

12.
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FUNDER & OSTENFELD

BALANCE PR. 30. JUNI 2016
AKTIVER

Andre anleg, driftsmateriel og inventar
Indretning lejede lokaler
Materielle anlzaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Finansielle anlaegsaktiver

ANLAGSAKTIVER

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Deposita

Andre tilgodehavender

Forudbetalte omkostninger

Tilgodehavender

Likvide beholdninger
OMSATNINGSAKTIVER

AKTIVER

2015/16 2014/15
Kr. Kr.
485.362 340.556

5.266 9.778
490.628 350.334
20.778 0
20.778

511.406 350.334
3.495.798 2.361.167
1.702.247 2.086.472
153.746 69.438
60.000 60.000
773.580 1.216.877
92.671 292.873
2.782.244 3.725.660
20.492 195.142
6.298.534 6.281.969

6.809.940 6.632.303

13.



FUNDER & OSTENFELD

BALANCE PR. 30. JUNI 2016

PASSIVER
2015/16 2014/15
Note Kr. Kr.
3 Selskabskapital 500.000 500.000
3 Nettoopskrivning efter indre verdis metode 20.771 0
3 Andre reserver 2.019.112 2.016.670
EGENKAPITAL 2.539.883 2.516.670
Henszettelse til udskudt skat 11.507 8.383
HENSATTE FORPLIGTELSER 11.507 8.383
Kreditinstitutter 2.225.635 2.470.752
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 524.766 711.149
Geeld til tilknyttede virksomheder 19.436 92.494
Geeld til ledelse og selskabsdeltagere 10.916 3.667
Sambeskatningsbidrag 219.846 109.863
Anden gald 497.951 369.325
Foresléet udbytte for regnskabséret 760.000 350.000
Kortfristede gzeldsforpligtelser 4.258.550 4.107.250
GZALDSFORPLIGTELSER 4.258.550 4.107.250
PASSIVER 6.809.940 6.632.303
4 Eventualforpligtelser

14.
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FUNDER & OSTENFELD

NOTER
2015/16 2014/15
Kr. Kr.
FINANSIELLE INDTAGTER:
Renteindtegter, tilknyttede virksomheder 2.825 3.014
Indeholdt i finansielle indtaegter 2.825 3.014
FINANSIELLE OMKOSTNINGER:
Renteudgifter, tilknyttede virksomheder 761 770
Indeholdt i finansielle omkostninger 761 770
PERSONALEOMKOSTNINGER:
Gager og lenninger 3.156.511 2.931.325
Pension 238.846 257352
Andre omkostninger til social sikring 225.675 241.269
Personaleomkostninger i alt 3.621.032 3.429.946
KAPITALANDELE TILKNYTTEDE VIRKSOMHEDER:
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificeres séledes:
Arets Selskabs-
resultat kapital Egenkapital Ejerandel
Wa'core B.V, Holland 20.771 7 20.778 100 %
EGENKAPITAL:
Selskabs- Selskabs- Andre Egenkapital
kapital kapital reserver ialt
Saldo pr. 1. juli 2015 500.000 0 2.016.670 2.016.670
Arets resultat 0 20.771 762.442 783.213
Forslag til udbytte i regnskabsaret 0 0 -760.000 -760.000
Saldo pr. 30. juni 2016 500.000 20.771 2.019.112 2.039.883

Selskabskapitalen bestar af 500 aktier a kr. 1.000.
Ingen aktier er tillagt seerlige rettigheder.
Selskabskapitalen har veret uendret de seneste 5 ar

15.



FUNDER & OSTENFELD
NOTER

Note

4 EVENTUALFORPLIGTELSER:
Til sikkerhed for mellemvarende med kreditinstitutter er der tinglyst virksomhedspant i drifts-

midler, varelagre og tilgodehavender fra salg, med 2.500.000 kr.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Som sambeskattet selskab,
hafter selskabet fuldt og subsidizert for danske selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte og
renter, inden for sambeskatningskredsen.

505-15/16/LM
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