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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018 for PJL
ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmessig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Silkeborg, den 8. maj 2019

Direktion

Preben Jul Larsen

PJL ApS - Arsrapport for 2018 1

Penneo dokumentnagle: L1VY2-OWQWN-G8YD5-XW2XL-ZU87J-4MNYM



Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til anpartshaveren i PJL. ApS

Konklusion
Vi har revideret arsregnskabet for PJL. ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018, der omfatter

anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregn-
skabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er n&rmere beskrevet
i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uathaengige af sel-
skabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrakkeligt og eg-

net som grundlag for vores konklusion.

Fremhaevelse af forhold i regnskabet

Selskabet har ikke indeholdt og afregnet A-skat og AM-bidrag af hovedaktionars firmabil. Forholdet kan
veere ansvarspadragende for ledelsen.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-

ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gel-
dende i Danmark, altid vil afdekke vasentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan op-
sta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vesentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-

ne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere
end ved vesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning ggre opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne op-
lysninger ikke er tilstrekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke leengere kan fortsatte driften.

. Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige

mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-
den opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde veasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Silkeborg, den 8. maj 2019

Revisionshuset Tal & Tanker
Statsautoriseret revisionspartnerselskab
CVR-nr. 37 31 56 64

Poul Holmboe Borghus Rainer Nielsen
Statsautoriseret revisor Registreret revisor
MNE-nr. 21387 MNE-nr. 7510
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revision

Bankforbindelse

Dattervirksomhed

Associerede virksomheder

PJL ApS

Ewaldsvej 41

8600 Silkeborg

CVR-nr.: 21202533

Stiftet: 1. oktober 1998
Hjemsted: Silkeborg

Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Preben Jul Larsen

Revisionshuset Tal & Tanker, Statsautoriseret revisionspartnerselskab
Hostrupsgade 41

8600 Silkeborg

Nordea Bank, Vestergade 13, 8600 Silkeborg

Drewsensvej 52 ApS i likvidation, Silkeborg

Virklund ApS, Silkeborg
Ny Hattenas I/S, Silkeborg

PJL ApS - Arsrapport for 2018

Penneo dokumentnagle: L1VY2-OWQWN-G8YD5-XW2XL-ZU87J-4MNYM



Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere ar bestaet af drift og udlejning af investeringsejendomme.
Investeringsejendomme omfatter to boligejendomme.

Der har i regnskabsaret ikke varet vesentlige @ndringer i virksomhedens aktiviteter og gkonomiske
forhold.

Usikkerhed ved indregning eller maling

Ejendommens verdi er fastlagt pa basis af en beregnet kapitalverdi. I den udstreekning markedsrenter
@ndrer sig og en investors rentekrav andres, eller ejendommenes forhold i @vrigt @ndres, kan
ejendommenes veardi tilsvarende @ndre sig.

Udyvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets bruttofortjeneste udggr 487.139 kr. mod 615.639 kr. sidste ar. Det ordinere resultat efter skat ud
gor 194,110 kr. mod 704.862 kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgb
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som veasentlig vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling pa statustidspunktet.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for PJL ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for en
klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af @ndrede
regnskabsmassige skgn af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets veerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens verdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten afleegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsatning, &ndring i lagre af ferdigvarer og varer under fremstilling,
arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver, andre driftsindtegter samt eksterne omkostnin-
ger.

Lejeindtegter indeholder indtegter ved udlejning af ejendomme samt opkravede fallesomkostninger og
indregnes i resultatopggrelsen i den periode, som lejen vedrgrer. Indtegter vedrgrende varmeregnskabet
indregnes i balancen som mellemvarender med lejere.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til reklame, administration og bildrift.

Omkostninger vedrgrende investeringsejendomme indeholder omkostninger vedrgrende drift af ejendom-
me, reparations- og vedligeholdelsesomkostninger, skatter, afgifter og andre omkostninger. Omkostnin-
ger vedrgrende varmeregnskabet indregnes i balancen som mellemvarende med lejere.

Verdiregulering af investeringsejendomme

Veardiregulering af investeringsejendomme indeholder verdireguleringer af ejendomme til dagsverdi
samt gevinst/tab ved ath@ndelse af ejendomme.

PJL ApS - Arsrapport for 2018 7

Penneo dokumentnagle: L1VY2-OWQWN-G8YD5-XW2XL-ZU87J-4MNYM



Anvendt regnskabspraksis

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anlagsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og
kurstab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser
samt tilleg og godtggrelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtegter og omkostninger ind-

regnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder
I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resul-

tat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa koncerngood-
will.

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmessige andel af de associerede virksomheders resultat efter
skat efter eliminering af forholdsmassig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa kon-
cerngoodwill.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestdr af rets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopggrel-
sen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen
sambeskatning af koncernens danske virksomheder. Modervirksomheden er administrationsselskab for
sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlagsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restverdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restvardien fastsattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Oversti-
ger restvaerdien aktivets regnskabsmassige vaerdi, ophgrer afskrivningen.

Ved @ndring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en @&ndring i regnskabsmassigt skgn.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restvaerdier:

Brugstid Restvaerdi
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 5ar 0 %

Fortjeneste eller tab ved aftha@ndelse af materielle anlegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vardi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtegter eller andre driftsomkostninger.

Investeringsejendomme

Investeringsejendomme males ved fgrste indregning til kostpris, der omfatter ejendommenes kgbspris og
eventuelle direkte tilknyttede omkostninger.

Investeringsejendomme maéles efterfglgende ejendom for ejendom til en skgnnet dagsveerdi. Ejendomme-
ne vaerdians®ttes ud fra en afkastbaseret model, hvor forventede fremtidige pengestrgmme for det kom-
mende ar sammen med et afkastkrav danner grundlag for ejendommenes dagsverdi. Den anvendte veerdi-
ansattelsesmodel er uendret i forhold til sidste regnskabsar.

Omkostninger, der tilfgrer en investeringsejendom nye eller forbedrede egenskaber i forhold til anskaf-
felsestidspunktet og som derved forbedrer ejendommens fremtidige afkast, tillegges kostprisen som en
forbedring. Omkostninger, der ikke tilfgrer en investeringsejendom nye eller forbedrede egenskaber, ind-
regnes i resultatopggrelsen under “omkostninger vedrgrende investeringsejendomme”.

Verdireguleringer indregnes 1 resultatopggrelsen under posten “verdireguleringer af ejendomme”.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder indregnes i balancen til den for-
holdsmassige andel af virksomhedens regnskabsmassige indre verdi. Denne opggres efter modervirk-
somhedens regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt
med tilleeg eller fradrag af resterende vardi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelses-
metoden.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilknyttet virksomhed og associerede virksomheder med negativ regnskabsmassig indre vardi indregnes
uden verdi, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens
andel af den negative indre vaerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Safremt den
regnskabsmeassige negative indre vardi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under

hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dekke
disse virksomheders underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder overfgres un-
der egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode i det omfang, den regn-
skabsmassige vaerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget
inden godkendelsen af narvaerende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres
med andre egenkapitalbevagelser i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anlegsaktiver, omfatter bgrsnoterede obligationer
og aktier, der males til dagsvardi pa balancedagen. Bgrsnoterede vardipapirer males til bgrskurs.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imgdega forventede tab.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter atholdte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vardis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i dat-
ter- og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller &ndring i regnskabsmassige
skgn.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en szrskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinzre generalforsamling (dekla-
rationstidspunktet).
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Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser prasenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hefter PIL ApS som administrationsselskab solidarisk og ubegranset over
for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstaet inden
for sambeskatningskredsen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som “Tilgodehavende selskabs-
skat” eller ”Skyldig selskabsskat”.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmessig og skattemassig verdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Gealdsforpligtelser

Geld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan
svarer til lanets restgaeld. For obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgald beregnet som 1a-
nets underliggende kontantvaerdi pa laneoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foreta-
get afskrivning af lanets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

Andre geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

PJL ApS - Arsrapport for 2018 11

Penneo dokumentnagle: L1VY2-OWQWN-G8YD5-XW2XL-ZU87J-4MNYM



Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

Note 2018 2017
Bruttofortjeneste 487.139 615.639
Veardiregulering af investeringsejendomme 325.000 1.340.000

2 Personaleomkostninger -643.597 -589.227
Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver -28.875 94.993
Driftsresultat 139.667 1.461.405
Indtegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -149.936 -358.103
Indtagter af kapitalandele i associerede virksomheder 446.875 1.252.264
Andre finansielle indtegter 85.795 78.451

3 @vrige finansielle omkostninger -270.431 -1.594.374
Resultat for skat 251.970 839.643
Skat af arets resultat -57.860 -134.781
Arets resultat 194.110 704.862

Forslag til resultatdisponering:

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 296.939 227.754
Udbytte for regnskabsaret 108.000 105.800
Overfgres til overfgrt resultat 0 371.308
Disponeret fra overfgrt resultat -210.829 0
Disponeret i alt 194.110 704.862
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Balance 31. december

Aktiver
2018 2017

Anlagsaktiver
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 136.125 0
Investeringsejendomme 14.450.000 14.125.000
Materielle anlegsaktiver i alt 14.586.125 14.125.000
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 490.109 640.045
Kapitalandele i associerede virksomheder 4.063.502 4.016.627
Andre vardipapirer og kapitalandele 552.612 42.396
Finansielle anlegsaktiver i alt 5.106.223 4.699.068
Anlagsaktiver i alt 19.692.348 18.824.068
Omsatningsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 620.913
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 197.244 191.515
Tilgodehavende selskabsskat 97.955 165
Andre tilgodehavender 1.200.000 1.600.000
Periodeafgransningsposter 9.308 9.254
Tilgodehavender i alt 1.504.507 2.421.847
Likvide beholdninger 644.949 359.632
Omsatningsaktiver i alt 2.149.456 2.781.479
Aktiver i alt 21.841.804 21.605.547
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Balance 31. december

Passiver
Note 2018 2017
Egenkapital
7 Virksomhedskapital 200.000 200.000
8 Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode 1.511.361 1.614.422
9  Overfgrt resultat 8.681.867 8.492.696
10 Foreslaet udbytte for regnskabsaret 108.000 105.800
Egenkapital i alt 10.501.228 10.412.918
Hensatte forpligtelser
Hensattelser til udskudt skat 1.985.330 1.829.680
Hensatte forpligtelser i alt 1.985.330 1.829.680
Gealdsforpligtelser
Geld til realkreditinstitutter 8.611.078 8.680.425
Deposita 217913 217.913
Langfristede geldsforpligtelser i alt 8.828.991 8.898.338
Kortfristet del af langfristet geld 69.850 68.330
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 53.265 27.000
Geld til selskabsdeltagere og ledelse 242.540 239.403
Anden gaeld 160.600 129.878
Kortfristede geldsforpligtelser i alt 526.255 464.611
Gealdsforpligtelser i alt 9.355.246 9.362.949
Passiver i alt 21.841.804 21.605.547
1 Usikkerhed ved indregning eller maling
11 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
12 Eventualposter
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Noter

1.  Usikkerhed ved indregning eller maling

2018

2017

Ejendommenes verdi er fastlagt pa basis af en beregnet kapitalverdi. I den udstraekning

markedsrenter @ndrer sig og en investors rentekrav @ndres, eller ejendommenes forhold i gvrigt

@ndres, kan ejendommenes verdi tilsvarende @ndre sig. Selskabet méler investeringsejendomme

til dagsveerdi ud fra et afkastkrav pa 5,00%.

2.  Personaleomkostninger

Lgnninger og gager 596.409 547.555
Pensioner 23.760 25.740
Andre omkostninger til social sikring 23.428 15.932

643.597 589.227
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 2 2

3.  Ovrige finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger 270.431 1.594.374

270.431 1.594.374
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Noter

31/12 2018 31/12 2017

Investeringsejendomme

Kostpris 1. januar 2018 7.094.180 7.094.180
Kostpris 31. december 2018 7.094.180 7.094.180
Regulering til dagsverdi 1. januar 2018 7.030.820 5.690.820
Arets regulering til dagsveerdi 325.000 1.340.000
Regulering til dagsvzerdi 31. december 2018 7.355.820 7.030.820
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2018 14.450.000 14.125.000

Investeringsejendommene bestar af to udlejningsejendomme beliggende i Silkeborg centrum.
Udlejningsejendommene blev anskaffet i henholdsvis 1999 og 2001. Ejendommene er fuldt
udlejede.

Ejendommene verdiansattes arligt ud fra en afkastbaseret cashflowmodel baseret pa forventede
fremtidige nettopengestrgmme. Afkastkravet er fastsat til 5,00%. Dagsverdimalingen foretages pa
baggrund af estimerede lejeindtegter og forventede driftsomkostninger inkl.planlagt

vedligehodelse.

Den anvendte verdiansettelsesmetode er uendret i forhold til sidste ar.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 2018 125.000 125.000
Kostpris 31. december 2018 125.000 125.000
Opskrivninger 1. januar 2018 515.045 873.148
Arets resultat -149.936 -358.103
Opskrivninger 31. december 2018 365.109 515.045
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2018 490.109 640.045

Tilknyttede virksomheder:
Hjemsted Ejerandel
Drewsensvej 52 ApS i likvidation Silkeborg 100 %
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Noter

Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. januar 2018
Kostpris 31. december 2018

Opskrivninger 1. januar 2018
Arets resultat
Kapitalreguleringer i gvrigt

Opskrivninger 31. december 2018

Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2018

31/12 2018 31/12 2017
2.917.250 2.917.250
2.917.250 2.917.250
1.099.377 513.520

380.210 585.857
-333.335 0
1.146.252 1.099.377
4.063.502 4.016.627

Hovedtallene for virksomhederne ifglge de seneste godkendte arsrapporter

Ejerandel Egenkapital Arets resultat
Virklund ApS, Silkeborg 50 % 2.557.876 279.122
Ny Hattenas 1/S, Silkeborg 50 % 5.997.181 481.298
8.555.057 760.420
Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. januar 2018 200.000 200.000
200.000 200.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Reserve for opskrivninger 1. januar 2018 1.614.422 1.386.668
Resultatandel 296.939 227.754
Udloddet udbytte -400.000 0
1.511.361 1.614.422
Overfgrt resultat
Overfgrt resultat 1. januar 2018 8.492.696 8.121.388
Arets overfgrte overskud eller underskud -210.829 371.308
Udloddet udbytte 400.000 0
8.681.867 8.492.696
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Noter

10.

11.

12.

31/12 2018 31/12 2017

Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Udbytte 1. januar 2018 105.800 103.400
Udloddet udbytte -105.800 -103.400
Udbytte for regnskabsaret 108.000 105.800

108.000 105.800

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geld til realkreditinstitutter, kr 8.680.928, er der givet pant i grunde og
bygninger, hvis regnskabsmassige vardi pr. 31. december 2018 udggr kr. 14.450.000.

Eventualposter

Eventualforpligtelser

Selskabet deltager i Ny Hattenzs I/S og hafter dermed for den samlede geeldsforpligtelse pa kr.
5.059.710.

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hafter ubegrenset og solida-
risk med de gvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hafter ubegranset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.
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