Deloitte.

S TR
- l'.. E .I'.'.. =" llll.ll........'.l..... -
o
G I R
.-::::-._. . _. _'.-: .-:;- :.l.- . ...'-.'.'::._ '.' .... ..t.:::::..:.'.:-?::.:' L

Scanenergi A/S

Finsensvej 3
7430 Ikast
CVR-nr. 21191809

Arsrapport 2019

Godkendt pa selskabets generalforsamling, den
19.05.2020

Kristine Wagner
Dirigent



Scanenergi A/S | Indhold

Indhold

Virksomhedsoplysninger

Ledelsespategning

Den uafhangige revisors revisionspategning
Ledelsesberetning

Resultatopgarelse for 2019

Balance pr. 31.12.2019
Egenkapitalopgerelse for 2019

Noter

Anvendt regnskabspraksis

12

13

15

16

26



Scanenergi A/S | Virksomhedsoplysninger

Virksomhedsoplysninger

Virksomhed
Scanenergi A/S

Finsensvej 3

7430 lkast

CVR-nr.: 21191809
Hjemsted: Ikast-Brande
Regnskabsar: 01.01.2019 - 31.12.2019

Bestyrelse

Jacob Mgller, Formand

Kurt Lindy Nielsen

Majbritt Skriver Mortensgaard
René Heiselberg Gier
Christian Hagelskjeer

Claus Bggeskov Mogensen
Lars Peter Christiansen

Jacob Brgnnum

Jorgen Mosegaard

Direktion
Jens Erik Jacobsen, Adm. dir.

Bank
Jyske Bank A/S

Advokat

Hulgaard Advokater
Advokatfirmaet Bech-Bruun

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Papirfabrikken 26
8600 Silkeborg



Scanenergi A/S | Ledelsespategning

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2019 -
31.12.2019 for Scanenergi A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2019 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2019 -

31.12.2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Ikast, den 19.05.2020

Direktion

Jens Erik Jacobsen
Adm. dir.
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Den uafhangige revisors
revisionspategning

Til kapitalejerne i Scanenergi A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Scanenergi A/S for regnskabsaret 01.01.2019 - 31.12.2019, der omfatter
resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31.12.2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2019 - 31.12.2019 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der
er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.
Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften,
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i
Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som falge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

« |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraeekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

¢ Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den anvendte regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

» Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortseette driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke leengere kan
fortseette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pé en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er herudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.
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Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Silkeborg, den 19.05.2020

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Peter Molkjaer Heidi Julitta @stergaard Jensen
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor

MNE-nr. mne24821 MNE-nr. mne34163
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Ledelsesberetning

Hoved- og nogletal

2019 2018 2017 2016 2015

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Hovedtal
Nettoomsaetning 538.654 622.431 513.296 505.744 631.692
Bruttoresultat 32.053 43.410 32.371 28.815 68.403
Driftsresultat 13.139 20.414 7.997 6.236 42.352
Resultat af finansielle poster 451 167 (15) 270 1.921
Arets resultat 13.590 (3.293) 6.202 172 34.968
Balancesum 232.525 339.282 221.185 297.525 401.220
Egenkapital 88.200 74.610 77.903 29.133 28.961
Nogletal
Bruttoavance (%) 5,95 6,97 6,31 5,70 10,83
Nettomargin (%) 2,52 (0,53) 1,21 0,03 5,54
Egenkapitalforrentning (%) 16,69 (4,32) 11,59 0,59 35,8
Soliditetsgrad (%) 37,93 21,99 35,22 9,79 7,22

Hoved- og naogletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens gaeldende version af

“Anbefalinger & Nagletal".

Bruttoavance (%):
Bruttoresultat * 100
Nettoomsaetning

Nettomargin (%):
Arets resultat * 100
Nettoomsaetning

Egenkapitalforrentning (%):
Arets resultat * 100
Gns. egenkapital

Soliditetsgrad (%):
Egenkapital * 100
Balancesum
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Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Selskabets aktivitet baserer sig pa varditilbud om kompetent og professionel energioptimering til
erhvervskunder med henblik pa at skabe netop den vaerditilvaekst, som berettiger vores tilstedeveaerelse i
markedet.

Hovedaktiviteterne bestar i lighed med de tidligere ar af el-leverancer til erhvervskunder, energirddgivning
og handel med energibesparelser samt balancehandtering.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold
Arets resultat for skat udger et overskud far skat pa 13,6 mio.kr., hvilket er over det forventede resultat pa
11 mio.kr. far skat.

De samlede aktiver udger 232,5 mio.kr., og egenkapitalen udger 88,2 mio.kr. efter indregning af arets resultat.

Usikkerhed vedrorende indregning og maling

Validiteten af modtagne data fra Energinet.

Selskabets opgarelse af nettoomsaetning og vareforbrug er bundet op pa registreringer, der modtages fra
Energinet, der baserer sig pa indmeldinger fra landets netselskaber. Der har for 2016 og 2017 vaeret mindre
udfordringer, og der kan fortsat komme korrektioner i de allerede modtagne data, da elforbruget for Danmark
endnu ikke er endeligt beregnet for drene 2016 og frem.

Selskabets afstemning mellem kabte og solgte maengder el viser, at den solgte mangde er lavere end den

kabte maengde i 2019. Ledelsen har pa baggrund af en vurdering af usikkerheden skensmaessigt afsat det belgb,
man forventer at skulle modtage, nar saldoafregningerne udsendes. Usikkerheden vedrgrende starrelsen af
nettoomsaetningen er vurderet til at ligge i niveauet +/- 1,0 mio. kr.

Dagsveerdi af finansielle kontrakter

Selskabet indgar Igbende kontrakter vedrarende elhandel, der er unoterede. Dagsvardien heraf opgeres ud
fra fastlagte anerkendte veaerdiansattelsesmodeller pa baggrund af markedsdata, forventninger og vurdering
af risikofaktorer, der hver iszer i sagens natur er belagt med usikkerhed. Specielt usikkerheden vedrgrende
de fremtidige maengder er af afggrende betydning for en korrekt opgjort dagsvaerdi af kontrakter.

Anvendelse af udskudt skatteaktiv

Selskabets fulde skatteaktiv ultimo 2019 udger 32,2 mio.kr. Selskabet har i drsrapporten indregnet et udskudt
skatteaktiv pa 11,0 mio.kr. primaert hidrgrende fra andre fradragsberettigede midlertidige forskelle, jf. note 14.
Ledelsen forventer, som det fremgar af punktet "Forventet udvikling”, en positiv aktivitetsudvikling og en deraf
fremtidig udnyttelse af de skattemaessige underskud. Der er usikkerhed forbundet med den forventede udvikling
i selskabets indtjening de kommende ar.

Derudover er der ikke i regnskabsaret konstateret vaesentlige usikkerheder i forbindelse med indregning og
maling.

Forventet udvikling

Selskabets resultat af den primaere drift forventes i 2020 at udgere et overskud pa 11,7 mio.kr. Der henvises dog
til afsnittet "Begivenheder efter balancedagen”, hvor selskabets resultat for 2020 er revurderet set i lyset af
effekten af COVID-19.
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Seerlige risici

Scanenergi A/S er i kraft af sine aktiviteter udsat for markedsrisici vedrgrende elmarkedet, herunder udsving

i spot- og terminsprisen pa el, risici ved volumenudsving samt valutarisici. Efter ledelsens vurdering pahviler

der ikke selskabet seerlige risici i forhold til, hvad der normalt er forretningsmaessigt vedkommende, herunder
volumenrisiko i forbrugsmensteret og tab pa debitorer. Dog er der en forholdsvis sterre risiko relateret til
selskabets optionsprodukter, idet disse ikke kan afdaekkes direkte "én til én” i det nuvaerende bgrsmarked.
Afdaekning af disse produkter haemmes og fordyres ligeledes af et meget illikvidt bersmarked. Det er Scanenergi
A/S’ politik at afdaekke risici pa fysiske og finansielle kontrakter fra kontraktindgaelsestidspunktet,

Det er Scanenergi A/S' politik at afdaekke risici pa fysiske og finansielle kontrakter fra
kontraktindgdelsestidspunktet, sa det til enhver tid tilstraebes at minimere risiciene i elmarkedet mest muligt.
Salg til kunder afdaekkes Igbende med afledte finansielle kontrakter i engrosmarkedet. Selskabet har valgt at
afdaekke valutarisici, nar valutamarkedet vurderes at give anledning hertil.

Selskabet er naturligt disponeret over for likviditetsrisici i engrosmarkedet. Der er til afdeekning heraf et
tilstraekkeligt kapitalberedskab og stillet garantier over for samhandelspartnere pa elmarkedet, som samlet

set vurderes at vaere tilstraekkeligt til at imgdekomme de forventede behov ogsa i tilfaelde af starre udsving.
Derudover er selskabet eksponeret over for kreditrisiko, dvs. risikoen for, at modparter i henholdsvis
salgskontrakter og afdaekningskontrakter ikke kan overholde de aftalte forpligtelser over for Scanenergi A/S. For
samtlige modparter er kreditgivning baseret pa en forudgaende kreditvurdering, og der sker labende en
opfelgning pa udviklingen heri. For afdaekningskontrakter af en betydende starrelse, der ikke er clearet pa
bersen, sikres modpartsrisikoen gennem modsvarende garantikrav.

Retningslinjerne for selskabets risikostyring er fastlagt i selskabets risikohandbog, og der er i selskabet opbygget
en controllerfunktion, der lgsbende overvager efterlevelsen heraf gennem interne kontrolfunktioner.
Risikohandbogen godkendes én gang om aret af bestyrelsen.

Scanenergi A/S indgar lgbende kontrakter vedrgrende elhandel, der er unoterede. Dagsvaerdier heraf opggres
ud fra fastlagte anerkendte veerdiansattelsesmodeller pa baggrund af markedsdata, forventninger og vurdering
af risikofaktorer, der hver isaer i sagens natur er belagt med usikkerhed. Scanenergi A/S indgar endvidere
flerarige aftaler med udvalgte kunder omkring energioptimeringsprojekter, nar det skgnnes hensigtsmaessigt.
Der henvises til beskrivelsen af usikkerhed ved indregning og maling i note 2 samt beskrivelse af selskabets
vaesentligste risici i note 15.

Koncernforhold
Selskabet er 100% ejet af Scanenergi Holding A/S.

Redegorelse for samfundsansvar
Arbejdet med samfundsansvar er forankret i moderselskabet Scanenergi Holding A/S. Vi henviser derfor til
moderselskabets redeggrelse for samfundsansvar, som omfatter Scanenergi A/S, og som er offentliggjort i

o

Scanenergi Holding A/S’ arsrapport.

Redegorelse for det underrepraesenterede ken
Redeggrelse for det underrepraesenterede kon er forankret i moderselskabet Scanenergi Holding A/S. Vi
henviser derfor til moderselskabets redeggrelse herfor, som omfatter Scanenergi A/S, og som er offentliggjort i

o

Scanenergi Holding A/S’ arsrapport.
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Begivenheder efter balancedagen

Udbruddet og spredning af COVID-19 primo 2020 har pavirket Scanenergi pa flere mader. COVID-19 i
fortsaettelse med den vadeste og varmeste vinter i mange ar, med deraf fyldte magasiner i de nordiske lande,
har betydet et voldsom prisfald pa de finansielle kontrakter for 2020. Dette forventes at pavirke Scanenergis
resultat for 2020 negativt med 8 - 12 mio. kr.

Scanenergis omsaetning i marts 2020 er blevet reduceret i forhold til forventningen ved arets begyndelse. Dette
fald skyldes, at flere kunder er blevet ramt af reduktioner eller nedlukning, hvilket i sagens natur reducerer deres
elforbrug betragteligt.

Baseret pa en forudsaetning om, at effekten af COVID-19 forventes at aftage sidst i 2. kvartal 2020, og at
elpriserne forventes at normalisere sig i et vist omfang, forventer ledelsen, at Scanenergi kan realisere et resultat
teet pa et 0. Det er pa nuvarende tidspunkt ikke muligt at foretage et mere palideligt sken over den samlede
effekt, som udbruddet og spredningen af COVID-19 vil have pa Scanenergis omsatning og resultat for 2020.

Der er efter balancedagen og frem til i dag derudover ikke indtradt forhold, som andrer vurderingen af
arsrapporten.
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2019 2018

Note t.kr. t.kr.

Nettoomsaetning 3 538.654 622.431
Vareforbrug (476.427) (539.158)
Andre eksterne omkostninger (30.174) (39.863)
Bruttoresultat 32.053 43.410
Personaleomkostninger 4 (16.578) (20.804)
Af- og nedskrivninger (2.336) (2.192)
Driftsresultat 13.139 20.414
Andre finansielle indteegter 6 919 465
Andre finansielle omkostninger 7 (468) (298)
Resultat for skat 13.590 20.581
Skat af arets resultat 8 0 (23.874)
Arets resultat 9 13.590 (3.293)
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Balance pr. 31.12.2019

13

Aktiver
2019 2018
Note t.kr. t.kr.
Goodwill 5.040 7.376
Immaterielle aktiver 10 5.040 7.376
Anlagsaktiver 5.040 7.376
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 11 112.496 117.026
Igangveerende arbejder for fremmed regning 12 375 981
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 20.703 78.505
Udskudt skat 13 11.000 11.000
Andre tilgodehavender 14 65.056 123.059
Periodeafgransningsposter 15 172 20
Tilgodehavender 209.802 330.591
Likvide beholdninger 17.683 1.315
Omsatningsaktiver 227.485 331.906
Aktiver 232.525 339.282
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Passiver
2019 2018
Note t.kr. t.kr.
Virksomhedskapital 71.701 71.701
Overfart overskud eller underskud 16.499 2.909
Egenkapital 88.200 74.610
Andre hensatte forpligtelser 16 4.300 3.300
Hensatte forpligtelser 4.300 3.300
Anden geeld 488
Langfristede gaeldsforpligtelser 488
Bankgaeld 22.950 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 64.507 68.270
Geeld til tilknyttede virksomheder 2.809 0
Skyldige sambeskatningsbidrag 0 27.682
Anden geld 17 49.271 165.420
Kortfristede gaeldsforpligtelser 139.537 261.372
Gaeldsforpligtelser 140.025 261.372
Passiver 232.525 339.282

Begivenheder efter balancedagen

Usikkerhed ved indregning og maling

Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser

Eventualforpligtelser

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Neertstdende parter med bestemmende indflydelse

Transaktioner med nzertstaende parter

Koncernforhold

18
19
20
21
22
23
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15
o
Egenkapitalopgerelse for 2019
Overfort
Virksomheds- overskud eller
kapital underskud lalt
t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital primo 71.701 2.909 74.610
Arets resultat 0 13.590 13.590
Egenkapital ultimo 71.701 16.499 88.200
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Noter

1 Begivenheder efter balancedagen

Udbruddet og spredning af COVID-19 primo 2020 har pavirket Scanenergi pa flere mader. COVID-19 i
fortseettelse med den vadeste og varmeste vinter i mange ar, med deraf fyldte magasiner i de nordiske lande,
har betydet et voldsom prisfald pa de finansielle kontrakter for 2020. Dette forventes at pavirke Scanenergis
resultat for 2020 negativt med 8 - 12 mio. kr.

Scanenergis omsatning i marts 2020 er blevet reduceret i forhold til forventningen ved arets begyndelse. Dette
fald skyldes, at flere kunder er blevet ramt af reduktioner eller nedlukning, hvilket i sagens natur reducerer deres
elforbrug betragteligt.

Baseret pa en forudsaetning om, at effekten af COVID-19 forventes at aftage sidst i 2. kvartal 2020, og at
elpriserne forventes at normalisere sig i et vist omfang, forventer ledelsen, at Scanenergi kan realisere et resultat
teet pa et 0. Det er pa nuvaerende tidspunkt ikke muligt at foretage et mere palideligt sken over den samlede
effekt, som udbruddet og spredningen af COVID-19 vil have pa Scanenergis omsaetning og resultat for 2020.

Der er efter balancedagen og frem til i dag derudover ikke indtradt forhold, som andrer vurderingen af
arsrapporten..

2 Usikkerhed ved indregning og maling

Validiteten af modtagne data fra Energinet.

Selskabets opgarelse af nettoomsaetning og vareforbrug er bundet op pa registreringer, der modtages fra
Energinet, der baserer sig pa indmeldinger fra landets netselskaber. Der har i 2016 og 2017 vaeret mindre
udfordringer, og der kan fortsat komme korrektioner i de allerede modtagne data, da elforbruget for Danmark
endnu ikke er endeligt beregnet for arene 2015 og frem.

Selskabets afstemning mellem kabte og solgte maengder el viser, at den solgte mangde er lavere end den

kebte maengde i 2019. Ledelsen har pa baggrund af en vurdering af usikkerheden skensmaessigt afsat det belgb,
man forventer at skulle modtage, nar saldoafregningerne udsendes. Usikkerheden vedrgrende starrelsen af
nettoomsaetningen er vurderet til at ligge i niveauet +/- 1,0 mio.kr.

Dagsveerdi af finansielle kontrakter

Selskabet indgar lgbende kontrakter vedrarende elhandel, der er unoterede. Dagsvardien heraf opgeres ud
fra fastlagte anerkendte vaerdiansattelsesmodeller pa baggrund af markedsdata, forventninger og vurdering
af risikofaktorer, der hver iszer i sagens natur er belagt med usikkerhed. Specielt usikkerheden vedrgrende
de fremtidige maengder er af afg@rende betydning for en korrekt opgjort dagsveerdi af kontrakter.

Derudover er der ikke i regnskabsaret konstateret vaesentlige usikkerheder i forbindelse med indregning og
maling.
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3 Nettoomsaetning
2019 2018
t.kr. t.kr.
Salg af el 490.467 582.511
@vrig omsaetning 48.187 39.920
Aktiviteter i alt 538.654 622.431
4 Personaleomkostninger
2019 2018
t.kr. t.kr.
Gager og lgnninger 14.599 18.369
Pensioner 1.673 2.118
Andre omkostninger til social sikring 306 317
16.578 20.804
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 32 41
Ledelses- Ledelses-
vederlag vederlag
2019 2018
t.kr. t.kr.
Samlet for ledelseskategorier 1.010 1.044
1.010 1.044
Ledelsesaflgnning er praesenteret samlet for ledelseskategorier med henvisning til ARL § 98b, stk. 3.
Ledelsen aflennes i moderselskabet Scanenergi Holding A/S. Der er sket forholdsmaessig fordeling af
ledelsesvederlaget til Scanenergi A/S.
5 Af- og nedskrivninger
2019 2018
t.kr. t.kr.
Afskrivninger pa immaterielle aktiver 2.336 2.192
2.336 2.192
6 Andre finansielle indtaegter
2019 2018
t.kr. t.kr.
Finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 332 0
Renteindtaegter i gvrigt 587 465
919 465
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7 Andre finansielle omkostninger
2019 2018
t.kr. t.kr.
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder 0 92
Renteomkostninger i avrigt 169 4
@vrige finansielle omkostninger 299 202
468 298
8 Skat af arets resultat
2019 2018
t.kr. t.kr.
Aktuel skat 0 27.682
Andring af udskudt skat 0 (3.808)
0 23.874
9 Forslag til resultatdisponering
2019 2018
t.kr. t.kr.
Overfert resultat 13.590 (3.293)
13.590 (3.293)
10 Immaterielle aktiver
Goodwill
t.kr.
Kostpris primo 11.018
Kostpris ultimo 11.018
Af- og nedskrivninger primo (3.642)
Arets afskrivninger (2.336)
Af- og nedskrivninger ultimo (5.978)
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 5.040
11 Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgedehavender fra =alg og tjienesteyvdelzer
31422019
t.Er.
Tilgodehavender fra 2alg og tienesteydelser 114.103
Henseettelze til tab (1.607)
Tilgodehavder fra salg og tjenesteydelzer 11.2.496
Arets nedskrivninger indregnet i resuftatopgerelsen 1.421
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Noteoplysninger vedrarende indregning af finansielle instrumenter efter IFRS 9

Der anvendes en hensaettelseskonto til at reducere den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender fra salg af
varer og tjenesteydelser, hvis veerdi er forringet grundet tabsrisiko. Hensaettelsen opgeres dels pa baggrund af
en individuel vurdering af de enkelte debitorers betalingsevne, herunder hvis betalingsevnen er forringet, fx ved
betalingsstandsning, konkurs e.l. Dels beregnes en hensaettelse pa baggrund af forfaldne debitorer pa
balancetidspunktet pa baggrund af historiske erfaringer.

31.12.2019
t.Er.
Henseettelseskonto 01.01. 3.028
Arets regulering af henssettelze til fa=kning af forventede tab (1.421)
Hensatielseskonto 31.12. 1.607
Forfaldstidpunkter pa tilgodehavender fra salg af varer og tjenesteydelser fordeler sig saledes:
31.12.2019
t.kr.
lkke-forfaldne tigodehavender fra salg og tienesteydelzer 97 245
Forfaldne med op til en maned 13.364
Forfaldne mellem en og tre maneder 004
Forfaldne over tre maneder 2500
sum 114103
12 Igangvaerende arbejder for fremmed regning
2019 2018
t.kr. t.kr.
Igangveerende arbejder for fremmed regning 375 981
375 981
13 Udskudt skat
2019 2018
t.kr. t.kr.
Immaterielle aktiver 319 151
Hensatte forpligtelser 946 726
Fremfgrbare skattemaessige underskud 4.311 0
Andre fradragsberettigede midlertidige forskelle 5.424 10.123
Udskudt skat i alt 11.000 11.000
2019 2018
Bevaegelser i aret t.kr. t.kr.
Primo 11.000 7.192
Indregnet i resultatopgerelsen 0 3.808

Ultimo 11.000 11.000
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Selskabets fulde skatteaktiv ultimo 2019 udger 32,2 mio.kr., men selskabet har alene indregnet udskudte
skatteaktiver med netto 11,0 mio.kr. hidrgrende fra midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og
skattemaessige veerdier. Ledelsen har pa baggrund af budget og prognose for koncernen vurderet forventet
udnyttelse heraf for perioden 2020-2024. Vardien af skatteaktivet baserer sig pa en raekke forudsaetninger,
herunder centralt at selskabet kan realisere det af ledelsen godkendte budget for 2020 og prognose for 2021-
2024. Budget og prognoser baserer sig i hgj grad pa en fremskrivning af de af selskabet indgaede kontrakter
pa levering af el kommende ar.

Opgerelse af forventede fremtidige skattepligtige indkomster de kommende

ar er forbundet med vaesentlig grad af sken og vurderinger, hvorfor der naturligt er usikkerhed forbundet
med veerdiansaettelsen af det indregnede udskudte skatteaktiv.

14 Andre tilgodehavender

2019 2018

t.kr. t.kr.

Afledte finansielle instrumenter 35.038 114.967
@vrige tilgodehavender 30.018 8.092
65.056 123.059

Indregning af finansielle instrumenter efter IFRS 9

Ved anvendelse af IFRS 9 - Finansielle instrumenter til indregning og maling af finansielle instrumenter i
arsregnskabet skal der gives yderligere oplysninger, som kraeves i den naevnte standard. De yderligere
oplysningskrav falger IFRS 7 - Finansielle instrumenter: Oplysninger samt IFRS 13 - Maling. Felgende noter er
givet i relation til anvendelse af IFRS 9 - Finansielle instrumenter til indregning af finansielle instrumenter i
arsrapporten.

Risikooplysninger

Scanenergi A/S er som fglge af sin aktivitet eksponeret for en reekke finansielle risici, herunder primaert
markedsrisici, kreditrisici, renterisici og likviditetsrisici. Selskabet falger en bestyrelsesgodkendt risiko-handbog,
der fastsaetter en raekke konkrete risikopolitikker- og rammer, der har til formal af styre vaesentlige finansielle
og operationelle risici inden for handel med el, CO2, oprindelsescertifikater samt energibesparelser.

Der foretages ikke aktiv spekulation i finansielle risici.

Markedsrisici
Som felge af Scanenergi A/S' aktivitet, er selskabet eksponeret for en raekke markedsrisici.

Selskabet indgar fysiske kontrakter om levering af el til faste priser med kontraktperioder i op til fem ar.
Selskabet er eksponeret for risikoen relateret til udviklingen i markedsprisen pa el. Selskabet styrer
elprisrisikoen pa portefeljeniveau, hvor der lsbende indgas finansielle kontrakter om keb af el til afdaekning af
indgaede kontrakter om fysisk levering af el.

Som fglge af de indgdede aftaler er Scanenergi A/S ligeledes eksponeret for en maengderisiko pa indgaede
slutbrugerkontrakter om fysisk levering af el. Selskabets styring af risikoen relateret til mangder sker pa
portefaljebasis, hvor der pa baggrund af forbrugsprognoser labende rapporteres om leveret forbrug kontra
forventet forbrug, og der sker maengdereguleringer pa baggrund af historiske informationer i

Datahubben samt indmeldte forventninger fra forbrugere.
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Da Scanenergi tilstraeber at have de fysiske kontrakter med levering til fastpriser eller med et optionselement
afdaekket i videst muligt omfang, vil udsving i prissaetningen af de finansielle kontrakter ikke umiddelbart fa stor
betydning for Scanenergis resultat, men ved faldende elpriser, hvor kundernes forbrug er faldende, vil
Scanenergi realisere et tab pa den indkgbte finansielle afdaekning. Saledes vil et fald pa 5% i maengderne og 10
gres fald i prisen pr. kWh betyde en omkostning for Scanenergi pa ca. 6 mio.kr. Modsat pavirkning, hvis
kundernes forbrug er stigende.

Ved stigende elpriser, hvor kundernes forbrug er faldende, vil Scanenergi realisere en gevinst pa den indkgbte
finansielle afdaekning. Saledes vil et fald pa 5% i maengderne pa 10 gres stigning i priserne betyde en indtjening
for Scanenergi pa ca. 6 mio.kr. Modsat pavirkning hvis kundernes forbrug er stigende

Kreditrisici

Selskabet er udsat for kreditrisici fra modparter, som Scanenergi A/S indgar aftaler med. | henhold til selskabets
risikopolitik skal alle modparter, savel engrosmodparter som detailmodparter, kreditvurderes. Selskabets handel
med engrosmodparter sker primaert via clearingscentral (Nordpool og Nasdaq), safremt dette er muligt. Ved
handel pa Nasdaq er der en risiko relateret til den solidariske haeftelsesstruktur. Denne afdaekkes ikke, hvilket er
i trdd med selskabets risikopolitik.

Selskabet har faste rammer for maksimal modpartseksponering mod selskaber, hvor der ikke sker clearing via
clearingscentral. Alle aftaler med detailmodparter udarbejdes efter Scanenergi A/S’ standardformer. Der sker for
hver modpart selvstaendig kreditvurdering ved anvendelse af data fra ekstern kreditvurderingsbureau i
forbindelse med salg til nye og eksisterende detailkunder. Der er pr. ultimo 2017 tegnet kreditforsikring, hvilket
reducerer Scanenergi A/S’ kreditrisici yderligere.

Selskabets maksimale kreditrisiko udger den regnskabsmaessige vaerdi af selskabets samlede finansielle
instrumenter. Eventuelle sikkerhedsstillelser fra engrosmodparter er modregnet saledes, at eksponeringen er
vist netto.

Der henvises til note 12 for fordeling af selskabets tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser samt politik
for nedskrivning af tilgodehavender.

Renterisici

Selskaberne i Scanenergi-koncernen har pa koncernniveau indgaet en lane- og garantirammeaftale med

Jyske Bank, hvorunder der opnas koncernrente via cash pool, hvilket reducerer Scanenergi-koncernens
renterisiko. Koncernen har gennem 2019 haft netto indlan. Med prisfaldet pa de finansielle elkontrakter primo
2020 forventes Scanenergi i 2020 at have et mindre netto udlan. De finansielle omkostninger pavirkes saledes
negativt af en rentestigning, safremt renteniveauet pa de korte renter igen kommer over 0%.

Likviditetsrisici

Selskabets ikke-afledte finansielle instrumenter har en Igbetid pd under et ar. Forfaldstidspunkter for afledte
finansielle instrumenter er specificeret nedenfor fordelt pa de tidsmaessige intervaller, der anvendes i selskabets
likviditetsstyring. De specificerede belgb repraesenterer de belgb, der forventes at falde til betaling:

Under et Mellem et og tre  Mellem tre og fem Efter
ar ar ar fem ar 1alt
tkr. tkr. tkr. tkr. tkr.
Afledte finansielle aktiver 17.688 12.903 4.445 0 35.038
Afledte finansielle forpligtelser (20.939) (14.537) (658} (55} (36.188)
(55)

(3.250) (1.634) 3.788 (1.151)
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Selskabets likviditet afhanger foruden driften af priserne pa de finansielle kontrakter indgaet pa Nasdaq. Falder
prisniveauet tilbage til niveauet i februar 2016, hvilket har veeret det laveste gennem de seneste 9 ar, vil
Scanenergis likviditet blive pavirket negativt. Lane og garantirammen med Jyske bank pa 50 mio. kr. vil i et sadant
prisscenarie blive udnyttet med op til 80%. En renteaendring pa 2,0% vil i et sddant scenarie betyde en foregelse
af selskabets finansielle omkostninger pa maksimalt 0,6 mio.kr.

Selskabets likviditetsreserve bestar af likvide beholdninger, den uudnyttede lane- og garantirammeaftale hos
Jyske Bank og standby lanefaciliteter hos flere ejerselskaber. Totalt udger disse treekningsmuligheder pr. ultimo
2019 120 mio. kr. Selskabet holder séledes et likviditetsberedskab, der kan daekke bade betydelige prisfald pa
Nasdaq og operationelle driftsudfordringer. Traekningsretterne kan aktiveres indenfor maksimalt 3 dage.

Valutarisici

Indkeb af El afregnes i EURO, mens fakturering og afregning af kundekontrakterne sker i DKK indenfor 1% méned
efter levering. Der foretages ellers ikke vaesentligt salg i anden valuta end EURO og DKK. Koncernens valutarisiko
anses saledes for at vaere begraenset. De finansielle kontakter til afdaekning af indgdede fastpriskontrakter pa
ellevancer afregnes i EURO og Scanenergi har saledes en op til 3 arig risiko pa EURO kursen. Denne afdaekkes
ikke og en 1% stigning i EURO kursen mod DKK, vil saledes pavirke Scanenergi A/S og koncernens resultat med op
til 1 mio. kr. Det er i trdd med selskabets risikopolitik at denne risiko ikke afdaekkes.

Kategorier af finansielle instrumenter i drsrapporten

2019

t.kr.
Aflendte finansielle instrumenter indregnet under andre tilgodehavender 35.038
Finansielle aktiver, der males til dagsvaerdi via resultatopgorelsen 35.038
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 112.496
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 20.703
Likvide beholdninger 17.683
Udlan og tilgodehavender 150.882
Afledte finansielle instrumenter indregnet under anden gasid 36.189
Finansielle forpligtelser, der males til dagsvaerdi via resultatopgorelsen 36.189
Leverandar af varer og tjenesteydelser 64 507
Finansielle forpligtelser, der males til amortiseret kostpris 64.507

Ikke-indregnet indtjeningsmarginal i dagsveerdien pa finansielle instrumenter

Selskabet indregner ikke indtjeningsmarginalen (day one gain) pa fysiske kontrakter pa kontraktind-
gaelsestidspunktet, idet indtjeningsmarginalen ikke direkte kan observeres pa aktivt marked (niveau 1-input).
Koncernen opger indtjeningsmarginalen pa kontraktindgaelsestidspunktet ved anvendelse af anerkendte
vaerdiansaettelsesmodeller og ved brug af bade observerbare og ikke-observerbare data. Indtjeningsmarginalen
er opgjort saledes:

2019
t.kr.
Afledte finansielle instrumenter under andre tilgodehavender og anden gaeid, netto
lkke-indregnet indtjeningsmarginal primo 149.895
lkke-indregnet indtjeningzmarginal ultimo 111.206
Regulering af indtjeningsmarginalen i aret (38.689)

Modregning af finansielle aktiver og finansielle forpligtelser
Finansielle aktiver og forpligtelser modregnes i balancen, nar selskabet og modparten har en juridisk ret til at
modregne og samtidig har aftalt af nettoafregne eller realisere aktivet og forpligtelsen samtidig. Positive og
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negative dagsveerdier af afledte finansielle instrumenter med samme modpart modregnes, hvis det er aftalt, at
der sker nettoafregning af de kontraktuelle betalinger, og der sker lebende afregning af eendringer i
dagsveerdien. Selskabets netting af positive og negative dagsvaerdier af afledte finansielle instrumenter kan dels
henfares til clearing via clearingscentral dels ved bilateriale aftaler indgdet i henhold til Nordic Association of
Electricity Traders og European Federation og Energy Traders’ standardbetingelser.

Brutto Modregning Netto

t.kr. t.kr. t.kr.

Afledte finansielle instrumenter til dagsveerdi under andre tilgodehavender 117.426 (82.388) 35.038
Afledte finansielle instrumenter til dagsveerdi under anden gasld (118.577) 82388 (36.189)
(1.151) 0 (1.151)

Dagsveerdihierarki for finansielle instrumenter, der males til dagsveerdi i balancen

Nedenfor vises klassifikationen af finansielle instrumenter, der males til dagsveaerdi opdelt i henhold til
dagsveerdihierarkiet:

* Noterede priser i et aktivt marked for samme type instrument (niveau I)

* Noterede priser i et aktivt marked for lignende aktiver eller forpligtelser eller andre vaerdianseettel-
sesmetoder, hvor alle vaesentlige input er baseret pa observerbare markedsdata (niveau Il)

+ Veerdiansattelsesmetoder, hvor eventuelle vaesentlige input ikke er baseret pa observerbare markedsdata
(niveau Ill).

Niveau | Niveau ll  Niveau lll | alt

t.kr t.kr t.kr t.kr.

Afledte finansielle instrumenter til dagsveerdi under andre tilgodehavender 0 23.506 11.632 35.038
Afledte finansielle instrumenter til dagsveerdi under anden gasid 0 0 (36.189) (36.189)
Nettofinansielle instrumenter indregnet til dagsvaerdi 0 23.506 (24.656) (1.151)

Der er ikke sket vaesentlige overfersler mellem niveau Il og lll i regnskabsaret 2019.

Scanenergi anvender i prisfastsaettelse af kundekontrakter og finansielle kontrakter anerkendte pris-
fastseettelsesmodeller baseret pa data samt officielle priser og kurser fra Nasdag. Der laves mangde-
reguleringer af kundekontrakterne for at sikre korrekt data til opgerelse af selskabets position. Positionen
opgeres pa daglig basis med udgangspunkt i prisstillelse fra Nasdag. Alle kunder kreditvurderes ved
kontraktindgaelse, og der opdateres minimum to gange arligt kreditvurdering af eksisterende kundekontrakter.

Udviklingen i finansielle instrumenter i niveau lll-dagsveerdimalingen er opgjort saledes:

2019
t.kr.
Regnskabsmazssig vesrdi 01.01 (148.437)
Realiserede og urealiserede dagsveerdireguleringer i resultatopgerelsen i aret 123.780
Regnskabsmazssig veerdi 31.12 (24.657)
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15 Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter bestar af forudbetalte omkostninger, herunder periodiserede omkostninger
vedrgrende finansielle kontrakter.

16 Andre hensatte forpligtelser

Andre hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til forpligtelser i relation til energibesparelser
samt hensattelse til forventede omkostninger til eventuelle retssager. Andre hensatte forpligtelser indregnes og
males som det bedste skan over de omkostninger, der er nadvendige for pa balancedagen at afvikle
forpligtelserne.

17 Anden geeld

2019 2018
t.kr. t.kr.
Moms og afgifter 10.768 11.338
Skyldig lan, A-skat, sociale bidrag m.m. 25 34
Feriepengeforpligtelser 1.558 2.659
Afledte finansielle instrumenter 36.189 150.856
Anden geeld i gvrigt 731 533
49.271 165.420
For afledte finansielle instrumenter henvises til note 15.
18 Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
2019 2018
t.kr. t.kr.
Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter frem til udlgb i alt 686 1.483

19 Eventualforpligtelser

Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med Scanenergi Holding A/S som administrationsselskab. Selskabet
haefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de sambeskattede
selskaber og ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de
sambeskattede selskaber. De sambeskattede selskabers samlede kendte nettoforpligtelse i sambeskatningen
fremgar af administrationsselskabets arsregnskab.

20 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Sikkerhedsstillelser over for tilknyttede virksomheder

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution i forbindelse med Cash pool-ordningen overfor tilknyttede
virksomheders bankgaeld. Cash pool-ordningen udger pr. 31.12.2019 en geeld pa 6.598 t.kr.

Selskabet har afgivet betalingsgarantier overfor Danske Commodities A/S og Nord Pool Spot A/S pa samlet
11.952 t.kr. pr. 31.12.2019.
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21 Neertstaende parter med bestemmende indflydelse
Scanenergi Holding A/S, Finsensvej 3, 7400 Ikast ejer alle aktier i selskabet og har dermed bestemmende
indflydelse pa dette.

22 Transaktioner med nzertstaende parter, der ikke er pa markedsmaessige vilkar

| drsrapporten oplyses alene transaktioner med naertstdende parter, der ikke er gennemfert pd markedsvilkar.

Der er ikke gennemfart sddanne transaktioner i regnskabsaret.

23 Koncernforhold
Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den starste koncern:
Scanenergi Holding A/S, CVR-nr.: 36898895, Finsensvej 3, 7430 Ikast

Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den mindste koncern:
Scanenergi Holding A/S, CVR-nr.: 36898895, Finsensvej 3, 7430 lkast

25
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C (stor).

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som felge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga virksomheden, og
forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som beskrevet
for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
gaeldsforpligtelser og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og
kursen pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgerelsen som finansielle poster.
Materielle og immaterielle anlaegsaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetaere aktiver, der er kgbt i
fremmed valuta, omregnes til historiske kurser.

Afledte finansielle instrumenter
Afledte finansielle instrumenter males ved fgrste indregning i balancen til kostpris og efterfelgende til dagsveerdi.
Afledte finansielle instrumenter indregnes under henholdsvis andre tilgodehavender og anden geeld.

Indregning og maling af finansielle aktiver og forpligtelser sker i overensstemmelse med IFRS 9 Finansielle
instrumenter som godkendt af EU med henvisning til arsregnskabslovens § 37, stk. 5. Der sker indregning og
maling savel fysiske som finansielle elhandelskontrakter i arsrapporten. Selskabet indregner ikke
indtjeningsmarginalen (day one gain) pa fysiske kontrakter pa kontraktindgaelsestidspunktet, idet
indtjeningsmarginalen ikke direkte kan observeres pa aktivt marked (niveau 1-input).

Andringer i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne
for sikring af dagsveerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopgerelsen
sammen med andringer i veerdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.
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Andringer i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne
for sikring af fremtidige transaktioner, indregnes direkte pa egenkapitalen. Nar de sikrede transaktioner
realiseres, indregnes de akkumulerede a&ndringer som en del af kostprisen for de pagaeldende
regnskabsposter.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for at blive behandlet som
sikringsinstrumenter, indregnes aendringer i dagsveerdi lgbende i resultatopggarelsen som finansielle poster.

Resultatopgerelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsatningen indeholder indtaegter ved salg af el og balanceansvar i henhold til kommercielle
leveringsaftaler. Nettoomsaetningen omfatter endvidere indtaegter fra administration, portefgljeforvaltning og
engrosydelser mv. Salget medtages efter fakturerings- og leveringskriteriet.

Nettoomsatningen omfatter endvidere periodens vederlag fra net- og distributionsselskaber for realisering
af energibesparelser samt salg af radgivningsydelser, handelsvarer mv.

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og afgifter opkraevet pa vegne af tredjepart. Alle former for
afgivne rabatter indregnes i nettoomsaetningen.

Nettoomsaetningen vedrgrende radgivningsydelser, energipakker, energiprojekter og energibesparelser
indregnes i resultatopgerelsen efter produktionsmetoden i takt med, at produktionen gennemfares i det
omfang, det er sandsynligt, at udfert arbejde, radgivning og andre ydelser har medfert ret til vederlag.

Dagsveaerdireguleringer af indgaede fysiske og finansielle kontrakter om keb og salg af el indregnes i
nettoomsaetningen. Selskabet indregner ikke indtjeningsmarginalen (day one gain) pa fysiske kontrakter pa
kontraktindgdelsestidspunktet, idet indtjeningsmargen ikke direkte kan observeres pa aktivt marked (niveau
1-input). Indregning af indtjeningsmargen sker over aftaleperioden i takt med levering af den fysiske

el.

Igangveerende arbejder for fremmed regning indregnes i nettoomsaetningen, i takt med at
produktionen udfares, saledes at nettoomsaetningen svarer til salgsvaerdien af det i regnskabsaret udferte
arbejde (produktionsmetoden).

Vareforbrug

Vareforbrug omfatter det til salget svarende kgb af el, Isbende transaktionsomkostninger og
balanceomkostninger. Endvidere omkostninger til engrosydelser samt indregnede omkostninger til varer og
tienesteydelser, der medgar til udferelsen af energiradgivning og andre ydelser.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab pa debitorer, operationelle leasingaftaler og gvrige lejeaftaler. Selskabets samlede forpligtelse vedrgrende
operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualforpligtelser.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.
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Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle aktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivninger og af
gevinster og tab ved salg af materielle samt immaterielle aktiver.

Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle indtaegter bestar af renteindtaegter, herunder renteindtaegter fra tilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver samt
godtggrelser under acontoskatteordningen mv.

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra geeld til
tilknyttede virksomheder, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle forpligtelser samt
tilleeg under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestér af drets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med alle danske tilknyttede virksomheder. Den aktuelle danske
selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld
fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen

Goodwill

Goodwill er positive forskelsbelgb mellem kostpris og dagsveerdi af overtagne aktiver og forpligtelser i
virksomhedsovertagelser. Goodwill afskrives linezert over den vurderede brugstid, der fastleegges pa baggrund
af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. De anvendte afskrivningsperioder udger 4-5 ar.

Goodwill nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab. Nedskrivninger foretages pa savel individuel niveau som
pa portefgljeniveau ved anvendelse af en hensattelseskonto.

| andre tilgodehavender indgar ligeledes veerdien af selskabets indgaede kontrakter om fysisk og finansiel
levering af el. Veerdien af kontrakterne er opgjort til dagsvaerdi, hvor indtjeningsmarginalen (day one gain)

pa fysiske kontrakter pa kontraktindgdelsestidspunktet dog indregnes over aftaleperioden i takt med levering
af den fysiske el, idet indtjeningsmargen ikke direkte kan observeres pa aktivt marked (niveau 1-

input). Indregning af indtjeningsmargen sker over aftaleperioden i takt med levering af den fysiske el.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder indregnes efter produktionsmetoden og males til estimeret salgsvaerdi af det pa
balancedagen udferte arbejde, i det omfang, det er sandsynligt, at udfert energiradgivning, energipakker og
energiprojekter har medfert ret til vederlag eller anden modydelse.
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Igangveerende arbejder indregnes i balancen under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser afhaengigt af,
om nettovaerdien opgjort som salgsveerdi med fradrag af acontofaktureringer er positiv eller negativ.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede, skattemaessige underskud,
indregnes i balancen med den vaerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrerer efterfglgende
regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Andre hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser mv.

Andre hensatte forpligtelser indregnes og males som det bedste skan over de omkostninger, der er nadvendige
for pa balancedagen at afvikle forpligtelserne. Hensatte forpligtelser med forventet forfaldstid ud over et ar fra
balancedagen males til tilbagediskonteret veerdi.

Nar det er sandsynligt, at de samlede omkostninger vil overstige de samlede indtzegter pa et igangvaerende
arbejde for fremmed regning, hensaettes til deekning af det samlede tab, der paregnes ved det pagaldende
arbejde.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Anden geeld omfatter dog primaert af urealiserede tab fra kontrakter om fysisk og finansiel levering af el.
Veerdien af kontrakterne er opgjort til dagsveerdi, hvor indtjeningsmarginalen (day one gain) pa fysiske
kontrakter pa kontraktindgdelsestidspunktet dog indregnes over aftaleperioden i takt med levering af den
fysiske el i overensstemmelse med bestemmelserne i IFRS 9.

Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag

Aktuelle skyldige sambeskatningsbidrag eller tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen opgjort
som beregnet skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat. Ved skattemaessige
underskud indregnes kun tilgodehavende sambeskatningsbidrag, hvis underskuddet forventes udnyttet i
sambeskatningen.

Pengestromsopgorelse
Med henvisning til arsregnskabslovens § 86, stk. 4. er der ikke udarbejdet pengestremsopggrelse i drsrapporten.



