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Ledelsespadtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &arsrapporten for regnskabsaret
01.01.2018 - 31.12.2018 for Scanenergi A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2018 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret

01.01.2018 - 31.12.2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Ikast, den 25.04.2019

Direktion

Jens Erik Jacobsen

Bestyrelse

Jacob Mgller Jacob Brgnnum Knud Schousboe
formand naestformand

René Heiselberg Gier Lars Peter Christiansen Jgrgen Mosegaard

Majbritt Skriver Mortensgaard Kurt Lindy Nielsen Jgrn Zielke
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Scanenergi A/S

Konklusion

Vi har revideret &rsregnskabet for Scanenergi A/S for regnskabsdret 01.01.2018 - 31.12.2018, der omfatter
resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31.12.2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 01.01.2018 -
31.12.2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et 8rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde &rsregnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Dan-
mark, altid vil afdaekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opstd som fglge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af
drsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, be-
vidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til
at fortszette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisions-
pategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i 8rsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke
er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der
er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af 8rsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller p& anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
drsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Baseret pd det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Silkeborg, den 25.04.2019

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Peter Mgalkjaer Heidi Julitta @stergaard Jensen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne24821 MNE-nr. mne34163
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Ledelsesberetning

2018 2017 2016 2015 2014
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Hoved- og nggletal
Hovedtal
Nettoomsaetning 622.431 513.296 505.744 631.692 640.386
Bruttoresultat 43.410 32.371 28.815 68.403 14.999
Driftsresultat 20.414 7.997 6.236 42.352 (52.749)
Resultat af finansielle
soster 167 (15) 270 1.921 (34.452)
Arets resultat (3.293) 6.202 172 34.968 (73.948)
Samlede aktiver 339.282 221.185 297.525 401.220 849.431
Investeringer i materielle
anlaegsaktiver 0 0 0 0 >90
Egenkapital 74.610 77.903 29.133 28.961 166.307
Nggletal
Bruttomargin (%) 7,0 6,3 5,7 10,8 2,3
Nettomargin (%) (0,5) 1,2 0,0 5,5 (11,5)
Egenkapitalens forrentning
(%) (4,3) 11,6 0,6 35,8 (36,4)
Soliditetsgrad (%) 22,0 35,2 9,8 7,2 19,6

Selskabet har med virkning fra 1. januar 2016 implementeret ny arsregnskabslov, hvilket medfgrer sendrin-
ger af anvendt regnskabspraksis. Sammenligningstal for &r 2014 er ikke tilpasset ny regnskabspraksis.

Hoved- og nggletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens geeldende version
af "Anbefalinger & Nggletal”.

Nggletal Beregningsformel Nggletal udtrykker

Bruttomargin (%) %m Virksomhedens driftsmaessige gearing.

Arets resultat x 100

- Virksomhedens driftsmaessige rentabilitet.
Nettoomsaetning

Nettomargin (%)

Virksomhedens forrentning af den kapital,
Arets resultat x 100 9 P

Egenkapitalens forrentning (%) Gns. egenkapital

som ejerne har investeret i virksomheden.

Soliditetsgrad (%) ESae:ﬁ:dietaalk)t(ivleolp virksomhedens finansielle styrke.



Scanenergi A/S 7

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Hovedaktiviteterne bestdr i lighed med de tidligere ar af el-leverancer til erhvervskunder, energiradgivning

og handel med energibesparelser samt balancehdndtering.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets resultat fgr skat udger et overskud for skat pa 20,6 mio.kr., hvilket er over det forventede resultat pa
17 mio.kr. fgr skat. Forskellen kan henfgres til en for Scanenergi A/S gunstig udvikling i priserne pa de
finansielle kontrakter.

Arets skat i resultatopggrelsen udger en udgift pd 23,9 mio.kr. Udgiften kan szerligt henfgres til forskelle i
skattemaessige og regnskabsmaessige behandling af finansielle instrumenter samt at udskudt skatteaktiv
alene er indregnet til en vaerdi som forventes at kunne udnyttes indenfor en tidshorisont pa 5 ar.

De samlede aktiver udggr 339,3 mio.kr., og egenkapitalen udggr 74,6 mio.kr. efter indregning af drets re-
sultat.

Usikkerhed vedrgrende indregning og maling

Validiteten af modtagne data fra Energinet.

Selskabets opggrelse af nettoomsaetning og vareforbrug er bundet op pa registreringer, der modtages fra
Energinet, der baserer sig pa indmeldinger fra landets netselskaber. Der har i 2016 og 2017 vaeret mindre
udfordringer, og der kan fortsat komme korrektioner i de allerede modtagne data, da elforbruget for Danmark
endnu ikke er endeligt beregnet for arene 2015 og frem.

Selskabets afstemning mellem kgbte og solgte maengder el viser, at den solgte maengde er hgjere end den
kgbte maengde. Ledelsen har pa baggrund af en vurdering af usikkerheden skgnsmaessigt afsat det belgb,
man forventer at skulle betale, ndr saldoafregningerne udsendes. Usikkerheden vedrgrende stgrrelsen af
nettoomseetningen er vurderet til at ligge i niveauet +/- 1,0 mio. kr.

Dagsveerdi af finansielle kontrakter

Selskabet indgdr Isbende kontrakter vedrgrende elhandel, der er unoterede. Dagsvaerdien heraf opggres ud
fra fastlagte anerkendte vaerdianszettelsesmodeller pd baggrund af markedsdata, forventninger og vurdering
af risikofaktorer, der hver isaer i sagens natur er belagt med usikkerhed. Specielt usikkerheden vedrgrende
de fremtidige maangder er af afggrende betydning for en korrekt opgjort dagsveerdi af kontrakter.

Anvendelse af udskudt skatteaktiv

Selskabets fulde skatteaktiv ultimo 2018 udggr 35,2 mio.kr. Selskabet har i arsrapporten indregnet et ud-
skudt skatteaktiv med 11,0 mio.kr. primaert hidrgrende fra andre fradragsberettigede midlertidige forskelle,
jf. note 14. Ledelsen forventer, som det fremgar af punktet “Forventet udvikling”, en positiv aktivitetsudvik-
ling og en deraf fremtidig udnyttelse af de skattemaessige underskud.

Derudover er der ikke i regnskabsaret konstateret vaesentlige usikkerheder i forbindelse med indregning og
maling.
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Ledelsesberetning

Forventet udvikling
Selskabets resultat af den primaere drift forventes i 2019 at udggre et overskud pa 11 mio.kr.

Seaerlige risici

Scanenergi A/S er i kraft af sine aktiviteter udsat for markedsrisici vedrgrende elmarkedet, herunder udsving
i spot- og terminsprisen pa el, risici ved volumenudsving samt valutarisici. Efter ledelsens vurdering pahviler
der ikke selskabet szerlige risici i forhold til, hvad der normalt er forretningsmaessigt vedkommende, herunder
volumenrisiko i forbrugsmgnsteret og tab pa debitorer. Dog er der en forholdsvis stgrre risiko relateret til
selskabets optionsprodukter, idet disse ikke kan afdeekkes direkte "én til én” i det nuvaerende bgrsmarked.
Afdaekning af disse produkter haemmes og fordyres ligeledes af et meget illikvidt bgrsmarked.

Det er Scanenergi A/S’ politik at afdaekke risici pa fysiske og finansielle kontrakter fra kontraktindgdelses-
tidspunktet, sa det til enhver tid tilstraebes at minimere risiciene i elmarkedet mest muligt. Salg til kunder
afdaekkes Igbende med afledte finansielle kontrakter i engrosmarkedet. Selskabet har valgt at afdaekke va-
lutarisici, nar valutamarkedet vurderes at give anledning hertil.

Selskabet er naturligt disponeret over for likviditetsrisici i engrosmarkedet. Der er til afdaekning heraf et
tilstreekkeligt kapitalberedskab og stillet garantier over for samhandelspartnere pa elmarkedet, som samlet
set vurderes at veere tilstreekkeligt til at imgdekomme de forventede behov ogsa i tilfelde af stgrre udsving.
Derudover er selskabet eksponeret over for kreditrisiko, dvs. risikoen for, at modparter i henholdsvis salgs-
kontrakter og afdaekningskontrakter ikke kan overholde de aftalte forpligtelser over for Scanenergi A/S. For
samtlige modparter er kreditgivning baseret pd en forudgdende kreditvurdering, og der sker Igbende en
opfglgning pa udviklingen heri. For afdaekningskontrakter af en betydende stgrrelse, der ikke er clearet pa
bgrsen, sikres modpartsrisikoen gennem modsvarende garantikrav.

Retningslinjerne for selskabets risikostyring er fastlagt i selskabets risikohdndbog, og der er i selskabet op-
bygget en controller funktion, der Isbende overvdger efterlevelsen heraf gennem interne kontrolfunktioner.

Risikohdndbogen godkendes én gang om aret af bestyrelsen.

Scanenergi A/S indgar Igbende kontrakter vedrgrende elhandel, der er unoterede. Dagsvaerdier heraf opggres
ud fra fastlagte anerkendte vaerdiansaettelsesmodeller p@ baggrund af markedsdata, forventninger og vur-
dering af risikofaktorer, der hver iszer i sagens natur er belagt med usikkerhed. Scanenergi A/S indgar end-
videre flerdrige aftaler med udvalgte kunder omkring energioptimeringsprojekter, ndr det skgnnes hensigts-
meaessigt.

Der henvises til beskrivelsen af usikkerhed ved indregning og maling i note 2 samt beskrivelse af selskabets
vaesentligste risici i note 15.

Koncernforhold
Selskabet er 100% ejet af Scanenergi Holding A/S.
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Ledelsesberetning

Redeggrelse for samfundsansvar
Arbejdet med samfundsansvar er forankret i moderselskabet Scanenergi Holding A/S. Vi henviser derfor til
moderselskabets redeggrelse for samfundsansvar, som omfatter Scanenergi A/S, og som er offentliggjort i
Scanenergi Holding A/S’ &rsrapport.

Redeggrelse for det underrepraesenterede kgn

Redeggrelse for det underrepraesenterede kgn er forankret i moderselskabet Scanenergi Holding A/S. Vi
henviser derfor til moderselskabets redeggrelse for samfundsansvar, som omfatter Scanenergi A/S, og som
er offentliggjort i Scanenergi Holding A/S’ &rsrapport.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, der forrykker vurderingen af arsrapporten.



Scanenergi A/S

10

Resultatopggorelse for 2018

Nettoomsaetning

Vareforbrug

Andre eksterne omkostninger
Bruttoresultat

Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger
Driftsresultat

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle omkostninger

Resultat fgr skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

2018 2017
Note t.kr. t.kr.
3 622.431 513.296
(539.158) (444.806)
4 (39.863) (36.119)
43.410 32.371
5 (20.804) (22.924)
(2.192) (1.450)
20.414 7.997
465 1.257
(298) (1.272)
20.581 7.982
9 (23.874) (1.780)
10 (3.293) 6.202
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Balance pr. 31.12.2018

Goodwill

Immaterielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Udskudt skat

Andre tilgodehavender
Periodeafgransningsposter
Tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiver

Aktiver

2018 2017

Note t.kr. t.kr.
7.376 8.216

11 7.376 8.216
7.376 8.216

12 117.026 106.086
13 981 496
78.505 25.713

14 11.000 7.192
15 123.059 67.161
16 20 4.225
330.591 210.873

1.315 2.096

331.906 212.969

339.282 221.185
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2018 2017

Note t.kr. t.kr.
Virksomhedskapital 71.701 71.701
Overfgrt overskud eller underskud 2.909 6.202
Egenkapital 74.610 77.903
Andre hensatte forpligtelser 17 3.300 3.300
Hensatte forpligtelser 3.300 3.300
Bankgeeld 0 849
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 68.270 64.253
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 104
Skyldige sambeskatningsbidrag 27.682 5.397
Anden geeld 18 165.420 69.379
Kortfristede gaeldsforpligtelser 261.372 139.982
Gaeldsforpligtelser 261.372 139.982
Passiver 339.282 221.185
Begivenheder efter balancedagen
Usikkerhed ved indregning og maling 2
Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser 19
Eventualforpligtelser 20
Pantszetninger og sikkerhedsstillelser 21
Naertstdende parter med bestemmende indflydelse 22
Transaktioner med nzertstdende parter 23

Koncernforhold

24
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Egenkapitalopggrelse for 2018

Overfgrt
Virksom- overskud eller
hedskapital underskud Ialt
t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital primo 71.701 6.202 77.903
Arets resultat 0 (3.293) (3.293)
Egenkapital ultimo 71.701 2.909 74.610
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Noter

1. Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.

2. Usikkerhed ved indregning og maling

Validiteten af modtagne data fra Energinet.

Selskabets opggrelse af nettoomsaetning og vareforbrug er bundet op pad registreringer, der modtages fra
Energinet, der baserer sig pd indmeldinger fra landets netselskaber. Der har i 2016 og 2017 vaeret mindre
udfordringer, og der kan fortsat komme korrektioner i de allerede modtagne data, da elforbruget for Danmark
endnu ikke er endeligt beregnet for arene 2015 og frem.

Selskabets afstemning mellem kgbte og solgte maengder el viser, at den solgte maengde er hgjere end den
kgbte maengde. Ledelsen har pa baggrund af en vurdering af usikkerheden skgnsmaessigt afsat det belgb,
man forventer at skulle betale, ndr saldoafregningerne udsendes. Usikkerheden vedrgrende stgrrelsen af
nettoomsaetningen er vurderet til at ligge i niveauet +/- 1,0 mio.kr.

Dagsveerdi af finansielle kontrakter

Selskabet indgar Igbende kontrakter vedrgrende elhandel, der er unoterede. Dagsvaerdien heraf opggres ud
fra fastlagte anerkendte vaerdiansaettelsesmodeller pa baggrund af markedsdata, forventninger og vurdering
af risikofaktorer, der hver isaer i sagens natur er belagt med usikkerhed. Specielt usikkerheden vedrgrende
de fremtidige maengder er af afggrende betydning for en korrekt opgjort dagsveerdi af kontrakter.

Derudover er der ikke i regnskabsaret konstateret vaesentlige usikkerheder i forbindelse med indregning og
maling.

2018 2017
t.kr. t.kr.
3. Nettoomsaetning

Salg af el 582.511 471.779
@vrig omseetning 39.920 41,517
622.431 513.296
2018 2017
t.kr. t.kr.

4. Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor
Lovpligtig revision 206 206
Andre erklaeringsopgaver med sikkerhed 12 12
Skatterddgivning 16 18
Andre ydelser (57) 532

177 768
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Noter

2018 2017
t.kr. t.kr.

5. Personaleomkostninger
Gager og lgnninger 18.369 20.293
Pensioner 2.118 2.271
Andre omkostninger til social sikring 317 360
20.804 22.924
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 41 44
Ledelses- Ledelses-
vederlag vederlag
2018 2017
t.kr. t.kr.
Samlet for ledelseskategorier 1.044 992
1.044 992

Ledelsesaflgnning er praesenteret samlet for ledelseskategorier med henvisning til ARL § 98b, stk. 3.

Ledelsen aflgnnes i moderselskabet Scanenergi Holding A/S. Der er sket forholdsmaessig fordeling af ledel-
sesvederlaget til Scanenergi A/S.

2018 2017
t.kr. t.kr.
6. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger pd immaterielle anlaegsaktiver 2.192 1.450

2.192 1.450
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7. Andre finansielle indtaegter
Finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 0 805
Renteindtaegter i gvrigt 465 443
@vrige finansielle indtaegter 0 9
465 1.257
2018 2017
t.kr. t.kr.
8. Andre finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder 92 113
Renteomkostninger i gvrigt 4 931
@vrige finansielle omkostninger 202 228
298 1.272
2018 2017
t.kr. t.kr.
9. Skat af arets resultat
Aktuel skat 27.682 5.397
AEndring af udskudt skat (3.808) (3.641)
Regulering vedrgrende tidligere &r 0 24
23.874 1.780
2018 2017
t.kr. t.kr.
10. Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat (3.293) 6.202
(3.293) 6.202
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Goodwill

t.kr.
11. Immaterielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 9.666
Tilgange 1.352
Kostpris ultimo 11.018
Af- og nedskrivninger primo (1.450)
Arets afskrivninger (2.192)
Af- og nedskrivninger ultimo (3.642)
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 7.376
12. Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

31.12.2018

t.kr.
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 120.054
Henseettelse til tab (3.028)
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 117.026
Arets nedskrivninger indregnet i resultatopggrelsen 1.003

Noteoplysninger vedrgrende indregning af finansielle instrumenter efter IFRS 9
Der anvendes en hensaettelseskonto til at reducere den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender fra salg
af varer og tjenesteydelser, hvis vaerdi er forringet grundet tabsrisiko. Henszettelsen opggres dels pa bag-
grund af en individuel vurdering af de enkelte debitorers betalingsevne, herunder hvis betalingsevnen er
forringet, fx ved betalingsstandsning, konkurs e.l. Dels beregnes en hensaettelse pd baggrund af forfaldne
debitorer p& balancetidspunktet p& baggrund af historiske erfaringer.

31.12.2018

t.kr.

Hensaettelseskonto 01.01. 4.798
Arets regulering af henszettelse til daekning af forventede tab (1.770)

Hensaettelseskonto 31.12. 3.028
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Forfaldstidspunkter pa tilgodehavender fra salg af varer og tjenesteydelser fordeler sig saledes:

31.12.2018
t.kr.
Ikke-forfaldne tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 115.279
Forfaldne med op til en maned 643
Forfaldne mellem en og tre maneder 52
Forfaldne over tre maneder 4.080
120.054
2018 2017
t.kr. t.kr.

13. Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Igangvaerende arbejder for fremmed regning 981 496
981 496
2018 2017
t.kr. t.kr.

14. Udskudt skat

Immaterielle anlaegsaktiver 151 15
Hensatte forpligtelser 726 726
Andre fradragsberettigede midlertidige forskelle 10.123 6.451
11.000 7.192

Bevagelser i dret

Primo 7.192
Indregnet i resultatopggrelsen 3.808
Ultimo 11.000

Selskabets fulde skatteaktiv ultimo 2018 udggr 35,2 mio.kr., men selskabet har alene indregnet udskudte
skatteaktiver med netto 11,0 mio.kr. hidrgrende fra midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og
skattemaessige vaerdier. Ledelsen har p& baggrund af budget og prognose for koncernen vurderet forventet
udnyttelse heraf for perioden 2019-2023. Veerdien af skatteaktivet baserer sig pa en raekke forudsaetninger,
herunder centralt at selskabet kan realisere det af ledelsen godkendte budget for 2019 og prognose for 2020-
2023. Budget og prognoser baserer sig i hgj grad p& en fremskrivning af de af selskabet indgdede kontrakter
pd levering af el kommende &r. Opggrelse af forventede fremtidige skattepligtige indkomster de kommende
3r er forbundet med vaesentlig grad af sken og vurderinger, hvorfor der naturligt er usikkerhed forbundet
med vaerdianszettelsen af det indregnede udskudte skatteaktiv.
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2018 2017
t.kr. t.kr.

15. Andre tilgodehavender
Afledte finansielle instrumenter 123.059 66.921
@vrige tilgodehavender 0 240
123.059 67.161

Noteoplysninger vedrgrende indregning af finansielle instrumenter efter IFRS 9

Ved anvendelse af IFRS 9 - Finansielle instrumenter til indregning og maling af finansielle instrumenter i
arsrapporten skal der gives yderligere oplysninger som kraeves i den naevnte standard. De yderligere oplys-
ningskrav fglger IFRS 7 - Finansielle instrumenter: Oplysninger samt IFRS 13 - M4ling af dagsveerdi. Fol-
gende noter er givet i relation til anvendelse af IFRS 9 - Finansielle instrumenter til indregning af finansielle
instrumenter i arsrapporten.

Risikooplysninger

Scanenergi A/S er som fglge af sin aktivitet eksponeret for en raekke finansielle risici, herunder primaert
markedsrisici, kreditrisici, renterisici og likviditetsrisici. Selskabet faglger en bestyrelsesgodkendt risikohand-
bog, der fastsaetter en raekke konkrete risikopolitikker- og rammer, der har til formal af styre vaesentlige
finansielle og operationelle risici inden for handel med el, CO,, oprindelsescertifikater samt energibesparelser.

Der foretages ikke aktiv spekulation i finansielle risici.

Markedsrisici
Som fglge af Scanenergi A/S’ aktivitet, er selskabet eksponeret for en raekke markedsrisici.

Selskabet indgdr fysiske kontrakter om levering af el til faste priser med kontraktperioder i op til fem 3ar.
Selskabet er eksponeret for risikoen relateret til udviklingen i markedsprisen pa el. Selskabet styrer elprisri-
sikoen pd portefgljeniveau, hvor der Igbende indgas finansielle kontrakter om kgb af el til afdeekning af
indgdede kontrakter om fysisk levering af el.

Som fglge af de indgdede aftaler er Scanenergi A/S ligeledes eksponeret for en maengderisiko pa indgdede
slutbrugerkontrakter om fysisk levering af el. Selskabets styring af risikoen relateret til maengder sker pa
portefgljebasis, hvor der pd baggrund af forbrugsprognoser Igbende rapporteres om leveret forbrug kontra
forventet forbrug, og der sker Isbende maengdereguleringer pd baggrund af historiske informationer i Data-
hubben samt indmeldte forventninger fra forbrugere.

Da Scanenergi tilstraeber at have de fysiske kontrakter med levering til fastpriser eller med et optionselement
afdaekket i videst muligt omfang, vil udsving i prissaetningen af de finansielle kontrakter ikke umiddelbart fa
stor betydning for Scanenergis resultat, men ved faldende elpriser, hvor kundernes forbrug er faldende, vil
Scanenergi realisere et tab pa den indkgbte finansielle afdaekning. Saledes vil et fald pd 5% i maengderne og
10 gres fald i prisen pr. kWh betyde en omkostning for Scanenergi pd ca. 7 mio.kr. Modsat pavirkning, hvis
kundernes forbrug er stigende. Ved stigende elpriser, hvor kundernes forbrug er faldende, vil Scanenergi
realisere en gevinst pd den indkgbte finansielle afdaekning. Sdledes vil et fald pa 5% i maengderne pa 10
gres stigning i priserne betyde en indtjening for Scanenergi pa ca. 7 mio.kr. Modsat pavirkning, hvis kunder-
nes forbrug er stigende.
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Kreditrisici

Selskabet er udsat for kreditrisici fra modparter, som Scanenergi A/S indgar aftaler med. I henhold til sel-
skabets risikopolitik skal alle modparter, sdvel engrosmodparter som detailmodparter, kreditvurderes. Sel-
skabets handel med engrosmodparter sker primaert via clearingscentral (Nordpool og Nasdaq), safremt dette
er muligt. Selskabet har faste rammer for maksimal modpartseksponering mod selskaber, hvor der ikke sker
clearing via clearingscentral. Alle aftaler med detailmodparter udarbejdes efter Scanenergi A/S’ standardfor-
mer. Der sker for hver modpart selvstaendig kreditvurdering ved anvendelse af data fra ekstern kreditvurde-
ringsbureau i forbindelse med salg til nye og eksisterende detailkunder. Der er tegnet kreditforsikring, hvilket
reducerer Scanenergi A/S’ kreditrisici yderligere.

Selskabets maksimale kreditrisiko udggr den regnskabsmeaessige vaerdi af selskabets samlede finansielle in-
strumenter. Eventuelle sikkerhedsstillelser fra engrosmodparter er modregnet saledes, at eksponeringen er
vist netto.

Der henvises til note 12 for fordeling af selskabets tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser samt politik
for nedskrivning af tilgodehavender.

Renterisici

Selskaberne i Scanenergi-koncernen har pa koncernniveau indgdet en lane- og garantirammeaftale med
Jyske Bank, hvorunder der opnds koncernrente via cash pool, hvilket reducerer Scanenergi-koncernens ren-
terisiko. Koncernen har gennem 2018 haft netto indldn, og det forventes uzendret gennem 2019. Der er
alene tale om driftskreditter med variabelrente. I det nuvaerende rentescenarie, med negative renter, vil en
rentestigning pavirke selskabets finansielle omkostninger positivt.

Likviditetsrisici

Selskabets ikke-afledte finansielle instrumenter har en Igbetid under et &r. Forfaldstidspunkter for afledte
finansielle instrumenter er specificeret nedenfor, fordelt pa de tidsmaessige intervaller, der anvendes i sel-
skabets likviditetsstyring. De specificerede belgb repraesenterer de belgb, der forventes at falde til betaling:

Mellem Mellem
Under et og tre og Efter
et ar tre &r fem ar fem ar Ialt
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Afledte finansielle aktiver 70.028 51.454 1.571 6 123.059
Afledte finansielle forpligtelser (84.593) (60.215) (6.034) (14) (150.856)
14.565 8.761 (4.463) (8) (27.797)

Selskabets likviditet afhaenger foruden driften af priserne pa de finansielle kontrakter indgdet pd Nasdag.
Falder prisniveauet tilbage til niveauet i februar 2016, hvilket har vaeret det laveste gennem de seneste 8 3r,
vil Scanenergis likviditet blive pavirket negativt, og lanerammen med Jyske Bank vil blive udnyttet med op
til 50%. En renteaendring pa 2,0% vil i et sddant scenarie betyde en forggelse af selskabets finansielle om-
kostninger p& maksimalt 0,6 mio.kr.

Selskabets likviditetsreserve bestar af likvide beholdninger, den uudnyttede I&ne- og garantirammeaftale hos
Jyske Bank samt yderligere standby-l&nefaciliteter fra flere af ejerselskaberne. Selskabets holder sdledes et
likviditetsberedskab, der kan deekke bade betydelige prisfald pa Nasdaq og operationelle driftsudfordringer.
Selskabets likviditetsreserve bestar af likvide beholdninger samt uudnyttede kreditfaciliteter.
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Valutarisici

Indkgb af el afregnes i EUR, mens fakturering og afregning af kundekontrakterne sker i DKK indenfor 172
maned efter levering. Der foretages ikke vaesentligt salg i anden valuta end EUR og DKK. Selskabets valuta-
risiko anses sdledes for at vaere begraenset. De finansielle kontakter til afdeekning af indgdede fastpriskon-
trakter pa el-leverancer afregnes i EUR, og Scanenergi har sdledes en op til 3-3rig risiko p& EUR-kursen.
Denne afdaekkes ikke, og en 1%-stigning i EUR-kursen mod DKK vil sdledes pavirke Scanenergi A/S’ resultat
med op til 1 mio.kr. Det er i trad med selskabets risikopolitik, at denne risiko ikke afdaekkes.

Kategorier af finansielle instrumenter i arsrapporten

2018

t.kr.
Afledte finansielle instrumenter indregnet under andre tilgodehavender 123.059
Finansielle aktiver, der méles til dagsveerdi via resultatopgorelsen 123.059
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 117.026
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 78.505
Likvide beholdninger 1.315
Udl3n og tilgodehavender 196.846
Afledte finansielle instrumenter indregnet under anden geeld 150.856
Finansielle forpligtelser, der méles til dagsvaerdi via resultatopgorelsen 150.856
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 68.269
Finansielle forpligtelser, der méles til amortiseret kostpris 68.269

Ikke-indregnet indtjeningsmarginal i dagsvaerdien pa finansielle instrumenter

Selskabet indregner ikke indtjeningsmarginalen (day one gain) pa fysiske kontrakter pa kontraktindgael-
sestidspunktet, idet indtjeningsmarginalen ikke direkte kan observeres pa aktivt marked (niveau 1-input).
Selskabet opggr indtjeningsmarginalen pa kontraktindgdelsestidspunktet ved anvendelse af anerkendte
veaerdiansaettelsesmodeller og ved brug af bdde observerbare og ikke-observerbare data. Indtjeningsmar-
ginalen er opgjort saledes:

2018
t.kr.
Afledte finansielle instrumenter under andre tilgodehavender og anden
gaeld, netto
Ikke-indregnet indtjeningsmarginal primo 183.285
Ikke-indregnet indtjeningsmarginal ultimo 149.895

Regulering af indtjeningsmarginalen i dret (33.390)
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Modregning af finansielle aktiver og finansielle forpligtelser

Finansielle aktiver og forpligtelser modregnes i balancen, ndr selskabet og modparten har en juridisk ret til
at modregne og samtidig har aftalt at nettoafregne eller realisere aktivet og forpligtelsen samtidig. Positive
0g negative dagsvaerdier af afledte finansielle instrumenter med samme modpart modregnes, hvis det er
aftalt, at der sker nettoafregning af de kontraktuelle betalinger, og der sker Igbende afregning af sendringer
i dagsveerdien. Selskabets netting af positive og negative dagsvaerdier af afledte finansielle instrumenter kan
dels henfgres til clearing via clearingscentral dels ved bilaterale aftaler indgdet i henhold til Nordic Association
of Electricity Traders og European Federation og Energy Traders’ standardbetingelser.

Mod-
Brutto regning Netto
t.kr. t.kr. t.kr.
Afledte finansielle instrumenter til dagsveerdi under andre tilgodehavender 363.475 (240.416) 123.059
Afledte finansielle instrumenter til dagsveerdi under anden geeld (391.272) 240.416 (150.856)
Total (27.797) 0 (27.797)

Dagsveerdihierarki for finansielle instrumenter, der méles til dagsvaerdi i balancen
Nedenfor vises klassifikationen af finansielle instrumenter, der males til dagsvaerdi opdelt i henhold til dags-

veaerdihierarkiet:

= Noterede priser i et aktivt marked for samme type instrument (niveau I)

= Noterede priser i et aktivt marked for lignende aktiver eller forpligtelser eller andre vaerdianszettelsesme-
toder, hvor alle vaesentlige input er baseret pa observerbare markedsdata (niveau II)

» Veerdiansaettelsesmetoder, hvor eventuelle vaesentlige input ikke er baseret pa observerbare markedsdata
(niveau III)

Niveau Niveau
Niveau I II III I alt
t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK
Afledte finansielle instrumenter under andre tilgodehavender 0 120.640 2.419 123.059
Afledte finansielle instrumenter under anden gaeld 0 0 (150.856) (150.856)
Nettofinansielle instrumenter indregnet til dagsvaerdi 0 120.640 (148.437) (27.797)

Der er ikke sket vaesentlige overfgrsler mellem niveau II og III i regnskabsaret 2018.

Scanenergi anvender i prisfastsaettelse af kundekontrakter og finansielle kontrakter international anerkendte
prisfastsaettelsesmodeller, baseret pd data samt officielle priser og kurser fra Nasdaq. Der laves maengdere-
guleringer af kundekontrakterne for at sikre korrekt data til opggrelse af selskabets position. Positionen
opggres pa daglig basis med udgangspunkt i prisstillelse fra Nasdaq. Alle kunder kreditvurderes ved kon-
traktindgdelse, og der opdateres minimum to gange arligt kreditvurdering af eksisterende kundekontrakter.

Udviklingen i finansielle instrumenter i niveau III-dagsvaerdimalingen er opgjort saledes:

2018
t.kr.
Regnskabsmaessig veerdi 01.01. (30.959)
Realiserede og urealiserede dagsveerdireguleringer i resultatopggrelsen i dret (117.478)

Regnskabsmaessig veerdi 31.12. (148.437)
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16. Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter bestdr af forudbetalte omkostninger, herunder periodiserede omkostninger ved-
rgrende finansielle kontrakter.

17. Andre hensatte forpligtelser

Andre hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til forpligtelser i relation til energibesparelser,
som indregnes og males som det bedste skgn over de omkostninger, der er ngdvendige for pd balancedagen
at afvikle forpligtelserne.

2018 2017
t.kr. t.kr.
18. Anden geeld
Moms og afgifter 11.338 11.152
Skyldig lgn, A-skat, sociale bidrag m.m. 34 35
Feriepengeforpligtelser 2.659 2.852
Afledte finansielle instrumenter 150.856 54.356
Anden gaeld i gvrigt 533 984
165.420 69.379
For afledte finansielle instrumenter henvises til note 15.
2018 2017
t.kr. t.kr.
19. Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter frem til udlgb i alt 1.483 1.330

20. Eventualforpligtelser

Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med Scanenergi Holding A/S som administrationsselskab. Sel-
skabet haefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom fra og med regnskabsaret 2013 for
indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber. De
sambeskattede selskabers samlede kendte nettoforpligtelse i sambeskatningen fremgar af administrations-
selskabets arsregnskab.

21. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Sikkerhedsstillelser over for tilknyttede virksomheder
Virksomheden har afgivet selvskyldnerkaution for tilknyttede virksomheders bankgaeld i cashpool-ordning.
Cashpool-ordningen udggr et indestdende pr. 31.12.2018.

22. Neertstdende parter med bestemmende indflydelse
Scanenergi Holding A/S, Finsensvej 3, 7400 Ikast ejer alle kapitalandele i selskabet og har dermed bestem-
mende indflydelse pd dette.
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23. Transaktioner med nartstdende parter
I arsrapporten oplyses alene transaktioner med neaertstdende parter, der ikke er gennemfgrt pa markedsvil-
kar. Der er ikke gennemfgrt sddanne transaktioner i regnskabsaret.

24, Koncernforhold
Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den stgrste koncern:
Scanenergi Holding A/S, CVR-nr.: 36898895, Finsensvej 3, 7430 Ikast

Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den mindste koncern:
Scanenergi Holding A/S, CVR-nr.: 36898895, Finsensvej 3, 7430 Ikast
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Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C

(stor).
Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 3r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga virksomheden, og for-
pligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter forste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehaven-
der, geeldsforpligtelser og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs
og kursen pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopggrelsen som finansielle
poster. Materielle og immaterielle anlaegsaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetaere aktiver, der
er kgbt i fremmed valuta, omregnes til historiske kurser.

Afledte finansielle instrumenter
Afledte finansielle instrumenter males ved fgrste indregning i balancen til kostpris og efterfslgende til dags-
veaerdi. Afledte finansielle instrumenter indregnes under henholdsvis andre tilgodehavender og anden geeld.

Indregning og maling af finansielle aktiver og forpligtelser sker i overensstemmelse med IFRS 9 Finansielle
instrumenter som godkendt af EU med henvisning til &rsregnskabslovens § 37, stk. 5. Der sker indregning
og maling savel fysiske som finansielle elhandelskontrakter i arsrapporten. Selskabet indregner ikke ind-
tjeningsmarginalen (day one gain) pa fysiske kontrakter pd kontraktindgdelsestidspunktet, idet indtje-
ningsmarginalen ikke direkte kan observeres pa aktivt marked (niveau 1-input).

fEndringer i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingel-
serne for sikring af dagsvaerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultat-
opggrelsen sammen med andringer i veerdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.
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/Endringer i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingel-
serne for sikring af fremtidige transaktioner, indregnes direkte pd egenkapitalen. N&r de sikrede transak-
tioner realiseres, indregnes de akkumulerede sendringer som en del af kostprisen for de padgaeldende regn-
skabsposter.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for at blive behandlet som sikringsin-
strumenter, indregnes sendringer i dagsveaerdi Igbende i resultatopggrelsen som finansielle poster.

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen indeholder indtaegter ved salg af el og balanceansvar i henhold til kommercielle leve-
ringsaftaler. Nettoomsaetningen omfatter endvidere indtaegter fra administration, portefgljeforvaltning og
engrosydelser mv. Salget medtages efter fakturerings- og leveringskriteriet.

Nettoomsaetningen omfatter endvidere periodens vederlag fra net- og distributionsselskaber for realisering
af energibesparelser samt salg af rddgivningsydelser, handelsvarer mv.

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og afgifter opkreevet pd vegne af tredjepart. Alle former for
afgivne rabatter indregnes i nettoomsaetningen.

Nettoomsaetningen vedrgrende rddgivningsydelser, energipakker, energiprojekter og energibesparelser
indregnes i resultatopggrelsen efter produktionsmetoden i takt med, at produktionen gennemfgres i det
omfang, det er sandsynligt, at udfgrt arbejde, r&dgivning og andre ydelser har medfgrt ret til vederlag.

Dagsvaerdireguleringer af indgdede fysiske og finansielle kontrakter om kgb og salg af el indregnes i net-
toomsaetningen. Selskabet indregner ikke indtjeningsmarginalen (day one gain) pa fysiske kontrakter pa
kontraktindgdelsestidspunktet, idet indtjeningsmargen ikke direkte kan observeres pa aktivt marked (ni-
veau 1-input). Indregning af indtjeningsmargen sker over aftaleperioden i takt med levering af den fysiske
el.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning indregnes i nettoomsaetningen, i takt med at produktionen
udfgres, sdledes at nettoomsaetningen svarer til salgsvaerdien af det i regnskabsaret udfgrte arbejde (pro-
duktionsmetoden).

Vareforbrug

Vareforbrug omfatter det til salget svarende kgb af el, Igbende transaktionsomkostninger og balanceom-
kostninger. Endvidere omkostninger til engrosydelser samt indregnede omkostninger til varer og tjeneste-
ydelser, der medgar til udfgrelsen af energiradgivning og andre ydelser.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab pa debitorer, operationelle leasingaftaler og gvrige lejeaftaler. Selskabets samlede forpligtelse vedrg-
rende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualforpligtelser.
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Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af immaterielle anlaagsaktiver bestdr af regnskabsdrets af- og nedskrivninger opgjort
ud fra henholdsvis de fastsatte restveerdier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemfgrte nedskriv-
ningstest og af gevinster og tab ved salg af materielle og immaterielle anlaegsaktiver.

Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle indtaegter bestar af renteindtaegter, herunder renteindtaegter fra tilgodehavender hos til-
knyttede virksomheder, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver samt
godtggrelser under acontoskatteordningen mv.

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gaeld til til-
knyttede virksomheder, gzeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle forpligtelser
samt tillaeg under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestdr af &rets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til 3rets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henfgres
til posteringer direkte pa@ egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med alle danske dattervirksomheder. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med
refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen

Goodwill

Goodwill omfatter kgb af kundeportefglje. Goodwill afskrives linezert over den vurderede brugstid, der fast-
laegges pa baggrund af ledelsens erfaringer inden for forretningsomradet. Brugstiden er fastlagt ud fra en
vurdering af den forventede indtjeningsprofil p& portefgljen. Brugstiden revurderes arligt. Den anvendte
afskrivningsperiode udggr 5 ar.

Goodwill nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab. Nedskrivninger foretages pa sdvel individuel niveau som
pd portefgljeniveau ved anvendelse af en hensaettelseskonto.
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I andre tilgodehavender indgar ligeledes vaerdien af selskabets indgdede kontrakter om fysisk og finansiel
levering af el. Vaerdien af kontrakterne er opgjort til dagsveerdi, hvor indtjeningsmarginalen (day one gain)
pa fysiske kontrakter pd kontraktindgdelsestidspunktet dog indregnes over aftaleperioden i takt med leve-
ring af den fysiske el, idet indtjeningsmargen ikke direkte kan observeres pd aktivt marked (niveau 1-
input). Indregning af indtjeningsmargen sker over aftaleperioden i takt med levering af den fysiske el.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangveerende arbejder indregnes efter produktionsmetoden og males til estimeret salgsvaerdi af det pa
balancedagen udfgrte arbejde, i det omfang, det er sandsynligt, at udfgrt energirddgivning, energipakker og
energiprojekter har medfgrt ret til vederlag eller anden modydelse.

Igangvaerende arbejder indregnes i balancen under tilgodehavender eller gaeldsforpligtelser afhaengigt af,
om nettovaerdien opgjort som salgsveerdi med fradrag af acontofaktureringer er positiv eller negativ.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den
planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede, skattemaessige underskud, ind-
regnes i balancen med den veaerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i ud-
skudte skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrgrer efterfgl-
gende regnskabsar. Periodeafgransningsposter males til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindestdender.

Andre hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser mv.

Andre hensatte forpligtelser indregnes og males som det bedste skgn over de omkostninger, der er ngd-
vendige for pd balancedagen at afvikle forpligtelserne. Hensatte forpligtelser med forventet forfaldstid ud
over et ar fra balancedagen méles til tilbagediskonteret vaerdi.

N&r det er sandsynligt, at de samlede omkostninger vil overstige de samlede indtaegter p3 et igangvaerende
arbejde for fremmed regning, hensaettes til deekning af det samlede tab, der paregnes ved det pdgaeldende
arbejde.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Anden geeld omfatter dog primeert af urealiserede tab fra kontrakter om fysisk og finansiel levering af el.
Veerdien af kontrakterne er opgjort til dagsvaerdi, hvor indtjeningsmarginalen (day one gain) pa fysiske
kontrakter pa kontraktindgdelsestidspunktet dog indregnes over aftaleperioden i takt med levering af den
fysiske el i overensstemmelse med bestemmelserne i IFRS 9.

Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag

Aktuelle skyldige sambeskatningsbidrag eller tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen op-
gjort som beregnet skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat. Ved skattemaessige
underskud indregnes kun tilgodehavende sambeskatningsbidrag, hvis underskuddet forventes udnyttet i
sambeskatningen.

Pengestrgmsopggrelsen
Med henvisning til &rsregnskabslovens § 86, stk. 4. er der ikke udarbejdet pengestrsmsopggrelse i arsrap-
porten.



