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Ledelsespåtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 5. maj 2018 - 4.

maj 2019 for F.M. 11805 Holding A/S.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle

stilling pr. 4. maj 2019 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 5. maj 2018 - 4. maj 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beretningen om-

handler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Horsens, den 19. august 2019

Direktion

Finn Mortensen

Bestyrelse

Finn Mortensen Else Marie Mortensen Michael Antitsch Mortensen
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til kapitalejerne i F.M. 11805 Holding A/S

Konklusion

Vi har revideret årsregnskabet for F.M. 11805 Holding A/S for regnskabsåret 5. maj 2018 - 4. maj 2019, der om-

fatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Årsregnskabet udar-

bejdes efter årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle

stilling pr. 4. maj 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 5. maj 2018 - 4. maj 2019 i

overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere

krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet i revisions-

påtegningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet“. Vi er uafhængige af selskabet i overens-

stemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er

gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det

er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse

med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nødven-

dig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller

fejl.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte driften, at

oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde årsregnskabet på grundlag

af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille

driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig fejlinformation,

uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en konklusion. Høj grad af

sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udføres i overensstemmel-

se med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, altid vil afdække

væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformationer kan opstå som følge af besvigelser eller fejl og kan

betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på

de økonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne træffer på grundlag af årsregnskabet.

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlig-

ere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under

revisionen. Herudover:
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

 Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne skyldes

besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse risici samt opnår revisi-

onsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage

væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere end ved væsentlig fejlinformation forårsaget af

fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller

tilsidesættelse af intern kontrol.

 Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshand-

linger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektivi-

teten af selskabets interne kontrol.

 Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabs-

mæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

 Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat

drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig usikkerhed forbundet

med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsætte driften. Hvis

vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspåtegning gøre opmærksom på op-

lysninger herom i årsregnskabet eller, hvis sådanne oplysninger ikke er tilstrækkelige, modificere vores kon-

klusion. Vores konklusioner er baseret på det revisionsbevis, der er opnået frem til datoen for vores revisions-

påtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medføre, at selskabet ikke længere kan fortsætte

driften.

 Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, herunder

noteoplysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder på en

sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige placering

af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern

kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion

med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i den forbindel-

se overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet eller vores viden opnået ved

revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold til års-

regnskabsloven.

F.M. 11805 Holding A/S - Årsrapport for 2018/19 4



Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med års-

regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet væsentlig fejl-

information i ledelsesberetningen.

Horsens, den 19. august 2019

Roesgaard & Partners
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 37 54 31 28

Søren Roesgaard
statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne33225
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Selskabsoplysninger

Selskabet F.M. 11805 Holding A/S
Havnen 3
8700 Horsens

CVR-nr.: 21 18 88 75

Regnskabsperiode: 5. maj 2018 - 4. maj 2019
Stiftet: 14. september 1998
Regnskabsår: 21. regnskabsår

Hjemsted: Horsens

Bestyrelse Finn Mortensen
Else Marie Mortensen
Michael Antitsch Mortensen

Direktion Finn Mortensen

Revision Roesgaard & Partners
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Sønderbrogade 16
8700  Horsens
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Ledelsesberetning

Selskabets væsentligste aktiviteter

Selskabets aktivitet består af ejerskab af anparter og interessentandele i virksomheder.

Udviklingen i aktiviteter og økonomiske forhold

Selskabets resultatopgørelse for 2018/19 udviser et overskud på kr. 1.113.988, og selskabets balance pr. 4. maj

2019 udviser en egenkapital på kr. 81.853.214.
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Resultatopgørelse 5. maj  - 4. maj

Note 2018/19
kr.

2017/18
kr.

Bruttotab -66.799 -84.799

Personaleomkostninger 1 -496.764 -750.319

Resultat før finansielle poster -563.563 -835.118

Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder 1.239.407 3.342.928

Finansielle indtægter 2 2.985.305 3.508.323

Finansielle omkostninger -2.218.819 -3.095.665

Resultat før skat 1.442.330 2.920.468

Skat af årets resultat 3 -328.342 -140.760

Årets resultat 1.113.988 2.779.708

Forslag til resultatdisponering

Foreslået udbytte 1.000.000 1.000.000

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode -11.500.593 802.928

Overført resultat 11.614.581 976.780

1.113.988 2.779.708
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Balance 4. maj

Note 2018/19
kr.

2017/18
kr.

Aktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder 4 15.981.405 27.481.998

Andre værdipapirer og kapitalandele 44.450 44.450

Finansielle anlægsaktiver 16.025.855 27.526.448

Anlægsaktiver i alt 16.025.855 27.526.448

Andre tilgodehavender 23.372.768 10.899.866

Selskabsskat 333.506 238.971

Tilgodehavender 23.706.274 11.138.837

Værdipapirer 42.954.383 44.887.664

Værdipapirer 42.954.383 44.887.664

Likvide beholdninger 2.358.395 1.263.524

Omsætningsaktiver i alt 69.019.052 57.290.025

Aktiver i alt 85.044.907 84.816.473
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Balance 4. maj

Note 2018/19
kr.

2017/18
kr.

Passiver

Virksomhedskapital 500.000 500.000

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode 6.731.978 18.232.571

Overført resultat 73.621.236 62.006.655

Foreslået udbytte for regnskabsåret 1.000.000 1.000.000

Egenkapital 81.853.214 81.739.226

Hensættelse til udskudt skat 3.023.033 2.918.277

Hensatte forpligtelser i alt 3.023.033 2.918.277

Anden gæld 168.660 158.970

Kortfristede gældsforpligtelser 168.660 158.970

Gældsforpligtelser i alt 168.660 158.970

Passiver i alt 85.044.907 84.816.473

Eventualposter mv. 5
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Egenkapitalopgørelse

Virk-

somheds-

kapital

Reserve for

nettoop-

skrivning

efter den

indre værdis

metode

Overført

resultat

Foreslået

udbytte for

regnskabs-

året I alt

Egenkapital 5. maj 500.000 18.232.571 62.006.655 1.000.000 81.739.226

Betalt ordinært udbytte 0 0 0 -1.000.000 -1.000.000

Årets resultat 0 -11.500.593 11.614.581 1.000.000 1.113.988

Egenkapital 4. maj 500.000 6.731.978 73.621.236 1.000.000 81.853.214
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Noter

2018/19
kr.

2017/18
kr.

1 Personaleomkostninger

Lønninger 488.486 737.728

Andre omkostninger til social sikring 8.278 12.591

496.764 750.319

Gennemsnitligt antal beskæftigede medarbejdere 1 2

2 Finansielle indtægter

Renteindtægter fra associerede virksomheder 0 37.413

Andre finansielle indtægter 2.985.305 3.470.910

2.985.305 3.508.323

3 Skat af årets resultat

Årets aktuelle skat 223.586 47.058

Årets udskudte skat 104.756 93.702

328.342 140.760
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Noter

2018/19
kr.

2017/18
kr.

4 Kapitalandele i associerede virksomheder

Kostpris 5. maj 9.249.427 9.249.427

Kostpris 4. maj 9.249.427 9.249.427

Værdireguleringer 5. maj 18.232.571 17.429.643

Årets resultat 1.598.723 3.702.244

Udbytte modtaget -12.740.000 -2.540.000

Afskrivning på goodwill -359.316 -359.316

Værdireguleringer 4. maj 6.731.978 18.232.571

Regnskabsmæssig værdi 4. maj 15.981.405 27.481.998

Resterende positivt forskelsbeløb, der indgår i ovenstående
regnskabsmæssige værdi, udgør 4. maj 571.182 930.498

Kapitalandele i associerede virksomheder specificerer sig således:

Navn Hjemsted Ejerandel

Finn Mortensen Huse ApS Horsens %34

Ejendomsselskabet Jessensgade Horsens I/S Horsens %50

5 Eventualposter mv.

Selskabet hæfter solidarisk som interessent i Ejendomsselskabet Jessensgade Horsens I/S. Interessantskabets
samlede gæld udgør 21.387 t.kr. pr. 31. december 2018.
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Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for F.M. 11805 Holding A/S for 2018/19 er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens be-

stemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år.

Årsrapporten for 2018/19 er aflagt i kr.

Resultatopgørelsen

Bruttotab

Selskabet anvender bestemmelsen i årsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsætning ikke er oplyst.

Nettoomsætning

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter løn og gager samt andre omkostninger til social sikring m.v.

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regnskabsåret.

Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab

vedrørende værdipapirer samt tillæg og godtgørelse under acontoskatteordningen mv.

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder

I virksomhedens resultatopgørelse indregnes den forholdsmæssige andel af de associerede virksomheders resul-

tat efter skat efter eliminering af forholdsmæssig andel af intern avance/tab.

Skat af årets resultat

Årets skat, som består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat, indregnes i resultatopgørelsen

med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henføres til po-

steringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder måles til den forholdsmæssige andel af virksomhedernes indre værdi

opgjort efter koncernens regnskabspraksis med tillæg eller fradrag af urealiserede koncerninterne avancer og tab

og med tillæg eller fradrag af resterende værdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter

overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder bindes som reserve for nettoopskrivning efter den

indre værdis metode under egenkapitalen, i det omfang den regnskabsmæssige værdi overstiger kostprisen.
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Anvendt regnskabspraksis

Ved køb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, jf. beskrivelse ovenfor under opgørelse af goodwill. 

Andre værdipapirer og kapitalandele, anlægsaktiver

Øvrige kapitalandele måles til amortiseret kostpris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi. Der nedskrives til

imødegåelse af forventede tab.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger.

Værdipapirer og kapitalandele

Værdipapirer og kapitalandele, der består af børsnoterede aktier og obligationer, måles til dagsværdi på balance-

dagen. Dagsværdien opgøres på grundlag af den senest noterede salgkurs.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode i selskabets årsregnskab omfatter nettoopskrivning af

kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Udbytte

Foreslået udbytte vises som en særskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtelse på tids-

punktet for vedtagelse på generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets skatte-

pligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmæs-

sig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil være

gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat.

Gældsforpligtelser

Gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.
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