F.M. 11805 Holding A/S
Havnen 3

8700 Horsens
CVR-nr. 2118 88 75

Arsrapport
5. maj 2016 - 4. maj 2017

Arsrapporten er fremlagt og godkendt pa selskabets ordinaere generalforsamling den 12/10 2017

Thomas Gaarde Schmidt
Dirigent



Indholdsfortegnelse

Side

Pategninger
Ledelsespategning
Den uafhaengige revisors revisionspategning

Ledelsesberetning
Selskabsoplysninger

Ledelsesberetning

Arsregnskab

Resultatopggrelse 5. maj - 4. maj

Balance 4. maj

Egenkapitalopggrelse 11
Noter til arsrapporten 12

Anvendt regnskabspraksis 14

F.M. 11805 Holding A/S - Arsrapport for 2016/17 1



Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 5. maj 2016 - 4.
maj 2017 for F.M. 11805 Holding A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stil-
ling pr. 4. maj 2017 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 5. maj 2016 - 4. maj 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Horsens, den 12. oktober 2017

Direktion

Finn Mortensen

Bestyrelse

Finn Mortensen Else Marie Mortensen Michael Antitsch Mortensen
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i F.M. 11805 Holding A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for F.M. 11805 Holding A/S for regnskabsaret 5. maj 2016 - 4. maj 2017, der omfat-
ter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbej-
des efter arsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 4. maj 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 5. maj 2016 - 4. maj 2017 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vor revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der
er geldende i Danmark. Vort ansvar ifglge disse standarder og krav er naeermere beskrevet i revisionspategningens
afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med in-
ternationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, lige-
som vi har opfyldt vor gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vor opfattelse, at det opna-
ede revisionsbeuvis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vor konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for
at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften, at
oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille drif-
ten eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vort mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation, uan-
set om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikker-
hed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med
internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesent-
lig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes
som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomi-
ske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisi-
onen. Herudover:
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes be-
svigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbe-
vis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vor konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig
fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet be-
svigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse
af intern kontrol.

e Opnar viforstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandling-
er, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten
af selskabets interne kontrol.

e Tager vistilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabs-
maessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift
er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med be-
givenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konklu-
derer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vor revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger her-
om i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vor konklusion. Vor konklu-
sioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vor revisionspategning. Fremtidige be-
givenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortszette driften.

e Tager vistilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kon-
trol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vor konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vor revision af arsregnskabet er det vort ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbindelse ov-
erveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vor viden opnaet ved revisionen
eller pad anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vort ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til ars-
regnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vor opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregn-
skabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vasentlig fejlinforma-

tion i ledelsesberetningen.

Horsens, den 12. oktober 2017

Roesgaard & Partners
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.3754 3128

S@ren Roesgaard
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet F.M. 11805 Holding A/S
Havnen 3
8700 Horsens

CVR-nr.: 21188875
Regnskabsper.: 5. maj 2016 - 4. maj 2017
Stiftet: 14. september 1998
Regnskabsar: 19. regnskabsar
Hjemsted: Horsens

Bestyrelse Finn Mortensen

Else Marie Mortensen
Michael Antitsch Mortensen

Direktion Finn Mortensen

Revision Roesgaard & Partners
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Spnderbrogade 16
8700 Horsens
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets aktivitet bestar af ejerskab af anparter og interessentandele i virksomheder.

Udviklingen i aktiviteter og pkonomiske forhold

Selskabets resultatopggrelse for 2016/17 udviser et overskud pa kr. 4.749.797, og selskabets balance pr. 4. maj
2017 udviser en egenkapital pa kr. 79.959.518.

Betydningsfulde handelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke selskabets fi-
nansielle stilling.
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Resultatopggrelse 5. maj - 4. maj

Note 2016/17 2015/16
kr. kr.

Bruttotab -48.256 -59.583
Personaleomkostninger 1 -629.284 -809.399
Resultat fgr af- og nedskrivninger (EBITDA) -677.540 -868.982
Resultat fgr finansielle poster -677.540 -868.982
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder 2.613.357 4.014.627
Finansielle indtaegter 4.207.132 1.830.300
Finansielle omkostninger -448.578 -1.726.605
Resultat fgr skat 5.694.371 3.249.340
Skat af arets resultat 2 -944.574 -76.830
Arets resultat 4.749.797 3.172.510
Foresldet udbytte 1.000.000 1.000.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 73.357 3.004.627
Overfgrt resultat 3.676.440 -832.117
4.749.797 3.172.510
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Balance 4. maj

Note 2016/17 2015/16
kr. kr.

Aktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder 3 26.679.070 26.605.713
Finansielle anlaegsaktiver 26.679.070 26.605.713
Anlaegsaktiver i alt 26.679.070 26.605.713
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 6.198.001 8.455.502
Andre tilgodehavender 197.945 270.940
Selskabsskat 0 161.536
Tilgodehavender 6.395.946 8.887.978
Veerdipapirer 46.049.934 39.651.280
Vaerdipapirer 46.049.934 39.651.280
Likvide beholdninger 4.189.868 3.944.403
Omsatningsaktiver i alt 56.635.748 52.483.661
Aktiver i alt 83.314.818 79.089.374
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Balance 4. maj

Note 2016/17 2015/16
kr. kr.

Passiver
Virksomhedskapital 500.000 500.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 17.429.643 17.356.286
Overfgrt resultat 61.029.875 57.353.435
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 1.000.000 1.000.000
Egenkapital 79.959.518 76.209.721
Hensaettelse til udskudt skat 2.824.575 2.656.255
Hensatte forpligtelser i alt 2.824.575 2.656.255
Selskabsskat 362.066 0
Anden gzld 168.659 223.398
Kortfristede geeldsforpligtelser 530.725 223.398
Galdsforpligtelser i alt 530.725 223.398
Passiver i alt 83.314.818 79.089.374
Eventualposter m.v. 4
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Egenkapitalopggrelse

Reserve for
nettoopskriv-

ning efter Foreslaet ud-
den indre bytte for
Virksomheds- vaerdis meto-  Overfgrt regnskabs-
kapital de resultat aret lalt
Egenkapital 5. maj 500.000 17.356.286 57.353.435 1.000.000 76.209.721
Betalt ordinzert udbytte 0 0 0 -1.000.000 -1.000.000
Arets resultat 0 73.357 3.676.440 1.000.000 4.749.797
Egenkapital 4. maj 500.000 17.429.643 61.029.875 1.000.000 79.959.518
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Noter

2016/17 2015/16

kr. kr.
Personaleomkostninger
Lgnninger 617.728 797.803
Andre omkostninger til social sikring 11.556 11.596

629.284 809.399
Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere 2 2
Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 766.238 0
Arets udskudte skat 168.320 94.418
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar 10.016 -17.588

944.574 76.830
Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 5. maj 9.249.427 9.249.427
Kostpris 4. maj 9.249.427 9.249.427
Veardireguleringer 5. maj 17.356.286 14.351.659
Arets resultat 2.972.673 4.373.943
Udbytte modtaget -2.540.000 -1.010.000
Afskrivning pa goodwill -359.316 -359.316
Veerdireguleringer 4. maj 17.429.643 17.356.286
Regnskabsmaessig vaerdi 4. maj 26.679.070 26.605.713
Resterende positivt forskelsbelgb, der indgar i ovenstaende
regnskabsmaessige veerdi, udggr 4. maj 1.289.813 1.649.129
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Noter

Kapitalandele i associerede virksomheder specificerer sig saledes:

Stemme- og
Navn Hjemsted ejerandel
Finn Mortensen Huse ApS Horsens 34%
Ejendomsselskabet Jessensgade Horsens 1/S Horsens 50%

4  Eventualposter m.v.

Selskabet haefter solidarisk som interessent i Ejendomsselskabet Jessensgade Horsens I/S. Interessantskabets
samlede geeld udggr 24.058 t.kr. pr. 31. december 2016.

F.M. 11805 Holding A/S - Arsrapport for 2016/17 13



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for F.M. 11805 Holding A/S for 2016/17 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens be-
stemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uandret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2016/17 er aflagt i kr.

Resultatopggrelsen

Bruttotab

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning ikke er oplyst.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager samt andre omkostninger til social sikring m.v.

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret. Fi-
nansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab ved-
rgrende vaerdipapirer samt tilleeg og godtggrelse under acontoskatteordningen mv.

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder
I virksomhedens resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de associerede virksomheders resultat
efter skat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance/tab.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og aendring i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med
den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer
direkte i egenkapitalen.

Balancen

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes indre veaerdi op-
gjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og
med tilleeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder bindes som reserve for nettoopskrivning efter den in-
dre veerdis metode under egenkapitalen, i det omfang den regnskabsmaessige vaerdi overstiger kostprisen.

Ved kgb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, jf. beskrivelse ovenfor under opggrelse af goodwill.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der nedskrives til imgde-
gaelse af forventede tab.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger.

Vaerdipapirer og kapitalandele
Verdipapirer og kapitalandele indregnet under omsatningsaktiver omfatter bgrsnoterede aktier og obligationer,
der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Dagsvaerdien opggres pa grundlag af den senest noterede salgskurs.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode i selskabets arsregnskab omfatter nettoopskrivning af
kapitalandele i associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Udbytte
Foreslaet udbytte vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtelse pa tids-
punktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skatte-
pligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig
og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere
geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Geldsforpligtelser
Geaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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