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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. oktober 2015 - 30. september
2016 for E. S. M. Holding ApS.

Arsrapporten, der ikke er revideret, afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Direktionen anser
betingelserne for at undlade revision for opfyldt.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. oktober 2015 - 30.

september 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Bramming, den 20. januar 2017

Direktion

<

&

Erik Sﬂndergaard Madsen



Revisors erklering om opstilling af drsregnskab

Til den daglige ledelse i E. S. M. Holding ApS
Vi har opstillet &rsregnskabet for E. S. M. Holding ApS for perioden 1. oktober 2015 - 30. september 2016 p&

grundlag af selskabets bogfering og evrige oplysninger, som De har tilvejebragt.
Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.
Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og prasentere arsregnskabet i
overensstemmelse med é&rsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorloven og FSR -
danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedrerende integritet, objektivitet, faglig
kompetence og forneden omhu.

Arsregnskabet samt nejagtigheden og fuldstendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen af
arsregnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erkleeringsopgave med sikkerhed, er vi ikke
forpligtet til at verificere nejagtigheden eller fuldsteendigheden af de oplysninger, De har givet os til brug for
at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvorvidt
arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Ribe, den 20. januar 2017
Jorn M. Schmidt Statsautoriseret Revisionsanpartsselskab
CVR-nr728309724

Jarn M ./Schmidt
Statsautoriseret revisor



Selskabsoplysninger

Selskabet E. S. M. Holding ApS
Brammingborgvej 4
6740 Bramming

CVR-nr: 21169773
Stiftet: 25. september 1998
Hjemsted: Esbjerg kommune
Regnskabsér: 1. oktober - 30. september
Direktion Erik Sendergaard Madsen
Revisor Jorn M. Schmidt Statsautoriseret Revisionsanpartsselskab
Seminarievej 1A
6760 Ribe
Ejerforhold Selskabet ejes 100 % af Erik Sendergaard Madsen, Brammingborgvej 4, 6740
Bramming



Ledelsesberetning

Hovedaktiviteter
Selskabets formal er besiddelse af aktier og anparter i datterselskabet Ide- og Miljogarden, Bramming ApS og

anden dermed beslagtet virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Avrets resultat er pa kr. 143.008.

Fremtiden
Selskabets ledelse forventer et tilfredsstillende resultat i det kommende regnskabsar.

Begivenheder efter regnskabsirets udleb
Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pavirke

selskabets finansielle stilling.



Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsregnskabet for E. S. M. Holding ApS for 2015/16 er udarbejdet i overensstemmelse med
drsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler for klasse
C-selskaber.

Andring i anvendt regnskabspraksis
Anvendt regnskabspraksis er andret pa felgende omrader:

Foresldet udbytte indregnes forst som en forpligtelse pad det tidspunkt, hvor det vedtages pé
generalforsamlingen. Hidtil er foresldet udbytte indregnet under kortfristede geeldsforpligtelser. Zndringen
medferer en foregelse af egenkapitalen pr. 30. september 2016 pé tkr, 100 og en tilsvarende reduktion af
kortfristede gaeldsforpligtelser.

Sammenligningstal er tilpasset den &ndrede regnskabspraksis i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Bortset fra ovennzvnte omrader er den anvendte regnskabspraksis uendret i forhold til sidste ar.
Arsregnskabet aflegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes verdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsvardi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som folge af andrede regnskabsmessige sken af
beleb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan méles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragd
selskabet, og forpligtelsens vardi kan méles palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lebetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og
tilleg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belab.
Herved fordeles kurstab og -gevinst over labetiden.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden &rsregnskabet
aflzegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSEN
Generelt

Med henvisning til &rsregnskabslovens § 32 er visse indteegter og omkostninger sammendraget i
regnskabsposten - bruttofortjeneste.



Anvendt regnskabspraksis

Bruttofortjeneste

Bruttofortjenesten bestér af sammentrekning af regnskabsposterne “nettoomsetning, sndring i lagre af
feerdigvarer, varer under fremstilling og handelsvarer, andre driftsindteegter, omkostninger til révarer og
hjelpematerialer samt andre eksterne omkostninger”.

Nettoomseatning omfatter huslejeindteegter og indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at lejen optjenes i
henhold til de indgéede kontrakter.

Investeringsejendommenes driftsomkostninger
Investeringsejendommenes driftsomkostninger omfatter ejendomsskatter, forsikring og vedligeholdelse.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab pé debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Resultat af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder
I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte datter- og associerede virksomheders

resultater efter skat.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtzgter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer
regnskabséret. Finansielle poster omfatter renteindtzgter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved
finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende verdipapirer, geld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditldn samt tilleg og godtgerelser under
acontoskatteordningen mv. Udbytte fra andre kapitalandele indtagtsfares i det regnskabsar, hvor udbyttet
deklareres.

Skat af arets resultat
Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med

den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte p& egenkapitalen med den del, der kan henfares til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet haefter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af selskabsskatter og
kildeskatter i sambeskatningskredsen.

BALANCEN

Materielle anlzegsaktiver

Investeringsejendomme er ejendomme, der besiddes for at opné lejeindtegter og kapitalgevinster ved et
eventuelt efterfolgende salg.

Investeringsejendomme males til kostpris med tillaeg af kebsomkostninger samt forbedringsudgifter.

Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der afskrives
ikke pé grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
8



Anvendt regnskabspraksis

hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen omkostninger til
materialer, komponenter, underleveranderer, direkte lenforbrug samt indirekte produktionsomkostninger.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restvardier:

Brugstid Restvaerdi
Bygninger 100 ar 200 tkr.

Aktiver med en kostpris pd under kr. 12.800 pr. enhed indregnes som omkostninger i resultatopgerelsen i
anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab ved athendelse af materielle anlegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmessige veerdi pd salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtagter/andre driftsomkostninger.

Nedskrivning af anlzegsaktiver

Den regnskabsmeessige verdi af anlegsaktiver gennemgés &rligt for at afgere, om der er indikation af
verdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning. Er dette tilfldet, gennemfores en
nedskrivningstest til afgerelse af, om genindvindingsvaerdien er lavere end den regnskabsmassige verdi, og
der nedskrives til denne lavere genindvindingsvaerdi. Denne nedskrivningstest gennemferes arligt, uanset om
der er indikationer for verdifald.

Genindvindingsvzerdien for aktivet opgeres som den hejeste vaerdi af nettosalgsprisen og kapitalveerdien. Er
det ikke muligt at fastsztte en genindvindingsverdi for det enkelte aktiv, vurderes aktiverne samlet i den
mindste gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering kan fastsattes en palidelig genindvindingsvardi.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes i balancen til den’ forholdsmeessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af
urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af resterende verdi af positiv eller
negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmessig indre veerdi indregnes til kr. 0, og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre veerdi i

det omfang, det vurderes som uerholdeligt.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, respektiv vurderingspris, hvor denne skennes lavere.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vardi. Vardien

reduceres med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.



Anvendt regnskabspraksis

Periodeafgrzensningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter aftholdte omkostninger vedrerende efterfolgende

regnskabsar.

Vzrdipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter bersnoterede obligationer og
aktier, der méles til dagsveerdien p4 balancedagen. Dagsvardien opgeres pa grundlag af den senest noterede
salgskurs.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabséret indregnes som en saerskilt post under egenkapitalen. Forslag til udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere 4rs skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemassig vardi af aktiver og forpligtelser. I de tilfelde, f.eks. vedrerende aktier,
hvor opgerelse af skattevardien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa
grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
nettoskatteaktiver méles til nettorealisationsvaerdi.

Galdsforpligtelser

Finansielle geldsforpligtelser indregnes ved ldnoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, siledes at forskellen mellem
provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Prioritetsgeeld er siledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantldn svarer til lénets restgald. For
obligationsldn svarer amortiseret kostpris til en restgeld beregnet som lanets underliggende kontantvardi pa
lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af lanets kursregulering pa
optagelsestidspunktet.

Andre geldsforpligtelser, som omfatter gzld til leveranderer samt anden geld, males til amortiseret kostpris,
hvilket saedvanligvis svarer til nominel vardi.
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Resultatopgerelse
1. oktober til 30. september

2014/15
2015/16 (tkr.)

Note
BRUTTOFORTJENESTE 250.420 159
Afskrivning pd anlegsaktiver -13.198 -17
DRIFTSRESULTAT 237.222 142
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -86.218 -423
Renteindteagter o. lign. 77.650 65
Renteudgifter o.lign. -15.146 -45
RESULTAT FOR SKAT 213.508 -261
1 Skat af arets resultat -70.500 -35
ARETS RESULTAT 143.008 -296

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Forslag til udbytte for regnskabsaret 103.400 100
Overfort resultat 39.608 -396
DISPONERET I ALT 143.008 -296

11



Balance 30. september

Aktiver
2015
2016 (tkr.)

Note

2 Grunde og bygninger 1.420.359 2.321
Materielle anlegsaktiver 1.420.359 2.321
3 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 0
Finansielle anleegsaktiver 0 0
ANLAGSAKTIVER 1.420.359 2.321
Grunde og ejendomme til videresalg 974.364 0
Varebeholdninger 974.364 0
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 501.731 637
Udskudt skatteaktiv 8.922 19
Tilgodehavender 510.653 656
Andre vardipapirer og kapitalandele 0 723
Vazrdipapirer og kapitalandele 0 723‘)
Likvide beholdninger 1.512.824 831
OMSATNINGSAKTIVER 2.997.841 2.210
AKTIVER 4418200  4.531
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Balance 30. september

Passiver
2015
2016 (tkr.)

Note

Selskabskapital 125.000 125
Overfort resultat 3.659.074 3.619
Forslag til udbytte for regnskabséret 103.400 100
4 EGENKAPITAL 3.887.474 3.844
Geld til realkreditinstitutter 326.442 332
Depositum 33.150 33
5 Langfristede geeldsforpligtelser 359.592 365
Kortfristet andel af langfristede geeldsforpligtelser 18.000 30
Selskabsskat 55.704 37
Anden geld 19.000 25
Geld til virksomhedsdeltagere og ledelse 78.430 230
Kortfristede gzldsforpligtelser 171.134 322
GZLDSFORPLIGTELSER 530.726 687
PASSIVER 4.418.200 4.531

6 Eventualforpligtelser
7 Pantsetninger og sikkerhedsstillelser
8 Nertstdende parter
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Noter

Skat af drets resultat
Beregnet skat af arets resultat
Regulering af udskudt skat
Regulering af tidligere &rs skat

Materielle anlaegsaktiver
Kostpris 1. oktober 2015
Arets tilgang

Afgang i arets lab

Kostpris 30. september 2016

Af-/nedskrivninger 1. oktober 2015
Af-/nedskrivninger pa athaendede aktiver
Af-/nedskrivninger

Af-/nedskrivninger 30. september 2016

Regnskabsmessig vaerdi 30. september 2016
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2014/15
2015/16 (tkr)

55.704 39
10.218 -4
4.578 0

70.500 35

Grunde og
bygninger

2.408.108
0
-888.356

1.519.752

-86.195
0
-13.198

~99.393

1.420.359



Noter

2015
2016 (tkr.)
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. oktober 2015 831.250 831
Kostpris 30. september 2016 831.250 831
Op- og nedskrivninger 1. oktober 2015 -1.253.394 -831
Arets resultatandele -86.218 -163
Periodens opskrivning til indre vaerdi 0 -260
Negativ egenkapital 508.362 423
Op- og nedskrivninger 30. september 2016 -831.250 -831
Regnskabsmaessig veerdi 30. september 2016 0 0
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder kan specificeres séledes:
Navn Hjemsted Ejerandel Andel af Regnskabs-
resultat maessig
veerdi
Ide- og Miljegérden, Esbjerg kommune 100% -86.218 -508.362
Bramming ApS
Forslag til
Udbetalt resultat
1/10 2015 udbytte disponering 30/9 2016
Egenkapital
Selskabskapital 125.000 0 0 125.000
Overfort resultat 3.619.466 0 39.608 3.659.074
Forslag til udbytte for regnskabséret 100.000 -100.000 103.400 103.400
-100.000 143.008 3.887.474

3.844.466
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Noter

1/10 2015 30/9 2016 Afdrag Restgeeld
Geeld i alt Geeld i alt nzeste ar efter 5 ar
Langfristede galdsforpligtelser
Geld til realkreditinstitutter 362.202 344.442 18.000 -261.350
Depositum 33.150 33.150 0 0

395.352 377.592 18.000 -261.350

Eventualforpligtelser

Selskabet haefter i henhold til selskabsskattelovens regler herom for indkomstskatter m.v. for de
sambeskattede selskaber og ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pé renter, royalties
og udbytter for disse selskaber.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for geld til realkreditinstitutter, 351 tkr., er der givet pant i grunde og bygninger, hvis
regnskabsmeessige vaerdi pr. 30. september 2016 udger 1.420 tkr.

Neertstiende parter
E. S. M. Holding ApS's naertstdende parter omfatter folgende:

Bestemmende indflydelse:
Erik Sendergaard Madsen, Brammingborgvej 4, 6740 Bramming.

Ovrige nertstiende parter, som virksomheden har haft transaktioner med:
Ide- og Miljegarden, Bramming ApS, Brammingborgvej 4, 6740 Bramming,

16



