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SELSKABSOPLYSNINGER

Selskab

Per Vestergaard Holding ApS
Furespvej 119

2830 Virum

CVR-nummer 21 16 95 44

20. regnskabsar

Hjemsted: Lyngby-Taarbaek Kommune

Direktion

Per Vestergaard

Revision

inforevision

statsautoriseret revisionsaktieselskab
Buddingevej 312

2860 Sgborg

Tore Randinsen Falk Kolby, statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING 2017/18

Vasentligste aktiviteter
Per Vestergaard Holding ApS' hovedaktivitet har i lighed med tidligere ar veeret at drive virksomhed
med besiddelse af anparter og i forbindelse hermed staende virksomhed.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold
Resultatet af selskabets aktiviteter udviste i regnskabsaret et resultat efter skat pa kr. 2.501.190
og har indfriet de forventninger, der var stillet til aret.
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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. april 2017 - 31. marts 2018
for Per Vestergaard Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. marts 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-

skabsaret 1. april 2017 - 31. marts 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Virum, den 24. august 2018

| direktionen

Per Vestergaard
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLZAERING OM UDVIDET GENNEMGANG AF
ARSREGNSKABET

Til kapitalejerne i Per Vestergaard Holding ApS

Erklaering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for Per Vestergaard Holding ApS for regnskabsaret
2017/18. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapital-
opggrelse og noter, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang
i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske
revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planlaegger
og udfgrer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregn-
skabet og derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna
yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primzaert bestar af forespgrgsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og
vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede
af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. marts 2018 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 2017/18 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLZAERING OM UDVIDET GENNEMGANG AF 5
ARSREGNSKABET

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen
og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentlig inkonsistent med regnskabet eller vores
viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Spborg, den 24. august 2018

inforevision

statsautoriseret revisionsaktieselskab

Tore Randinsen Falk Kolby
statsautoriseret revisor
mne32175
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten er udarbejdet i overensstemmelse med dansk regnskabslovgivning samt almindeligt
anerkendt regnskabspraksis.

Arsrapporten aflaegges efter arsregnskabslovens regnskabsklasse B.

Anvendt regnskabspraksis er uandret i forhold til sidste ar.

GENERELT OM INDREGNING OG MALING

Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtaegterne indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna
arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbage-

forsler som fglge af eendrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har vaeret indregnet
i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes
en konstant effektiv rente over Ipbetiden. Amortiseret kostpris opg@res som oprindelig kostpris
med fradrag af afdrag og tilleeg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem

kostprisen og det nominelle belgb. Herved fordeles kurstab og -gevinst over Igbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT

RESULTATOPG@RELSEN

Resultatopggrelsen er artsopdelt.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de
tilknyttede virksomheders driftsresultat reguleret for interne avancer og tab.

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de
associerede virksomheders driftsresultat reguleret for interne avancer og tab.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter salgs-, lokale-, administrationsomkostninger.

Andre finansielle indtaegter og gvrige finansielle omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renter, realiserede og urealiserede valutakurs-
fortjenester og -tab, realiserede og urealiserede fortjenester og -tab ved salg af andre veerdi-
papirer og kapitalandele samt rentetillaeg og rentegodtggrelse under acontoskatteordningen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT

Skat af arets resultat og selskabsskat
Skat af arets resultat udger 22% af det regnskabsmaessige resultat korrigeret for ikke indkomst-
skattepligtige og ikke fradragsberettigede poster.

Skat af arets resultat er sammensat af den forventede skat af arets skattepligtige indkomst reguleret
for arets forskydning i udskudt skat. £ndring i udskudt skat som fglge af aendring i skattesatser
indregnes i resultatopgegrelsen.

Selskabet er sambeskattet med @gvrige danske koncernselskaber med Per Vestergaard Holding ApS som
administrationsselskab. Skatteeffekten af sambeskatningen fordeles mellem koncernselskaberne i
forhold til deres skattepligtige indkomster efter selskabsskattelovens regler om fuld fordeling med
refusion vedrgrende skattemaessige underskud.

Selskabsskat, vedrgrende regnskabsaret, som ikke er afregnet pa balancedagen, klassificeres som
selskabsskat under enten tilgodehavender eller gaeldsforpligtelser.

Sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede selskaber, som ikke er afregnet pa balancedagen,
klassificeres som sambeskatningsbidrag under enten tilgodehavender eller galdsforpligtelser.

Selskabet er omfattet af acontoskatteordningen. Rentegodtggrelse og rentetilleeg er indregnet un-
der finansielle indtaegter og omkostninger.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT

BALANCEN

Balancen er opstillet i kontoform.

AKTIVER

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder er indregnet efter den indre vaerdis
metode, saledes at kapitalandelen males til den forholdsmaessige andel af de tilknyttede og
associerede virksomheders regnskabsmaessige indre vaerdi reguleret for interne udbytter og
avancer.

Disponible reserver i de tilknyttede og associerede virksomheder, som pa balancetidspunktet
disponeres som udbytte til moderselskabet, indgar i vaerdien af kapitalandele.

Tilknyttede og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til nul,
og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel
af den negative indre vaerdi i det omfang, det vurderes uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaes-
sige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under
hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til
at deekke den pagaeldende virksomheds forpligtelser.

Keb af tilknyttede og associerede virksomheder indregnes til kostpris. Forskellen mellem kostprisen
og den regnskabsmaessige indre vaerdi i den kgbte virksomhed, som fremkommer pa det tidspunkt,
hvor koncernforholdet bliver etableret, er sa vidt muligt fordelt pa de aktiver og passiver, hvis veerdi
er hgjere eller lavere end det bogfgrte belgb. Et resterende positivt forskelsbelgb behandles som
koncerngoodwill og indgar i vaerdien af kapitalandele, der afskrives linezert i resultatopggrelsen over 5
ar. Afskrivningsperioden er baseret pa en vurdering af markedspositionen, indtjeningsprofilen og
forventning til kundeloyalitet, som i et rimeligt omfang er baseret pa historiske data/registreringer.

Et negativt forskelsbelgb, der modsvarer en forventet omkostning eller en ugunstig udvikling,
indtaegtsfgres i resultatopggrelsen i anskaffelsesaret.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder henlaegges
via overskudsdisponeringen til "reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode" under
egenkapitalen. Reserven reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet, og reguleres med
egenkapitalbeveaegelser i de tilknyttede og associerede virksomheder.

Andre veerdipapirer og kapitalandele indregnet under anlaegsaktiver omfatter bgrsnoterede aktier
og obligationer.

Bdrsnoterede og unoterede aktier og anparter, som selskabet har til hensigt at beholde over en
lengere arraekke, er malt til dagsvaerdi, hvilket for bgrsnoterede aktier svarer til balancedagens
kursveerdi. Realiserede og urealiserede kursavancer og -tab indregnes i resultatopggrelsen under
henholdvis andre finansielle indtaegter og gvrige finansielle omkostninger.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT 10

Andre veerdipapirer og kapitalandele, der er anleegsaktiver
Andre veerdipapirer og kapitalandele indregnet under anlaegsaktiver omfatter bgrsnoterede
aktier og obligationer samt unoterede aktier og anparter.

Bgrsnoterede aktier og obligationer, som males til dagsvaerdi (bgrskurs) pa balancedagen. Modtagne
udbytter og renter, realiserede og urealiserede kursavancer og -tab er indregnet i resultatopggrelsen
under andre finansielle indtzaegter og @gvrige finansielle omkostninger.

Unoterede aktier og anparter er indregnet til kostpris.

Andre tilgodehavender, der er anlagsaktiver

Andre tilgodehavender indregnet under anlaegsaktiver omfatter udlan, som er malt til amortiseret kostpris.
| tilfzelde hvor den regnskabsmaessige veerdi overstiger genindvindingsvaerdien, nedskrives til denne

lavere vaerdi. Arets nedskrivning indregnes i resultatopggrelsen under nedskrivning af finansielle aktiver.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Veerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab efter en individuel vurdering.

PASSIVER

Egenkapital
Ledelsens forslag til udbytte for regnskabsaret vises som en saerskilt post under egenkapitalen.

Hensattelser til udskudt skat

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode. Der er hensat til udskudt skat

med 22% af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver
og forpligtelser og under hensyntagen til henholdvis den planlagte anvendelse af aktivet og afvikling
af forpligtelsen. Skattevaerdien af fremfgrselsberettigede skattemaessige underskud indgar i
opggrelsen af den udskudte skat, safremt det er sandsynligt, at underskuddene kan udnyttes.

Udskudte skatteaktiver males til nettorealisationsveerdi, hvorved de indregnes med den veerdi, som
de forventes at blive udnyttet med i en overskuelig fremtid, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Udskudte skatteaktiver som ikke forventes udnyttet inden for en kortere arraekke, er noteoplyst
under eventualaktiver.

Gzeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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RESULTATOPG@RELSE
1. APRIL 2017 - 31. MARTS 2018

Note
1 Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
1 Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder

Andre eksterne omkostninger

RESULTAT AF PRIMAR DRIFT

2 Andre finansielle indtaegter

3 @vrige finansielle omkostninger
RESULTAT F@R SKAT

4 Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT

RESULTATDISPONERING

Arets resultat foreslas disponeret saledes:

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode

Overfgrt resultat
Forslag til udbytte for regnskabsaret

ARETS RESULTAT

11
2017/18 2016/17
1.634.793 3.268.412
640.640 888.569
-24.792 -17.302
2.250.641 4.139.679
688.550 800.376
-371.255 -276.057
2.567.936 4.663.998
-66.745 -112.354
2.501.190 4.551.644
2.149.779 1.963.419
245.612 2.484.826
105.800 103.400
2.501.190 4.551.644
()
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BALANCE PR. 31. MARTS 2018
AKTIVER

Note

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder
Andre veerdipapirer og kapitalandele

Andre tilgodehavender

FINANSIELLE ANLAEGSAKTIVER

ANLAGSAKTIVER

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Selskabsskat

Tilgodehavende sambeskatningsbidrag

TILGODEHAVENDER

LIKVIDE BEHOLDNINGER

OMSATNINGSAKTIVER

AKTIVER I ALT

12
31/3 2018 31/3 2017
27.048.923 25.414.130
3.163.781 2.335.841
2.780.050 2.932.750
10.784.297 5.833.018
400.000 912.875
44.177.051 37.428.614
44.177.051 37.428.614
2.906.577 2.352.836
6.192.878 5.403.724
2.550.262 133.488
1.404.938 1.638.582
13.054.655 9.528.630
370.537 6.059.287
13.425.192 15.587.917
57.602.243 53.016.531
()
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BALANCE PR. 31. MARTS 2018
PASSIVER

Note

Virksomhedskapital

Reserve for nettoopskrivning efter den
indre vaerdis metode

Overfgrt resultat

Forslag til udbytte for regnskabsaret

EGENKAPITAL

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Skyldigt sambeskatningsbidrag

Anden gzeld

KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER

GALDSFORPLIGTELSER

PASSIVER | ALT

Eventualforpligtelser

13
31/3 2018 31/3 2017
200.000 200.000
24.799.246 22.899.729
22.016.290 21.520.415
105.800 103.400
47.121.336 44.723.543
18.750 18.750
9.293.232 8.265.601
1.090.218 5.412
78.707 3.225
10.480.907 8.292.988
10.480.907 8.292.988
57.602.243 53.016.531
()
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EGENKAPITALOPG@RELSE

Egenkapital pr. 1/4 2016
Udloddet udbytte
Overfert via resultatdisponeringen

Egenkapital pr. 1/4 2017
Udloddet udbytte

Overfgrsel reserve

Overfgrt via resultatdisponeringen

Egenkapital pr. 31/3 2018

ojurl

Reserve for

Virksom- nettoop- Overfgrt Foreslaet
hedskapital skrivninger resultat udbytte | alt
200.000 20.936.310 19.035.590 101.200 40.273.100
0 0 0 -101.200 -101.200
0 1.963.419 2.484.826 103.400 4.551.645
200.000 22.899.729 21.520.416 103.400 44.723.545
0 0 0 -103.400 -103.400
0 -250.262 250.262 0 0
0 2.149.779 245.612 105.800 2.501.190
200.000 24.799.246 22.016.290 105.800 47.121.336

14
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NOTER

Kapitalandele i tilknyttede og
associerede virksomheder

Kostpris pr. 1/4 2017
Tilgang i aret

Afgang i aret

KOSTPRIS PR. 31/3 2018

Opskrivninger pr. 1/4 2017

Arets resultatandel

Tilbagefort opskrivning vedrgrende afgang
Modtaget udbytte i aret

OPSKRIVNINGER PR. 31/3 2018

REGNSKABSM/SSIG VARDI PR. 31/3 2018

Salgspris, afgang
Regnskabsmaessig veerdi, afgang

FORTJENESTE/TAB VED SALG

Selskabets tilknyttede og associerede virksomheder omfatter fglgende:

Tilknyttede virksomheder:

ApS KBUS 35 nr. 1274

Per Vestergaard & Sgn ApS
Henning Vestergaard & Sgn ApS

Associerede virksomheder:
Vestergaard Mgbler, Holbaek ApS
DPJ Ejendomme ApS

I ALT

Tilknyttede
virksomheder

15

Associerede
virksomheder

4.937.227 92.500
0 0
0 0
4.937.227 92.500
20.476.904 2.172.563
1.634.793 640.640
0 0
0 -125.654
22.111.697 2.687.549
27.048.924 2.780.049

0

0

0

Arets
Ejerandel resultat Egenkapital
100% 1.274.482 11.407.455
60% 3.883.060 17.743.245
51% -3.861.814 9.795.142
1.295.728 38.945.842
50% 931.502 4.902.987
33% 524.666 985.666
1.456.168 5.888.653
2.751.896 44.834.495
()

. o
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NOTER 16
2 Andre finansielle indtaegter 2017/18 2016/17
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 461.523 398.986
Renteindtaegter fra associerede virksomheder 85.973 60.000
Finansielle indtzegter i gvrigt 141.054 341.390
| ALT 688.550 800.376
3 @vrige finansielle omkostninger 2017/18 2016/17
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 351.754 260.544
Finansielle omkostninger i gvrigt 19.501 15.513
| ALT 371.255 276.057
4 Selskabsskat og udskudt skat
Ifglge resul-
Selskabsskat Udskudt skat tatopggrelsen 2016/17
Skyldig pr. 1/4 2017 -133.488 0 0 0
Modtaget vedr. tidligere ar 133.488 0 0 0
Betalt acontoskat, 2017 -2.564.000 0 0 0
Betalt acontoskat, 2018 -366.000 0 0 0
Betalt udbytteskat -1.727 0 0 0
Refusion sambeskatning 314.720 0 0 0
Skat af arets resultat 66.745 0 66.745 112.354
SKYLDIG PR. 31/3 2018 -2.550.262 0
SKAT AF ARETS RESULTAT 66.745 112.354
()
. o
info %°
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NOTER 17

5 Eventualforpligtelser

Selskabet indgar i sambeskatningen med gvrige koncernselskaber og hafter solidarisk med

de gvrige koncernselskaber for forfaldne og ikke afregnede selskabsskatter samt kildeskat af
renter, royalties og udbytte. Det samlede belgb for skyldig selskabsskat fremgar af arsrapporten
for Per Vestergaard Holding ApS. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter
kan medfgre at selskabets haeftelse udger et stgrre belgb.

info o°
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