I

Host Danmark A/S

c/o Tribe Denmark A/S, Vesterbrogade 15,1, 1620 Kebenhavn V

CVR-nr. 21167509

HH““IIIHI.,

Arsrapport 2015

Godkendt pa sy-‘:]é?abets ordinzere generalforsamling, den

/ / f“
Som dirigent: /|
¥ et [ 4 £ 4

...................................................

,,';]Vr."\‘\/"’7
=
Building a better
working world

(7‘/1 il



EY

Indhold

Ledelsespategning
Den uafhaengige revisors erklaeringer

Ledelsesberetning
Oplysninger om selskabet
Beretning

Arsregnskab 1. januar - 31. december
Resultatopgerelse
Balance
Egenkapitalopgerelse
Noter

Host Danmark A/S
Arsrapport 2015

OCONIID bbb W N

Ernst & Young P/S - Osvald Helmuths Vej 4 - Postboks 250 - 2000 Frederiksberg - CVR-nr. 30 70 02 28

60555241 .ov
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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar
- 31. december 2015 for Host Danmark A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. januar - 31. december 2015.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegorelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 17. februar 2016
Direktion:
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Den uafheengige revisors erklaringer
Til kapitalejerne i Host Danmark A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Host Danmark A/S for regnskabsaret 1 .januar - 31. december
2015, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fej,

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har ud-
fort revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav

ifelge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation,

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belob og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder
en vurdering af risici for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for
virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at
udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en
konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere en vur-
dering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige sken
er rimelige samt den samlede preesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven,

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vihar i henhold til arsregnskabsloven gennemlzst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tilleg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund
vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kebenhavn, den 17. februar 2016

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30/7p 02 28

Mogens Andteasen Peter
statsa(t. revisor statsadt. revisor
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Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet
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Revision

Bankforbindelser

Host Danmark A/S
Arsrapport 2015

Host Danmark A/S
c¢/o Tribe Denmark A/S, Vesterbrogade 15,1, 1620
Kebenhavn V

21167509
Kabenhavn
1. januar - 31. december

www.firsthotels.dk

Anders Grimse Moe, formand
Marius Flygind
Asmund Haare

Asmund Haare

Ernst & Young, Godkendt Revisionspartnerselskab
Osvald Helmuths Vej 4, Postboks 250, 2000 Frederiksberg

DnB Nor Bank ASA
Danske Bank
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets formal er at erhverve og eje hotelejendomme, aktier og kapitalandele i andre selskaber
samt at drive udlejningsvirksomhed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for 2015 udviser et overskud pa 8.447.728 kr, mod 9.446.968 kr. sidste ar, og
selskabets balance pr. 31. december 2015 udviser en egenkapital pa 105.977.603 kr.
Begivenheder efter balancedagen

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, der veesentligt vil kunne pavirke
vurderingen af selskabets finansielle stilling.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgerelse

Note  kr. 2015 2014
Nettoomsaetning 0 3.825
Andre driftsindteegter 0 188.000
Andre eksterne omkostninger -441.991 -102.380
Bruttoresultat -441.991 89.445

2 Personaleomkostninger 0 0
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlaegsaktiver 0 -403.484
Resultat af primeer drift -441.991 -314.039
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 4.812.065 4.405.587
3 Finansielle indtagter 4.077.719 5.045.443
4 Finansielle omkostninger -65 -25
Resultat far skat 8.447.728 9.136.966
Skat af arets resultat 0 310.002
Arets resultat 8.447.728 9.446.968

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat 8.447.728 9.446.968

8.447.728 9.446.968
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note

O~ =

kr,

AKTIVER

Anleegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Anlagsaktiver i alt

Omszetningsaktiver

Tilgodehavender

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavende selskabsskat

Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

PASSIVER

Egenkapital

Aktiekapital

Overfort resultat

Egenkapital i alt

Gaeldsforpligtelser

Kortfristede geeldsforpligtelser
Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Gaeld til tilknyttede virksomheder

Anden geeld

Geeldsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis
Sikkerhedsstillelser

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Neertstaende parter

Host Danmark A/S

Arsrapport 2015

2015 2014

0 1.666.613

0 1.666.613
36.898.141 32.086.076
60.433.383 54.589.615
97.331.524 86.675.691
97.331.524 88.342.304
12.566.065 12.772.472
0 132.000
12.566.065 12.904.472
183.681 387.884
12.749.746 13.292.356
110.081.270 101.634.660
500.000 500.000
105.477.603 97.029.875
105.977.603 97.529.875
98.150 101.998
1.038.250 1.038.250
2.967.267 2.964.537
4.103.667 4.104.785
4.103.667 4.104.785
110.081.270 101.634.660
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopgarelse

Overfart
kr. Aktiekapital resultat | alt
Egenkapital 1. januar 2015 500.000 97.029.875 97.529.875
Arets resultat 0 8.447.728 8.447.728
Egenkapital 31. december 2015 500.000 105.477.603 105.977.603
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Host Danmark A/S for 2015 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskab
I henhold til arsregnskabslovens § 110, stk. 1 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Rapporteringsvaluta

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner.

Valutaomregning

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs. Valuta-
kursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i
resultatopgorelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre monetzere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valu-
takurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen un-
der finansielle indtaegter og omkostninger.

Resultatopgaerelsen

Nettoomsaetning

Indtzegter fra salg af serviceydelser indregnes i nettoomsaetning pa tidspunktet for levering og risiko-
ens overgang, safremt indteegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget.

Nettoomsaetning males til dagsvardien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkraevet pa
vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsaztningen.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundzer karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktiviteter, herunder fortjeneste eller tab ved salg af anlaegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration og lokaler m.v.

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaagsaktiver
Af- og nedskrivninger omfatter af- og nedskrivninger af immaterielle 0g materielle anlaegsaktiver.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostprisen med fradrag af eventuel restveerdi, afskrives line-
art over den forventede brugstid, baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Indretning af lejede lokaler 5ar
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3-104r
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Posten omfatter den forholdsmaessige andel af resultat efter skat i dattervirksomheder efter
eliminering af interne avancer eller tab og fratrukket af- og nedskrivning pa goodwill og andre
mervaerdier pa erhvervelsestidspunktet.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrarende transaktioner i fremmed valuta.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlazgsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostpri-
sen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males ved forste indregning til kost-
pris og efterfolgende til den forholdsmeessige andel af virksomhedernes indre vaerdi opgjort efter mo-
dervirksomhedens regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af resterende vaerdi af positiv eller nega-
tiv goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Dattervirksomheder og associerede virksomheder
med negativ regnskabsmazssig indre vaerdi males til O kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse
virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative indre vaerdi, i det omfang
det vurderes som uerholdeligt. Hvis den regnskabsmaessige negative indre veerdi overstiger tilgodeha-
vender, indregnes det resterende belob under hensatte forpligtelser, i det omfang modervirksomhe-
den har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke dattervirksomhedens underbalance. Nettoop-
skrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overferes under egenka-
pitalen til reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode, i det omfang den regnskabsmazssi-
ge veerdi overstiger anskaffelsesveerdien.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imadegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indi-
kation pa, at et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er veerdiforringet. Hvis der fore-
ligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vardiforringet, foretages nedskriv-
ning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation pa veerdiforringelse pa individuelt nive-
au, vurderes pa portefoljeniveau for objektiv indikation for veerdiforringelse. Portefoljerne baseres pri-
maert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets risikostyrings-
politik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefeljer, er fastsat baseret pa historiske tabser-
faringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige veerdi af tilgodehavender og
nutidsveaerdien af de forventede pengestramme, herunder realisationsveerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehaven-
de eller portefolje.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vardipapirer, som uden hindring kan omszttes
til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for veerdizendringer.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gzsldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrarende skattemzessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle - bortset fra virksomhedsovertagelser - er
opstaet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller skattepligtig indkomst. | de til-
feelde, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males ud-
skudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af for-
pligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring i udskudt skat
som felge af &endringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Som administrationsselskab i sambeskatningskredsen overtages hzaftelsen for dattervirksomhedernes
selskabsskatter overfor skattemyndighederne i takt med dattervirksomhedernes betaling af sambeskat-
ningsbidrag. Skyldige eller tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som
tilgodehavende skat eller skyldig selskabsskat.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Geeldsforpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amor-
tiseret kostpris, svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskel-
len mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden. | fi-
nansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle leasing-
kontrakter.

@vrige gaeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.

Personaleomkostninger
Selskabet har ingen ansatte.

kr. 2015 2014

Finansielle indtaegter

Renteindtagter fra tilknyttede virksomheder 4.077.670 5.045.232

Renteindtagter i ovrigt 49 211
4.077.719 5.045.443

Finansielle omkostninger

Valutakursreguleringer 0 25
Andre finansielle omkostninger 65 0
65 25

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i

tilknyttede
kr. virksomheder
Kostpris 1. januar 2015 124.601.978
Kostpris 31. december 2015 124.601.978
Veerdireguleringer 1. januar 2015 -92.515.902
Arets resultat 4.812.065
Veerdireguleringer 31. december 2015 -87.703.837
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015 36.898.141

| veerdien af kapitalandele i tilknyttede virksomheder er indregnet koncern-goodwill vedrarende Host
Grand Odense A/S pa 485 t.kr., som arligt afskrives med 1.285 t.kr.

Retsform Hjemsted Ejerandel
Dattervirksomheder
Host Grand Odense A/S Danmark 100,00 %
Mogenstrup Konference & Golf Hotel ApS Danmark 100,00 %

12
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

kr. 2015 2014
Aktiekapital

Aktiekapitalen er fordelt saledes:

Aktier, 1 stk. a nom. 500.000,00 kr. 500.000 500.000

500.000 500.000

Selskabets aktiekapital har uaendret vaeret 500.000 kr. de seneste 5 ar.

Sikkerhedsstillelser

Selskabet har afgivet tilbagetraedelseserklasring overfor Mogenstrup Konference & Golf Hotel ApS og
Host Grand Odense A/S med samlet 60.433.384 kr., saledes at selskabets tilgodehavende traeder
tilbage for evrige kreditorer. Erklaeringen er gaeldende 12 maneder fra dato for generalforsamlingens
godkendelse af arsrapporten for 2015.

Selskabet har overfor Danske Bank stillet tilbagetreedelseserklaeringer pa samlet 45.949.613 kr. for
Host Grand Odense A/S.

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre gkonomiske forpligtelser

Selskabet er sambeskattet med koncernens ovrige danske selskaber. Som administrationsselskab
hafter selskabet ubegraenset og solidarisk med koncernens ovrige danske selskaber for danske
selskabsskatter. De sambeskattede virksomheders samlede kendte nettoforpligtelse pa skyldige
selskabsskatter udger O t.kr. pr. 31. december 2015. Eventuelle senere korrektioner af
sambeskatningsindkomsten vil kunne medfare, at selskabets haftelse udger et sterre belab,

Naertstaende parter
Host Danmark A/S’ naertstaende parter omfatter falgende:

Oplysning om koncernregnskaber

Rekvirering af modervirk-

Modervirksomhed Hjemsted somhedens koncernregnskab
Flying Elephant AS Dronningens gata 13, NO- Koncernregnskabet for
0152 Oslo, Norge selskaberne kan
rekvireres pa selskabets
adresse.
Host Hoteleiendom AS Dronningens gata 13, NO- Koncernregnskabet for
0152 Oslo, Norge selskaberne kan
rekvireres pa selskabets
adresse.
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