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Virksomhedsoplysninger
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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2023 - 31.12.2023 for
MARSAN ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2023 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2023 -

31.12.2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Charlottenlund, den 27.06.2024

Direktion

Preben Nerholm
direkter
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Den uafhaengige revisors
revisionspategning

Til kapitalejerne i MARSAN ApS

Revisionspategningen pa arsregnskabet

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for MARSAN ApS for regnskabsaret 01.01.2023 -

31.12.2023, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31.12.2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2023 -
31.12.2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafthaengige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for
revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores avrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det
opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften,
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i
Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta som felge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

« Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsideszettelse af intern kontrol.

« Opnar viforstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

« Tager vi stilling til, om den anvendte regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

« Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortseette driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaerksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke leengere kan
fortseette driften.

« Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
saddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er herudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
den relevante lovgivning.
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Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med kravene i den relevante lovgivning. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Erklzering i henhold til anden lovgivning og evrig regulering

Overtraedelse af selskabslovens bestemmelser om kapitalejerlan

Selskabet har i strid med selskabsloven ydet Ian til en kapitalejer, hvorved ledelsen kan ifalde ansvar. Lanet med
tilleeg af renter iht. selskabslovens § 215 er tilbagebetalt til selskabet i 2024. Selskabet har i forbindelse med
udbetalingen ikke overholdt selskabsloven hvorved ledelsen kan ifalde ansvar.

Aalborg, den 27.06.2024

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Sami Nikolai El-Galaly
Statsautoriseret revisor

MNE-nr. mne42793
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter bestar i handel, finansiering og anden hermed beslaegtet virksomhed.

Beskrivelse af vaesentlige aendringer i aktiviteter og ekonomiske forhold
Arets resultat udger et overskud pa 19.172 t.kr. og egenkapitalen udger 163.036 t.kr.
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Resultatopgerelse for 2023

2023 2022
Note kr. kr.
Bruttofortjeneste/-tab (219.898) (238.440)
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder (1.143.412) (1.109.064)
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder (546.688) (2.020.430)
Andre finansielle indtegter 1 22.928.934 4.373.546
Andre finansielle omkostninger 2 (133.029) (22.076.272)
Resultat for dagsvaerdireguleringer og skat 20.885.907 (21.070.660)
Dagsveerdiregulering af investeringsejendomme (15.000) (100.000)
Resultat for skat 20.870.907 (21.170.660)
Skat af arets resultat (1.675.756) 0
Andre skatter (23.380) 0
Arets resultat 19.171.771 (21.170.660)
Forslag til resultatdisponering
Ordinzert udbytte for regnskabsaret 12.000.000 117.800
Overfort resultat 7.171.771 (21.288.460)
Resultatdisponering 19.171.771 (21.170.660)
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Balance pr. 31.12.2023

Aktiver
2023 2022
Note kr. kr.
Investeringsejendomme 1.885.000 1.900.000
Materielle aktiver 3 1.885.000 1.900.000
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 0
Kapitalandele i associerede virksomheder 0
Finansielle aktiver 4 0 0
Anlaegsaktiver 1.885.000 1.900.000
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 4.095.414 4.078.114
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 6.355.020 6.454.322
Andre tilgodehavender 1.003.384 932.041
Tilgodehavende skat 348.560 449.430
Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse 5 68.605 0
Tilgodehavender 11.870.983 11.913.907
Andre veerdipapirer og kapitalandele 147.657.612 132.114.844
Veerdipapirer og kapitalandele 147.657.612 132.114.844
Likvide beholdninger 3.447.042 2.314.663
Omsatningsaktiver 162.975.637 146.343.414

Aktiver 164.860.637 148.243.414
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Passiver
2023 2022
Note kr. kr.
Virksomhedskapital 2.500.000 2.500.000
Overfegrt overskud eller underskud 148.535.635 141.363.864
Forslag til udbytte for regnskabsaret 12.000.000 117.800
Egenkapital 163.035.635 143.981.664
Bankgeeld 0 4.124.161
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 109.542 79.375
Skyldig skat 1.045.081 0
Skyldige sambeskatningsbidrag 630.675 0
Anden geeld 39.704 58.214
Kortfristede gaeldsforpligtelser 1.825.002 4.261.750
Geaeldsforpligtelser 1.825.002 4.261.750
Passiver 164.860.637 148.243.414

Personaleforhold
Dagsvaerdioplysninger
Eventualforpligtelser

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

O 00 J4 O
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Egenkapitalopgerelse for 2023

Overfort Forslag til

Virksomheds- overskud eller  udbytte for
kapital underskud regnskabsaret lalt
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 2.500.000 141.363.864 117.800 143.981.664
Udbetalt ordinaert udbytte 0 0 (117.800) (117.800)
Arets resultat 0 7171771 12.000.000 19.171.771
Egenkapital ultimo 2.500.000 148.535.635 12.000.000 163.035.635
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Noter
1 Andre finansielle indtaegter
2023 2022
kr. kr.
Finansielle indteegter fra tilknyttede virksomheder 245712 289.542
Finansielle indteegter fra associerede virksomheder 447.386 229.517
Renteindtaegter i avrigt 2.188.093 2.046.056
Dagsveerdireguleringer 15.462.008 0
@vrige finansielle indtegter 4.585.735 1.808.431
22.928.934 4.373.546
2 Andre finansielle omkostninger
2023 2022
kr. kr.
Renteomkostninger i gvrigt 62.714 24.523
Dagsveerdireguleringer 0 22.051.749
@vrige finansielle omkostninger 70.315 0
133.029 22.076.272

3 Materielle aktiver

Investerings-

ejendomme

kr.

Kostpris primo 3.516.864
Kostpris ultimo 3.516.864
Dagsveerdireguleringer primo (1.616.864)
Arets dagsveerdireguleringer (15.000)
Dagsveaerdireguleringer ultimo (1.631.864)
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 1.885.000

Investeringsejendommen er, jf. beskrivelsen af anvendt regnskabspraksis, malt til dagsveerdi ved anvendelse af

den afkastbaserede model. Selskabets investeringsejendom bestar af lejemal til beboelse. Selskabets

investeringsejendom er beliggende i Helsingar

Afkastkravet for selskabets ejendom udgear 4,32 % pr. 31.12.2023 (2022: 4,50%)

En stigning pa afkastkravet med 0,5%-point vil medfere en @ndring i dagsvaerdien pa -196 t.kr. og en
@ndring i egenkapitalen pé -153 t.kr. Et fald pa afkastkravet med 0,5%-point vil medfere en andring i
dagsveerdien pa 247 t.kr. og en &endring i egenkapitalen pa 193 t.kr.

Normaliseret driftsafkast anvendt i beregningen er af ledelsen fastsat til 81 t.kr. baseret pa ejendommens
driftsudgifter og den aftalte husleje. Der er pa balancedagen indgaet lejekontrakter pa 100% af ejendommens
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samlede areal. Driftsudgifter er skennede med udgangspunkt i de omkostninger, der forventes at medga til
driften af investeringsejendommen i et normalt ar, herunder omkostninger til reperation og vedligeholdelse for

at opretholde ejendommen i den nuvaerende vedligeholdelsesstand.

Der har ikke veeret anvendt en ekstern vurderingsmand ved vaerdiansattelsen af investeringsejendommen.

Afkastkravet fastsaettes ved et vaegtet gennemsnit af afkastkravet knyttet til de enkelte lejemal.
Ledelsen vurderer at investeringsejendommem er forsvarligt veerdiansat i det aktuelle marked.

4 Finansielle aktiver

Kapitalandele

Kapitalandele

i tilknyttede iassocierede
virksomheder virksomheder
kr. kr.
Kostpris primo 125.000 2.512.500
Kostpris ultimo 125.000 2.512.500
Nedskrivninger primo (125.000) (2.512.500)
Andel af arets resultat (1.143.412) (546.688)
Kapitalandele med negativ indre veerdi nedskrevet over tilgodehavender 1.143.412 546.688
Nedskrivninger ultimo (125.000) (2.512.500)
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 0 0
Ejerandel
Kapitalandele i dattervirksomheder Hjemsted Retsform %
Washngo ApS Aalborg ApS 66,67
Ejerandel
Kapitalandele i associerede virksomheder Hjemsted Retsform %
Trigeno Holding ApS Gentofte A/S 33,33
5 Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse
Direktion
kr.
Tilgodehavender 68.605
Rentefod (%) 13,25
6 Personaleforhold
Virksomheden har ingen ansatte udover direktionen. Direktgren har ikke modtaget vederlag.
7 Dagsveerdioplysninger
Borsnoterede
vaerdipapirer
kr.
Dagsveerdi ultimo 147.657.612
Urealiserede dagsveerdireguleringer indregnet i resultatopgerelsen 18.207.295
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8 Eventualforpligtelser
Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Selskabet haefter derfor i henhold til
selskabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber.

9 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Stotteerklaering

Der er afgivet stotteerkleering til datterselskabet Washngo ApS, CVR.: 34898324, som forpligter selskabet at
tilfarer den likviditet som matte vaere ngdvendig for, at Washngo ApS kan indfri sine forpligtelser i takt med at de
forfalder. Stotteerklaeringen er uopsigelig og laber frem til d. 30. juni 2027.

Kautionsforpligtelser

Selskabet har stillet kaution for associerede virksomheders gaeld til kreditinstitutter. Kautionen er maksimeret til
8.154 t.kr. Associerede virksomheders geeld til omfattede kreditinstitutter udger pa balancedagen 1.848 t.kr.
(2022:1.572 tkr.)

Tilbagetraedelseserklaering

Der er afgivet tilbagetraedelseserkleering for tilgodehavender i associerede virksomheder, herunder Trigeno
Holding ApS, CVR: 20781491 og Gentofte Erhvervsinvest ApS, CVR: 21624586. Erkleeringerne indebaerer at
MARSAN ApS ikke kraever sit tilgodehavende indfriet, indtil at selskaberne har den forngdne likviditet til at
afdrage gaelden overfor gvrige kreditorer i takt med at de forfalder. Tilgodehavenderne i de associerede
virksomheder udgar pr. balancedagen i alt 8.276 t.kr. (2022: 7.900 t.kr.)
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskab
Med henvisning til arsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som felge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragd virksomheden, og
forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som beskrevet
for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Resultatopgerelsen
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller -tab omfatter eksterne omkostninger.

Dagsvaerdiregulering af investeringsejendomme
Dagsveerdiregulering af investeringsejendomme omfatter regnskabsarets reguleringer af virksomhedens
investeringsejendomme malt til dagsveerdi pa balancedagen.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindteegter omfatter indteegter af sekundaer karakter set i forhold til virksomhedens hovedaktivitet,
herunder lejeindteegter. Indteegter fra udlejning af ejendomme indregnes i resultatopgerelsen i den periode, de
vedrarer. Lejeindteegter males til dagsveerdi og opgares ekskl. moms og rabatter.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrerer virksomhedens primaere aktiviteter,
herunder lokale- og salgsfremmende omkostninger mv. | posten indgar endvidere nedskrivninger af
tilgodehavender indregnet under omsaetningsaktiver.
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Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
virksomheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
associerede virksomheders resultat efter forholdsmaessig eliminering af interne avancer og tab.

Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle indteegter bestar af modtagne udbytter o.l. fra andre vaerdipapirer og kapitalandele,
renteindtaegter, herunder renteindtaegter fra tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, nettokursgevinster
vedrgrende vardipapirer og transaktioner i fremmed valuta.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, nettokurstab vedrgrende veerdipapirer og
transaktioner i fremmed valuta.

Skat

Arets skat, der bestar af &rets aktuelle skat og eendring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfares til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med alle danske tilknyttede virksomheder. Den aktuelle danske
selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld
fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Andre skatter
Andre skatter omfatter skattebelgb, der beregnes pa et andet grundlag end arets indkomst, og som
virksomheden ikke far refunderet.

Balancen

Investeringsejendomme

Investeringsejendomme males ved ferste indregning til kostpris, der bestar af ejendommenes kebspris tillagt
direkte tilknyttede anskaffelsesomkostninger.

Investeringsejendomme males efterfalgende til dagsvaerdi, der svarer til det belgb, som den enkelte ejendom
vurderes at ville kunne szelges for pa balancedagen til en uafhaengig keber.

Dagsveerdien opgeres ved anvendelse af den afkastbaserede model som den beregnede kapitalvaerdi af de
forventede pengestremme fra de enkelte ejendomme. Beregningen baseres pa den budgetterede
nettoindtjening for det kommende ar tilpasset en normalindtjening og ved anvendelse af et afkastkrav, der
afspejler markedets aktuelle afkastkrav for tilsvarende ejendomme. Vaerdien reguleres for forhold, som ikke
afspejles i normalindtjeningen, eksempelvis faktisk tomgang, starre renoveringsarbejder o.l.

Regnskabsarets regulering af ejendommenes dagsvaerdi indregnes i resultatopgerelsen.
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males i modervirksomhedens regnskab efter den indre
vaerdis metode (equity-metoden). Dette indebaerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af
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virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi males til 0 kr. Eventuelle tilgodehavender
hos disse virksomheder nedskrives til nettorealisationsveerdi ud fra en konkret vurdering. Hvis
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke den pagaeldende virksomheds
forpligtelser, og det er sandsynligt, at denne forpligtelse vil medfere tab, indregnes en hensat forpligtelse malt til
nutidsveerdien af de omkostninger, der er ngdvendige for pa balancedagen at afvikle forpligtelserne.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres i forbindelse med resultatdisponeringen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi.

Den anvendte regnskabspraksis for veesentlige regnskabsposter i tilknyttede virksomheder er:

Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar: Males til
kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde. Grunde og bygninger
bestar af domicilejendom.

Varebeholdninger: Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaerdi,
hvis denne er lavere.

Geld til realkreditinstitutter: Geeld til realkreditinstitutter i form af prioritetsgaeld males pa tidspunktet for
lanoptagelse til kostpris, der svarer til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger.
Efterfglgende males prioritetsgaeld til amortiseret kostpris.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og males efter den indre vaerdis metode (equity-metoden).
Dette indebaerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmeaessige indre veerdi.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til O kr. Eventuelle
tilgodehavender hos disse virksomheder nedskrives til nettorealisationsvaerdi ud fra en konkret vurdering. Hvis
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke den pagzeldende associerede
virksomheds forpligtelser, og det er sandsynligt, at denne forpligtelse vil medfere tab, indregnes en hensat
forpligtelse malt til nutidsveerdien af de omkostninger, der er ngdvendige for pa balancedagen at afvikle
forpligtelserne.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfgres i forbindelse med
resultatdisponeringen til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i associerede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi.

Kapitalandele i associerede virksomheder opfylder definitionerne pa bade kapitalinteresser og associerede
virksomheder, men er i arsregnskabet praesenteret som kapitalandele i associerede virksomheder, da denne
benaevnelse mere praecist beskriver virksomhedens involvering i de pagaeldende virksomheder.
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Den anvendte regnskabspraksis for veesentlige regnskabsposter i associerede virksomheder er:

Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder: | moderselskabets resultatopgerelse indregnes den
forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern
avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.

Kapitalandele: Kapitalandele i males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis metode.
Galdsforpligtelser: Males til amortiseret kostpris for kortfristede geeldsforpligtelser hvilket svarer normalt til
nominel vardi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imedegaelse af forventede tab.

Tilgodehavende og skyldig skat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Andre veerdipapirer og kapitalandele (omsatningsaktiver)
Andre veerdipapirer og kapitalandele indregnet under omsaetningsaktiver omfatter bgrsnoterede vaerdipapirer,
der males til dagsvaerdi (berskurs) pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestdender.

Udbytte
Udbytte indregnes som en geeldsforpligtelse pa det tidspunkt, hvor det er vedtaget pa generalforsamlingen. Det

foresldede udbytte for regnskabsaret vises som en saerskilt post i egenkapitalen.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag

Aktuelle skyldige sambeskatningsbidrag eller tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen opgjort
som beregnet skat af arets skattepligtige indkomst. Ved skattemaessige underskud indregnes kun

tilgodehavende sambeskatningsbidrag, hvis underskuddet forventes udnyttet i sambeskatningen.



