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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2022 for KJ Invest Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Gentofte, den 19. juli 2023

Direktion:

Knud Jgrgensen
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i KJ Invest Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for KJ Invest Holding ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2022, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, noter og anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2022 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at
en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

) Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet

om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger herom i arsregn-
skabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion.
Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke
laengere kan fortsaette driften.

o Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 19. juli 2023

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Dan Bagk Malmstrem
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne21330
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktivitet er investering i fast ejendom og gvrig finansiel virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets aktivitet er uaendret i forhold til sidste regnskabsar. Selskabets resultatopgarelse for 2022

udviser et overskud pa 23.062.204 tkr., og selskabets balance udviser en egenkapital pa 68.314.087
tkr.

Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.
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RESULTATOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

INDTAGTER AF KAPITALANDELE | DATTER- OG ASSOCIEREDE
VIRKSOMHEDER. .......ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn s

Andre driftsindtaegter.....oovviiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Andre eksterne omkostninger......ccvvviiiiiiiiiiiiiiiiieneinnes

BRUTTORESULTAT....eiiitiiitiiitiiitiieeiteeiteneenneeneenneeanaens
Andre driftsomkostninger.....c.ccvviiiiiiiiiiiiiiii i
DRIFTSRESULT AT ..t ittiitiiitiiitiiteeeeiteeiteaeeaneeneeaneeanaens
Finansielle indtaegter......cvviiiiiiiiiiiiiiiiii e
Nedskrivning af finansielle aktiver.........cccovvviiiiiiiiiinnnn...
Finansielle omkostninger.......oooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieen,
RESULTAT FOR SKAT.....oiiiiiiiiiiiiiiiinieeeeeneenneeanans

SKat af Arets resULEAt....o.eeee et eiteentieeiieereeeneeaneeneeaneens

ARETS RESULTAT ..couiiiniiiiiieiineiieieeieei e e e eaieeaneenns

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Henlaeggelser til reserve for netto opsk. efter indre vaerdis
101] o] [T PP
Overfart resultat.....coeieeiiiiiiiiiiiiii e

Note

2022

kr.

28.043.469

1.213.901
-267.189

28.990.181
0
28.990.181
230.776
-1.561.903
-2.690.778
24.968.276
-1.906.072

23.062.204

17.750.122
5.312.082

23.062.204

2021

kr.

-7.306.741

4.112.903
-252.888

-3.446.726
-4.563.091
-8.009.817
343.267

0

-2.794.797
-10.461.347
-496.382

-10.957.729

-7.864.331
-3.093.398

-10.957.729
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder............cccceveeene.
Finansielle anlaegsaktiver...........cccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinenn..

ANLAGSAKTIVER...............

Tilgodehavender fra salg

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.....................
Tilgodehavende hos associerede virksomheder.....................

Udskudt skatteaktiv

Andre tilgodehavender
Tilgodehavende selskabsskat
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag
Tilgodehavender................

Andre vaerdipapirer

Vaerdipapirer....................
Likvider.........ccccvveeennne...
OMSZATNINGSAKTIVER

AKTIVER..........cooiiiiiii,

Note 2022
kr.

74.056.609
3.007.473
6 77.064.082

77.064.082

12.500
33.202.026
3.548.212
1.050.000
310.690

0

6.323.235

7  44.446.663

8 373.898
373.898

3.988.281

48.808.842

125.872.924

2021
kr.

32.781.143
17.858.707
50.639.850

50.639.850

125.000
1.220.534
276.308
7.300.000
160.000
7.333
176.817
9.265.992

505.540
505.540

603.340

10.374.872

61.014.722
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

Anpartskapital.........cceeviiinnann..
Reserve for netto opsk. efter indre vaerdis metode
Overfart overskud...........cccevenen
EGENKAPITAL.......cccvvveeininnnenn.
Andre hensaettelser....................

HENSATTE FORPLIGTELSER

Banklan.....occovvevniiiiiiiiiiiienne,
Geeld til tilknyttede selskaber.

Geald til associerede selskaber........vvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinn,

Geeld til selskabsdeltagere og ledelse
Selskabsskat.......cccoeeveiieininnennn...
Skyldig sambeskatningsbidrag
Andengaeld.....covvviiiiiiiiiiiinnnn..
Kortfristede geeldsforpligtelser

GALDSFORPLIGTELSER

PASSIVER.....cciviiiiiiiiiii,

Eventualposter mv.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Note 2022
kr.

3.000.000
48.067.519
17.246.568

68.314.087
3.816.390
3.816.390
15.007.704
22.369.639
0

934.163
1.511.661
473.499
13.445.781
53.742.447
53.742.447

125.872.924

10

10

2021
kr.

3.000.000
22.934.894
19.316.989

45.251.883

4.563.091

4.563.091

0

5.379.097
81
1.331.371

0

7.300
4.481.899
11.199.748

11.199.748

61.014.722
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EGENKAPITALOPGORELSE

Egenkapital 1. januar 2022........cccvvviiinveiininnnnnnnn.
Forslag til resultatdisponering.........ccceevvvveiennnnenn.

Andre lovpligtige bindinger
ANdre reguleringer......cuvviiiiiiiiiiiiiiiieiiiieeeeanns

Overforsler
Tilladt udligning ...ccovvveiiiiiiiiiiiiiiiieiieeeiiieeeeeanns

Egenkapital 31. december 2022.........................

Reserve for

netto opsk.

efter indre

veerdis

Anpartskapital metode

3.000.000 22.934.894

17.750.122

3.800.066

3.582.437

3.000.000 48.067.519

11

Overfort
overskud | alt

19.316.989 45.251.883

5.312.082 23.062.204

-3.800.066 0

-3.582.437 0

17.246.568 68.314.087
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NOTER

Indtaegter af kapitalandele i datter- og associerede virksom-
heder

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder..................
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder..........
Indtaegter af kapitalinteresser.......oovveeiiiiiiiiiiiiiiineennnnns

Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:

Finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder......................
Finansielle indtaegter i @vrigt.....ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenn.

Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder..................
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnnn..

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst....................
Regulering skat vedrgrende tidligere ar..........cccvvveveenennnens
Regulering af udskudt skat.......cooeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenn.
Andel af skat i dattervirksomheder.........cccceviiiiiiiiiiniinnnne

2022
kr.

24.783.465
-829.232
4.089.236

28.043.469

0
230.776

230.776

110.703
2.580.075

2.690.778

1.512.368
-6.560
6.250.000
-5.849.736

1.906.072

2021
kr.

-4.279.279
-3.027.462
0

-7.306.741

16.512
326.755

343.267

137.259
2.657.538

2.794.797

-175.796
-177.822
850.000
0

496.382

12

Note
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. Januar 2022......ceiiiiiiieiiiiiieeeeeiiieeeeeensnneeenns
OVErfBrSEL . et e

Vaerdireguleringer 1. januar 2022.......ccoeeiiieiiiiiiinnereennnnnes
(010 o 1) ¢ <] P PP
Arets resUltat .....o.veeuieeiii e
Arets vaerdireguleringer .......cc.vuveviinieiiiiiii e
Vaerdiregulering ved tilgang ved fusion og kab af virksomhed...
Vaerdireguleringer 31. december 2022............ccccevveinvenne.

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2022.....................

Tilgodehavender med forfald senere end et ar

Udskudt skatteaktiV....ooeeeeeriiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnenns

Andre vaerdipapirer

Kapitalandele i
tilknyttede
virksomheder

22.279.286
98.300
2.470.000
24.847.586

10.501.856
13.923.702
21.306.452
-122.568
3.599.581
49.209.023

74.056.609

2022
kr.

1.050.000

1.050.000

Kapitalandele i
associerede
virksomheder

17.593.232
-98.300

0
17.494.932

265.475
-13.923.702
-4.534.236
3.705.004

0
-14.487.459

3.007.473

2021
kr.

8.150.000

8.150.000

Under omsaetningsaktiver indgar vaerdipapirer malt til dagsvaerdi med falgende belgb:

Dagsvaerdi 31. december 2022 .....c.ciivieiiiiiiiiieiiiieeanneeannns
Arets vaerdiregulering i resultatopggrelsen...........cccceeuvvennen..

..................

Aktier

373.898
-131.643

13

Note
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NOTER

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser

Selskabet har afgivet statteerklaering over for de tilknyttede selskaber Droma ApS, Togcenter
Gentofte ApS og Akticon-Byg ApS samt de associerede virksomheder Trigeno Holding ApS og
Lindcom A/S. Stetteerklaeringerne er gaeldende frem til den ordinaere generalforsamling
vedrgrende regnskabsaret 2023, foruden Lindcom A/S, hvortil statteerklaeringen er galdende
til udgangen af 30. juni 2024.

Selskabet ejer 95% af /S Lyngby Hovedgade 54 og haefter solidarisk for forpligtelser heri med
interessentskabets gvrige interessenter. Den samlede egenkapital andrager 2.902 tkr. og de
samlede gaeldsforpligtelser andrager 8.505 tkr.

Haeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede
indkomst og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Koncernens danske selskaber hafter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede
indkomst og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger 1.512 tkr. pr. balancedagen.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har kautioneret for AB 92- og AB 93-garantier, andre garantier og kreditrammer for
tilknyttede- og associerede selskaber for i alt 28.804 tkr.

14

Note

10
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for KJ Invest Holding ApS for 2022 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse
C.

Resultatopggrelsens opstillingsform er tilpasset selskabets aktivitet som et holdingselskab.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPGORELSEN

Indtaegter af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder

I moderselskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Ved afhandelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de gkonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele overfgres, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller anses som realisabel. Desuden
indgar realiserede tab udover nedskrivninger, nar sddanne ma konstateres.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlagsaktiver.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets
aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, administration, lokaler mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedregrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta.
Finansielle indtasgter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedregrer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i males i ejerselskabets balance efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige
indre vaerdi opgjort efter ejerselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede
interne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill
opgjort efter overtagelsesmetoden.

Ved keb af virksomheder inden for koncernen anvendes sammenlagningsmetoden, hvor
sammenlaegningen anses for sket fra den tidligste regnskabsperiode, der indgar i regnskabet og med
anvendelse af bogfarte vaerdier pa de overtagne aktiver og forpligtelser.
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Nettoopskrivning af kapitalandele i overfgres under egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning
efter den indre vardis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger anskaf-
felsesveerdien.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0
kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som
uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender,
indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at daekke dattervirksomheders og associerede virksomheders underbalance.

Vardiforringelse af anlasgsaktiver
Den regnskabsmaessige veerdi af finansielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa
vaerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdi fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. For kapitalandele opgeres kapitalvaerdien til selskabets andel i
nutidsvaerdien af de nettopengestremme, som dattervirksomheden forventes at skabe gennem sine
aktiviteter og fra salg af aktiver efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som
afspejler den risikofri markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i
terminalperioden fastsaettes i overensstemmelse med branchenormen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imagdegaelse af forventede tab.

Vaerdipapirer

Vardipapirer indregnet under omsatningsaktiver, omfatter bgrsnoterede obligationer, aktier og andre
veerdipapirer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Barsnoterede vaerdipapirer males til barskurs.
Ikke bgrsnoterede vaerdipapirer og kapitalandele males til kostpris.

Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til aftalte forpligtelser.
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Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskat-
teordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat
som felge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfolgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



