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Rosinante&Co A/S

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har i dag behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar 2019 - 31. december 2019
for Rosinante&Co A/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2019 - 31,
december 2019,

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse,

Kebenhavn, 10. marts 2020

Bestyrelsen:

4
orten Hesseldahl| Bengt Johan Kristoffer Lind

Formand




Rosinante&Co A/S

Den uafhangige revisors erklzering om udvidet gennemgang af 3rsregnskabet

Til kapitalejerne i Rosinante&Co A/S

Konldusion

Vi har udfprt udvidet gennemgang af drsregnskabet for Rosinante&Co A/S for regnskabsaret 1. januar 2019 - 31,
december2015, der omfatter fesuitatdpgdrels’e,- balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregn-
skabet udarbejdes efter arsregniskabstoven,

Baseret pa det udfprte arbejdeer det vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansieile stilling pr. 31. december 2019 samt af resuitatet af seiskabets aktiviteter og pen-
gestremme for regnskabsaret 1. januar 2019 - 31. december 2019 j overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Grundiag for konklusion '

Vi har udfﬁrt_vores:udvi_ded € gennemgang | overensstemmelse med-Erhvervsstyrelsans erklaaringsstandard for
sma virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbej-
des efter drsregnskabsloven; Vores ansvar ifglge disse stan darder-og krav er nzermere beskrevet i afsnittet “Re-
visorsansvar for den udvidede gennemgang af drsregnskabet” . Vier uafhangige af selskabét j overensstemmelse
med internationale-etiske regler for revisorer (IESBA’s etiske regler} og .de yderligere krav, der er geeldende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gyrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav, Det er vores
opfattelse, at dét opniede bevis er tilstrazkkeligt.og egnet som grundlag for vpres_kanklUs_ibn.

Ledelsens ansvar for rsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billete i oversnsstemmelse
med arsregnskabslaven. Ledelsen ha_r'endvid_ere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngd-
vendig fqr'at.uda_rb_'ejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset'om denne skyldes besvigelser eller
fejl..

Ved.udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evrie ti] at fortsatte driften;
at.oplyse om férhold vedrarende fortsat drift, hvor dette errelevant; samt at udarbejde arsregnskabet pd grund-

‘lag af _regnskabsp‘r'intipp_et om fartsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at-likvidere selskabet, ind-

stille driften eller ikke har andet realistisk altérnativ end at gore dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af drsregnskabet
Voresansvar ar at udtrykke enkenklusion om rsregnskabet. Dette kreever, at vi planleegger og udfgrer handlin-
ger med henblik pd at opna begraenset sikkerhed for vores konkiusion om arsregnskabet og derudover udfgrer

-specifikt kravede supplerende handlinger med henblik p3 at opna yderligere sikkerhed for vares konkiusian.

En u'dvidet'genhemg_'ang- omfatter handlinger, der primaert bestdr af forespargsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmzessigt, andre i virksomhéden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede suppierende'h_andlinger-
samt vurdering af det opndede hevis.

Omfanget af handlinger, der udfares ved en udﬁidét__genne_mgang, er mindre end ved en'revision, og viu dfi‘ykkér"
derfor ingen revisionskonklusion ori.drsregnskabet.




Rosinante&Co A/S

Den uafhangige revisors erklzering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Udtalelse om ledelsesheretningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesheretningen.

Vores konklusion om drsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og viudtrykker ingen form for konklusion
rmed sikkerhed om ledelseskerétningen,

| tilknvtni'ng_.til vores udvidede genriemgang af arsregnskabet er.det vores ansvar at lse ledelsesheretningen og
i den forbindelse averveje, om ledélsesberetningen er'vassentlig inkonsistent med arsregnskabet éller vores vi-
de_n_ opniet ved den udvidede gennemgang eller p& anden mide synes at indeholde ve_sentlig fejlinformation. .

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesheréiningen indeholder kravede oplysninger 1 henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pé det udfgrte arbejde er det vares opfatielse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med ars-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke-f.ﬂndét-vaesent!ig-fejl-—
information f ledelsesberetningen.

Kegbenhavn, 10, marts 2020

Deloftte
‘Statsautoriseret revfsionspanherse’lskab,- CVR-nr _.’;3953_556

U
Tim Kjaea\(\-ian'sen'
‘Statsautoriséret revisor

Mne23295




Rosinante&Co A/S

Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Virksomhedens hovedaktivitet er at udgive bgger, dvs, at udvalge, redigere og szlge beger i trykt og digitalt
format i Danmark.

Indledriing

I september 2019 meddelte moderselskabet Gyldendat A/S, at aktiviteterne | Rosinante & Co A/S pr. 1. oktober
2013 sammeniz:gges med udgivelsesaktiviteterne i moderselskabet, og at'-det_for'\a_'en_tes_ at virksomhederne fusi:
oneres med Gyldendal A/S sqm"fortsat't’ende selskab. Fusionen forventes vedtaget pd Gyldendals geheralfor-
samling 16. april 20'2_b,_:-hvore'fter fusionen vil traede _i kraft med virkning pr. 1.janua¥ 2020.

Udvikiingen | aktiviteter og pkonomiske forhald
Arets resultat blev-et underskud. pa 1.479 t.kr., hvilket er mindre tilfredsstillende.

Det'realiserede resultat er pavirket af omkostninger i forbindelse med omstruktureringen, herunder fratrzdel-
sesofmkastninger il opsagte medarbejdere.

Forventet udvikling
Det-forventes at de aktiviteter, som viderefgres | Gyidendal A/S som foriszaettende selskab vil give et positivt
resuftat i de kommende ar.

Hzendelser efter regnskabsérets afslutning
Ud over den i indledning naevnte fusion, er der fra balancedagen og frem 1il i dag ikke indtradt forhold, som
forrykkervurderingen af &rsrapporten.




Rosinante&Cao A_/S

2019 2018
Note  Resultatopggrelse DKK- 1.000 DKK
Perioden 1, januar - 31, december
Bruttofortjeneste 24.948.428 22.650
1 Personaléomkostninger -26.642,970 -24.763
Afskrivninger, anlagsaktiver -45.236 -32
Resultat fgr finansielle poster -1.739.777 -2.145
2 Finansielie gmkostninger 108,797 -1186
Resultat fgr skat -1,848.574 -2.261
‘3 Skat af &rets resultat 369,959 447
Arets resultat -1.478.615 -1,814
Forslagtil rasultatdisponering:
Overfert resultat -1.478.615 -1,814
Resultatdisponering 1 alt -1.478.615 -1.814




Rosinanie&ECo A/S

2019° 2018
Note Balance DKK- 1.000 DKK.
Aktiver pr; 31 decembar
Andre anlzg, driftsmateriel og inventar 55
Materielle anlegsaktiver 55
Anlagsaktiverialt. ¥ 55
Varer under fremstilling: 3.451.315 3.628
Fremstillede feerdigvarer og handelsvarer 3.543.351 2344
Varebeholdninger 6.994.666 11.972
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 17.430:122 14.558
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 886.890 754
Andre tilgodetavender 1.414.952 2.738
4 Periodeafgraensningsposter 12.111.892 10.860
Tilgodehavender 31.843.856 28.906
Likvide behaldninger- 9,290.307 3.884
Oms®=tningsaktiver i ait 48.128,829 44.763
Aktiver i alt 48.122.829 44.817




Rosirante&Co A/S

2019 2018

Note Balance DKK 1,000 DKK.
Passiver pr. 31. december
Virksomhedskapital 6.500.000. 6.500
Overfart fesultat 12.080.485 13,559

5 Egenkapital | ait 18.580.485 20.059
Henszettelser til udskudt skat 3.083.926 2.500
Hensatte forpligtelser 3.083.926 2.500
Léverandarer af varer og tienesteydelser 672.295 1.226
Gaeld il tilkiyttede virksomheder 6.626.394 9.164
Anten gld 19.165.729 11.861
Periodeafgransningsposter 0 8
Kortfristede geeldsforpligtelser 26.464.418 22258
Galdsforpligtelser i alt 26.464.418 22.258
Passiver | alt 48.123.829 44,817

& Eventuaiforpligtelser

7 Panisaetninger og sikkerhedsstillelser

8 Nzertstdende parter

9 Ejerforhold




Rosinante&Co A/S

2019 2018
Noter DKK' 1,000 DKK
1 Personaleomkostninger
Lgn-og-gager 24.468.620° 22439
Pensioner 1.851.746 1,992
Andre omkostninger til social sikring 322.604 331
Personaleomkostriinger |-alt "26,642.870 24.763
Gennemsnitlig antal beskaftigede ‘38 41
2 Finansielle omkostninger
Renter tilknyttede virksomheder 73.462 88
Andre finansielle omkostninger 35,335 28
Finansielle smkostninger i alt’ 108.797 116
3 Skat af &rets resultat
Skat af arets resultat -953,885 -1.348
Regulering af udskudt skat 583.926 899
Regulering af tidl. rsskat 0 0
.Skat af dretsresultat i alt -369.959 -447
4 Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraansningsposter bestar af forfatterforskud samt gvrige ._t_ilggdeh_a\_tend_er.
5. Egenkapital Virksom- Overfort lait
hedskapi_- resultat
tal
1.000-DKK 1:000DKK'  1.000 DKK
Saldo primo 6.500 13.559 20,059
Arets resuttat 0. -1.479 -1.479.
Egenkapital ultime 6.500 12.080 18,580
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Rosinante&Co AfS

Noter

2019 2018
DKK 1.000' DKK

Eventualforpligtelser

Selskabet indgar j en dansk sambeskatning med Gyldendal A/S, som er adrainistrationsselskab. Sel-
skabet hzefter derfor fra. og med regnskabsaret. 2013 salidarisk med de gvrige sambeskattede selska-
ber for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og fra og med 02.07.2012 ligeledes soli-
darisk for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat p __renté_r, royalties og udbytter for de
sambeskattede selskaber;

Pantsztniriger og slkkerhedsstillelser

Selskabet har ingen pantsatninger eller sikkerhedsstillelser.

Nezertstiende parter

Naertstdende parter imed bestemmende indflydelse;
Selskabets eneaktionaer — Gyldendal A/S, Klarebaderne 3, 1001 Kgbenhavn K,

Ejerforhold

Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernreginskab for den mindste -kon-
cern:
Gyldendal A/S (CVR.nr 5820 01 15), Klarehoderne 3, 1001 Kgbenhavn K.

i1




Rosinante&Co A/S

Anvendt regnskabspraksis

Generelt

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemnmielser for regnskabsklasse B.
Herudover har selskabiet valit at falge visse bestemimelser fra regnskabsklasse C{mellem),

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar,

Generelt om indregning og méling
Akfiver indrepnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige akonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er'sandsynligt, 4t fremtidige gkonomiske ressourcer vil fragh selskabet,
og forpligtelsens vardi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Eftérfglgende males aktiver og._fbr_pli_gtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost hedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes.en konstant effektiv
rente over Igbetiden: Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag
samt ti!laegffradra'g af den akkumuterede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomirielt Gelgh.

Ved indregning og tiling tages hensyn til forudsigelige tabh-og risici, der fremkommer inden &rsrapporten aflzg-
ges, og som be- gller afkraafter forhold, der eksisterede p3 balancedagen.

Indtagter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtienés, hefunder indregnas veerdireguleringer af
finansielle-aktiver.og forpligtelser, der méles til dagsvaerd eller amiortiseret kastpris, Endvidere indreghies om-
kostninger, der er afholdt for at.opn3 #rets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte for-
pligtelser samt tilbagefgrsler som fplge af @ndrede regriskabsmaessige skan af belgh, der tidiigere har veeret
indregriet i resultatopgpgrelsen,

Oniregning af fremmed valuta
Transaktioner | fremmed valuty er { drets ipb omregnet til tra nsaktionsdagens kurs. Tilgodehavender, gaeld og
andre poster i fretamed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omregnes til balancedagens valutakurs.

Realiserede og urealiserede valutakursreguleringer er indregnet t resultatopgprelsen under finansielle poster.

Der benyttes ikke finansielle instrumenter til sikring af modvaerdien i danske kroner af balanceposter i fremmed
valuta-samt fremtidige transaktioneri fremmed valuta.
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‘Rosinante&Co A/S

Anvendt regnskabspraksis

Resuitatopggrelsen

Nettcomszetning

Nettoomszetningen indregnes i resultatopgerelsen, séfremt levering og risikoovergang til keber har fundet sted
inden regnskabsarets udgang. Nettoomsaatning indregnes: excl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse
med:salg’ét.

Bruttofortjeneste
ﬁNetfoumsaetningen fratrukket direkte' omkostninger samit andre eksterne omkostninggr'er- sammendraget- i'po-
sten "Bruttofartjeneste”.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne cmkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, Feklame; administration, lokater, tab
pa debitorer; operationelle ieasing_quns:fninger my.

Persohaleomkostninger

{Pér_so_naIe_quostninger-omfatter lgn og gage samt saciale ormkosthinger, pensionermv. til selskabets personale.:

Finansielle indtzgter og omkostninger

Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, finansielle amkostninger ved finansiel leasing, re-
aliserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrprende vardipapirer, gxld og transaktionier i fremmed va-
luta, amortisering af i3 n-'samt_tillag-og_godtgar'e_lse vedrgrende acontoskatteord ningen my,

Skat af arets resultat

Arets skat, som best3r af drets aktuelle skat og drets forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der-kan henfgres tif &rets resultat, og direkte pa sgenkapitalen med: den del, der kan henfgres til
posteringer direkte pa egenkapitalen,

Selskabet er omfattet af de danske regler-om obligatorisk sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-
tervitksomheder.

Den aktyelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af s_am_he_ska’tning_sbid'ra_g mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold tit disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksamheder med skat-
temaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud. {fuld
fordeling).

13



Rosinante&Co AJS

Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Materielle anlegsaktiver
Materlelle anlagsaktiver méles til kastpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der-foretages linezre
afskrivninger baseret pa en vurdering af de enkelte aktivers forventede brugstider og restveerdi.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttét brugstid. Kostpriseh omfat-
ter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilkhyttet--anskaffelsen indtil det tidspunkt; hvor aktivet er klar
til at blive taget i brug. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes &rligt. Overstiger rest-
vaerdien. aktivets regnskabsmeessige vasrdi, opharer afskrivning. Ved aendring i afskrivningsperioden eller rest-
veerdien indregnes virkningen for afskriviinger fremadrettét som en aendring i regnskabsmasssigt skgn.

Der indgar farventede brugstider og restvaerdier som falger: Brugstid Restvzerdi
Indretning 4f lejede lokaler 5ar 0%
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 5 3r 0-20%

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anleegsaktiver opgeies som forskellen mellem sa Igspris med
fradrag-'a’f'salgsomkosthiqg_er og den regnskabsrnaessige vaardi p3 salgst‘idr,puhkte‘t. Fortjeneste eller tak indreg-
nes i resultatopgerelsen under andre driftsindtagter eller andre driftsarnkostninger.

Finansielle anlzegsaktiver
Deposita males til kostpris..

Varebeholdriinger
Varebeholdninger males til kastpris efter FIFO-metaden eller nettarealisationsveerdien, hvor denne-er lavere.
Eventuelle nedskrivninger til nettorealisationsvaerdien indregnes i resultatdpgarelsen.

Nettorealisationsveardi for varébeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af fard_iggare!sesomkqstninger
og -om'kostnihger, der éfhcldes for at effektuere salget, og fastsaties under hensyntagen til omsaattel'ighed,.:ukw
rans og udvikling i forventet salgspris.

Kostprisen for handélsvarer samt révarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillzeg af hjemta-
gelsesornkostninger.

Tilgodehavender-

Tilgodehavender males i balaneen til-amortiseret kostpris, der. sdvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivninger tit img@degaelse af forventede tab efter en vurdering af de enkelte tilgodehaven-
der.
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Anvendt regnskabspraksis

Periodeafgraansningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnét under aktiver, omfatter afholdie omkostninger vedrarende efter-
felgende regnskabsir.

Likvide beholdninger
Omfatter likvide beholdninger;

Udbytte
Udbytte, ledelsen fores|ar udbetalt for-aret, vises som en sarskilt post under egen kapitalen. Foresldet udbytte
"ihdre:gnes.som en forpligtelse pd tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Galdsforpiigtelser
-'G_&.fld miles til amortiserét kostpris svarende til. norninel vaerdi.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktue} skat males i balancen som beregnet skat af drets siatte-
pligtige indkomist reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle méllem regnskabsmaes-

‘5ig.0g skattemaessig vaerdi af aktiverog f_brpl"igtelser. Udskudt skat méles pig grundlag af de skatteregler og skat-
tesatser, der med balancedagens lovgivning vil vere gaelderide, ndr den udskudte skat forventes udigst som ak-
tuel skat. AE'nl:l_r'i'n_g i udskudt skat som folge af endringér i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen;
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