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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 01.01.2016
- 31.12.2016 for Rosinante&Co A/S.

Rrsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2016 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsdret

01.01.2016 - 31.12.2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 22,02.2017

kob Malling Lambert
administrerende direktar

Direktion

relse /
_ _ \ [
0 e | V)0 -
Stig Andersen Bjarne Ponikowski

formand
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Den uafhaengige revisors revisionspétegning

Til kapitalejerne i Rosinante&Co A/S

Konklusion

Vi har revideret drsregnskabet for Rosinante&Co A/S for regnskabsdret 01.01.2016 - 31.12.2016, der om--
fatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabsprakiis.
ﬁ\rsregnska_bet udarbejdes efter Ersregnskabslov_en.

Det er vores qpfat_t_e!s'e, at é’lrs_regnskabe_t giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31.12.2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2016 -
31.12.2016 i overenssternmslse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vares revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er galdende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermera beskrevet i
revisionspgtegningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af §rsregnskabet”. Vi er uafheengige af selskabet
i D_ve_renss_temmelse med internationale etiske regler for revisarer (IESBA‘s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse:
regler og krav. Det er vores cpfattelse, at det o_p‘nﬁed_e revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Lede]sen. har ansvaret for uda__r’bejdelsen af et rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstermmelse
med ﬁrs'regnskabSIoVen. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kantrol, som ledelseri anser for
nedvendig for at udarbejde et "5r5regn'skab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl. '

Ved udarbejdelsen af Ersregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsiette
driften, at oplyse om forhold vedregrende forsat drift, hver dette er relevant, samt at udarbejde grsrégnskabet
‘pd -grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driftan eller ikke har andet realistisk-alternativ.end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregriskabet

Vores mal er at apna haj grad af sikkerhed for, om arsreanskabet som helhed er uden veesentlig fejlinforma-
tien, uanset om denne $_ky|des besvigelser eller fejl, og at afgive en r_evision:;pgte_g_ning med en kanklusion.
Hej grad af sikkerhed er et hgit niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder 'om"revi:sion og de yderligere krav, der er geeldende i Dan-
miark, altid- vil afdaekke vaesentlig. fejlinformation, nirsdan findes. Fejlinformation kan opstd som fglge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesenttige, hvis det: med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samiet har indflydelse pd de gkonomiske besiutninger, som regnskabsbrugerne trffer pd grundlag af
Srsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende t Danmark, fortager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skep-
sis under revisionen. Herudover:
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Den uafhangige revisors revisionspategning

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vasséntlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller feil, udformer og udfgrer revisionshandlinger sam reaktion pd disse risici samt
opngr revisiensbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion, Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fej'l'inforrhation fordrsaget: af besvigelser er hgjere end ved veesentlig
fejlinformation for8rsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, be-
vidste udeladelser, vildledning eller tilsideseettelse af intern kontrol.

» Opnﬁ'r vi forst3else af den interne kontrol, med relevans 'for.revts'ionen':'for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omsteendighederne, men. ikke for at kunne udtrykke en konkiusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol,

» Tager vi stilting til, omi den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, -er rimeligé.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af 5_r'sr‘eg_r_15’kabét P& grundiag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der p& grupdlag af det opndede revisionshevis er veesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om-selskabets evne til
at fortszette driften. Hvisvi konkluderer, at der er en vassentlig usikkerhed, skal vi i vores revisions-
pétegning gere opmeerksom pa oplysninger herom i-drsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke
er tilstreekkelige, modificere vores konklusicn. Vores kanklusioner €r baseret pa det revisionsbevis, der
er opndet frem til datoen for vores revisionspitegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfare, atselskabet ikke laengere kan fortszette driften,

. Tager vi stilling til den Samlede preesentation, struktur. og indhold af &rsregriskabet, herunder noteop-
lysningerne, samk Orn'Ersr'eg_nskaber-afspejIEr de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den pverste ledelse om bl.a. det planlagte orrjfang og den tidsmeasssige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kantrof, som vi identificerer urder revisionen,

Udtalelse om ledélsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetnirigen,

Vores Konklusion om &rsregnskabet omfatter jkke ledelsesberetningen, og: vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om Iedelses_beretni_'_ngen.

I tilkniytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og i den
forbindelse averveje, am ledelsesberetningen ef veesentiigt inkonsistent méd arsregnskabet eller vores videfn
opnaet-ved revisionén eller pé anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinfarmation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om-led_élsesberg_tningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven,
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

Baseret pﬁ det udfigrte arbejde er det vares opfattelse, at ledelsesheretriingen. er | overensstemmelse med
&rsregriskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med 8rsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet:
vessentlig feilinformation i--]edelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 22.02,2017.

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
'CVR-n'r. ¢ 33963555

e, :

Tim ¥j ansen
statsautoriseret revisor
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Ledelsesbheretning
2016 2015 2014 2013 2012
t.kr. t.kr. t.kr. k. t.kr.
Hoved- og nggletal
Hovedtal
Nettoomsztning 72.707 85.531 96.504 97,189 95.652
Bruttqresu_ltat_ 18.820 26,201 33.072 34,028 30,273
Driftsresultat (2.150) 5,923 12.432 14.698. 10,308
Resultat af finansielle _ - . .
_ - (62) (42) 25 25 (23)
poster
Arets resultat (1.671) 4.503 9.376 10,991 7.668
Samlede aktiver 42.514 49,236 51.333 41.538 49,136
Investeringer i materialie : _ _
anlagsaktiver 0 o 0 192 o
Egenkapital 21134 26,805 32,302 32,926 28.935
Gennemsnitligt antal .
medarbejd.ere {stk.)- 39 38 3 . 37
Nagletal
Bruttomargin (%) 25,9 30,6 34,3 35,0 31,6
Egenkapitalens forrentning
(%) (7,0 15,2 28,7 ‘35,5 26,3
Overskudsgrad {%) (3,0) 6,9 12,9 15,1 10,8
Afikastningsgrad (%) (5.1) 12,0 24,6 28,4 21,0
Soliditetsgrad (%) _49-,'7 54,4 64,0 63,7 58,9

Hoved- og nggletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytiketforenings

“Anbefalinger & Nggletal 2015"

Npgglatal

Bruttomargin (%}

Egenkapltalens forrentring (%)
Overskudsarad {%)

Aflastningsgrad (_'%}

Soltditetsgrad (%)

Beregningsformel

. v 1
Nettooms aetnin_g )

r 100
Gns, egenkapital

0
Nettoomsstning

it 0
Samfede-aktiver

. k X
ga_mlede aktiver

Nggletal udtrykler

Virksomhedans driftsmeessi__ge _gearing._
Virksomhedens forrentning af den kapital,
sori ejerne-har investeret 1 virksomheden,
Virksomhedens-evne til at generere
averskud,

Virksomhedens forrentning af den

fnve_sterade kapital | aktiver.

‘Virksémhedens finanslelie styrke,




Rosinante&Co A/S 7

Ledelsesberetning

‘Hovedaktivitet
Virksomhedens hovedaktivitet er at udgive bgger, dvs. at udvaelge, redigere og séelge bager i trykt og digitalt
format i Danmark.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat blev et underskud p8 1,671 t.kr,, hvilket er mindre tilfredsstillende.

Rosinante & Co’s udgivelser henvender til lazsere | alle aldre ‘med et udgivelsesprogram, der speender fra
‘kommercielle bestsellere til litterzere debutanter. 2016 var som helhed prazget af udsattelser af planlagte
salgssteerke udgivelser. Arets bedst solgte titel blev standupkomikeren Anders Matthesens bgrnebogdebut
Térnet Ninja, som tog anmelderne med storm. Anne Sofie Hammer fortsatte fremgangen med fire nye udgi-
velser om den elskede figur Villads fra Valby. Udgivelser af bl.a, Stian Holg, Claudio Magris, Christina Hes-
selholdt og Vibeke Granfeldt tegnede Rosinante & Co's hgje littersere profil, men rets bedst solgte voksenbog
blev Maria Hellebergs roman fra familiehistorien, Kvinderne fra Thy. P3 den kommercielle side fartsatte virk-
somheden opbygningen af Jojo Moyes’ populazre forfatterskab.

Likviditet
Det er Gyldendal-koncernens politik, at kapitalfrembringelse samt placering af overskudslikviditet styres.cen-
tralt af moderselskabet i det omfang, dette er hensigtsmaessigt,

Forventet udvikling
For 2017 forventes et pasitivt resultat.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke.indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Resultatopggreise for 2016
2016 2015
Note t.kr. t.kr.
Nettoomsesetning 72,707 85.531
Vareforbrug {20,098) (22.862)
Andre eksterne omkostninger 1. {33.789) (36.468)
Brittoresultat 18,820 26,201
Personaleomkostninger 2 (20.932) (20.240)
Af- og nedskrivninger (38) (38)
Driftsresultat {2.150) 5.023
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 7 13
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder (69) (55)
Resultat for skat (2.212) 5.881
Skat af 8rets resultat 3 541 (1.378)
Ar._e__ts’ resuitat 4 {1.671) 4,503
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Balance pr. 31.12.2016
2016 2015
Nate t.kr. t.kr,
Andre anlag, driftsrateriel og inventar 55 55
Indretning &f lejede lokaler 71 109
Materielle anlsagsakdiver 5 126 164
Anlzgsaktiver 126 164
Varer under fremstilling 2.513 1,799
Fremstillede varer og handelsvarer 7.787 7.341
Varebeholdninger 10.300 9.140
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 18.568 20.328
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 426 819
Andre tilgodehavender 1.419 '3.515
Periodeafgraensningsposter 6 9,142 7.495
Tilgodehavender 29,555 32,157
Likvide beholdninger 2.533 7.775.
Oms@tningsaktiver 42,388 49.072
Aktiver 42.514 49,236
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Balance pr. 31.12,2016

Virksemhedskapital

Overfart overskud eller underskud
Forslag til udbytte for regnskabsaret
Egenkapital

Udskudt skat
Hensatte forpligtelser

‘Geeld til tilknyttede virksomheder
Langfristede g=eldsforpligtelser

Leverandgrer af varer g tjenesteydelser
Skyldig selskabsskat

Anden agesld

Kortfristede gseldsforpligtelser

Galdsforpligtelser
Passiver
Eventuaiforpligtelser

Nzrtstdende parter med bestemmende indflydelse
Koncernforhold

2016 2015

Note t.kr, t.kr.

7 6.500 '6,500

14.634 16.305

0 4.000

21.134 26.805

2.056 1.772

2.056 1.772

8,204 7.657

8.204 7.657

1.944 2.351

0 353

9,176 10,298

11.120 13.002

19,324 20.659

42,514 49,236
8
9
10
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Egenkapitalopggrelse for 2016
Forslag til
Overfart udbytte for
Virksomheds- overskud eller regnskabs-
kapital underskud Aret Ialk
t- kl'. t- kl". t‘n k!‘. t’- kl"-
Egenkapital _ L
- 6,500 16.305 4,000 26,805
prime
| dingert . .
Udbetqlt ordinaer o 0 (4.000) (4.000)
udbytte h
Brets resultat 0 {1.671) 0 (1.671)
Egenkapital _
6.500 14.634 1] 21.134

ultimo
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Noter
1. Andre eksterne omkostninger _ _
Af regnskabsposten andre eksterne. omkastninger udger honorar til forfattere m.fl, 19,164 t.kr,
2016 2015
ke, t.kr.
2. Personaleomkostninger
Gager og lgnninger 18,858 18.248
Pensioner- 1.791 1.701
Andre omkostninger til social sikring 283 291
20,932 20.240
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 39 38
2016 2015
tkr. t.kr.
‘3. Skat af drets resultat
‘Aktuel skat (825) 1.359
#Endring af udskudt skat 284 19
(541) 1.378
2016 2015
t.kr. t.kr.
4. Forslag til resultatdisponering
Ordinzert udbytte for reg nskabsaret 0 4.000
Overfart resultat (1.671) 503
(1.671) 4,503
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Noter

Andie
anlazg, .
drifts- Indretning
materiel og af lejede
inventar lokaler
E.kr., k.
5. Materielle anlagsaktiver
Kostpris prifmio 681 323
Kostpris ultimo 681 323
Af- 0g nedskrivninger primo (626} (214}
Arets afskrivninger _ 0 (38)
Af- og nedskrivninger ultimo (626) (252)
Regnskabsmmessig vardi ultimo 55 71
6. Periodeafgransningsposter _ _ _
Periodeafgraensningsposter bestér af forfatterforskud samt gvrige tilgodehavender.
Nominel
“woerdi
Antal t.kr.
7. Virksomhedskapital
Alktier 6.500.000 _ 6.500
6.500.000 6.500
2016 2015
t.kr. t. kr.
8. Eventualforpligtelser
Andre eventualforpligtelser 6.140 7.708
Eventualforpligtelser overfor tredjemand: 6.140 7.708

Selskabet indadr | en dansk sambeskatning med Gyldendal A/S, som er administrationsselskab. Selskabet

heefter derfor fra og med regnskabsé'ret 2013 solidarisk med de pvrige sambeskattede selskaber for ind-

komstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og fra og med '{}1__.-07,"2('.!’12'li__gele'i:hasE solidarisk for eventu~

elle forpligtelser til at indehalde kildeskat pd renter, rayalties og udbytter for disse selskaber,

Der er indgaet huslejekoritrakt vedrprende Kpbmagergade 62.
Huslejekontrakten p8 Kgbmagergade er uopsigelig indtil 01.09.2019.
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Noter

9. Nartstiende parter med bestemmende indfiydels'e
Neertstdende parter med bestemmende indflydelse:

Selskabets eneaktionzer — Gyldendal A/S, Klarehoderne 3, 1001 Kgbenhavn K.

10. Koncernforhold
Mavn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den mindste koncern:
Gyldendal A/S (CVR.nr 58 20 01 15), Klareboderne 3, 1001 Kgbenhavn K.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
.B\rsrapporten er _aﬂagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B,
med tilvalg af enkelte bestemmelser fra regnskabsklasse C (mellem).

Arsreégnskabet er aflagt efter sammie regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning eg miling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som folge af en tidligere beglvenhed er sandsynligt, at fremtidige
-@gkonomiske fordele-vil tilflyde virksomheden, og aktivets véerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, n8r virksomheden.som falge af en tidligere begivenhed har en retlig efler
faktisk forpligtelse, og det-er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og for-~
pligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning méles aktiver og fnrpligteléer til kostpris. Maling efter ferste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nadenfor,

Ved indregning og .maling tages Hensyn til forudsi'ge!i'_g_e risici og tab, der fremkommer, inden drsrapporten
aflaegges, og som be- elter afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
bel;ab_, der vedrgier regnskabsaret. Veerdiréguleringér af finansiellé aktiver og forpligtelser indregnes i resultat-
opgerelsen som finansielle indtaegter €ller finansielle omkostninger.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehaven-
der, geeldsforpligteiser og andre moneteere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pd balancedagen,
emregnes til balancedagens: vaIutaku_rs."VaIutakurs_d_ifférencer,.- der opstdr mellem transaktiorisdagens: kurs
og kursen pd henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopggrelsen som finansielle
poster.

Resultatopggrelsen

Nettooms:tning

Nettoomsaetningen indregnes i resultatopggrelsen, nar levering og ristkoavergang til kgber har fundet sted.
Nettoomszetning indregnes eksklusiv moms og rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter de ravarer og hjeelpematerialer, der er anvendt til at-'f?embringe de. produkter, der
indgdr | nettoomsaetningen.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkastninger til administration, herunder omkostninger til markeds-
foring, kontorholdsomkostninger, husleje, lys og varme samt andel i koncernomkostninger samt honorar til
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Anvendt regnskabspraksis

forfattere m.fl., d_er--e_r' hanorering for anvendelsen af de ret_ti_gh_ecle_r, der:medgér til at frembringe nettoom-
‘seetningen.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager s@vel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l, for
virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver bestdr af regnskabs'érets af- og nedskrivninger opgjort ud
fra henholdsvis de fastsatte restveerdier og brugstider for de enkelte aktiver og af gevinster aog tab ved salg
-af materielle anlaegsaktiver.

Andre finansielle indt=gter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indteegter fra tilknyttede virksomheder bestdr af renteindteegter mv. fra tilgodehavender
hos tilknyttede virksomheder,

Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder bestdr af renteomkostninger mv. fra gaeld til tilknyt--
tede virksomheder,

Skat

Arets skat, der best3r af 8rets aktuelle skat og sendring af udskudt skat, indreanes i resultatopasrelsen med
den del, der kan henfgres til drets resultat; og direkte pé egenkapitalen med den del, der kan henfares til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med alle danske dattervirksamheder, Den aktuelle danske selékabsskat-forde'les'
mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster {fuld fardeling med.
refusion vedrgrende skattemasssige underskud);

Rosinante&Co er sambeskattet med moderselskabet Gyldendal A/S og dets gvrige danske dattervirksomhe-
‘der. Den aktuelle selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til deres skattepligtige
indkamster (fuld Fo;deling,- med refusion vedrgrende skattemasssige underskud).

Gyldendal A/S er over for skattemyndighederne anmeldt som administrationsselskab for de sambeskattede
selskaber i Gyldendal-koncernen.

Balancen

Materielle anleegsaktiver

Andre anleeg, driftsmateriel og ifventar samt indretning af lejede lokaler m#ales til kostpris med fradrag af
-akkumulerede af- og nedskrivninger. '

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkestninger til klar-
gering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.
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Anvendt regnskabspraksis

Afskrivningsdrundlaget er kostpris med fradrag . af forventet restvaerdi‘efter afsluttet brugstid. Der foretages
linezere afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 5 ar
Indretning af lejede lokaler 5 &r

Materielle anleegsaktiver nedskrives tif génindvindingsvzerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmzes-
sige veerdi.

Varebeholdninger

Ravarer og Hjeelpematerialer samt varer under fremstilling er malt-til kostpris/fremstillingspris, eller netto-
realisationsveerdi hvor denne er-lavere. Fremstillede feerdigvarer ¢g handelsvarer, herunder hoglagre, er
vurderet under hensyntagen til formodet salgbarhed. I fremstillingspriser indg&r materialer, direkte Ign samt
en andel af indirekte produktionsomkostninger, dér bestar af aflsnning af det redaktionelle personale.

Nettorealisationsvaerdi for varebeholdninger opgeres.som forventet 'salgspris med fradrag af faerdiggerelses-
omkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Tilgodehavender
Tilgodehavender rhales til amottiseret kostprls, der sdvaniigvis svarer il nominet veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imedegdelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrgrer efterfgl-
gende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide behaldninger omfatter kontante beholdninger og bankindestdender.

Udbytte
Udbytte indregnes som en geeldsforpligtelse pd det tidspunkt, hvor det er vedtaget p_3 generalforsamlingen,
Det foreslé’:ede udbytte _fbr regn_ska'bséfre_t vises som en seerskilt post | egenkapitalen.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle meilemn regnskabsmeessige og skattemaessige vesrdier
af aktiver og forpligtelser, hvor d'e__n skattemassige vaerd] af aktiverne opggres med udgan_gspunkt iden
planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremfarselsberettigede, skattemaessige underskud, ind-
regnes i balancen med den vaerdi, aktivet forventes at kunne realiseres tif, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Andre finansielle forpligfelse'r
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der szedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Skyldig og tilyodehavende selskabsshat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat
af 8rets skattepligtige Indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Pengestrgmsopggrelsen
Der er ikke indarbejdet en pengestrémsopgarelse i rsrapporten, da den indgdr | pengestrsmsopggrelse i
koncernregnskab aflagt af modervirksomheden Gyldendal A/S.




