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Rosinante&Co A/S

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har i dag behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar 2018 - 31. december 2018
for Rosinante&Co A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2018 - 31.
december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, 14. marts 2019
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Rosinante&Co A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Rosinante&Co A/S

Konklusion
Vi har revideret drsregnskabet for Rosinante&Co A/S for regnskabsaret 1. januar 2018 - 31. december 2018, der

omfatter resultatopggrelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter ars-
regnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2018 - 31.
december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark, Vores ansvar ifplge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisionspateg-
ningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uathaengige af selskabet i overensstem-
melse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende
i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores
opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for &rsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngd-
vendig for at udarbejde et drsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsztte driften;
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pé grund-
lag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, ind-
stille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.




Rosinante&Co A/S

Den uafhzengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af &rsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstem-
melse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gldende i Danmark, altid vil
afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sidan findes. Fejlinformation kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl
og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indfly-
delse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af &rsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende | Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under
revisionen. Herudover:

* Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisi-
onsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundiag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage
vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forérsaget af
fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsideszttelse af intern kontrol.

* Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlin-
ger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten
af selskabets interne kontrol.

* Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabs-
maessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

* Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af &rsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift
er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med
begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsztte driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplys-
ninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklu-
sion. Vores konklusioner er baseret p4 det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspa-
tegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke leengere kan fortsatte drif-
ten.

* Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pé en saddan made,
at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmzaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.




Rosinante&Co A/S

Den uafhzangige revisors revisionspategning

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen. Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke iedelsesberet-
ningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af &rsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med 3rsregnskabet eller vores viden opndet
ved revisionen eller p4 anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krvede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pd det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er | overensstemmelse med &rs-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmielse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig feji-
information i ledelsesheretningen.

Kgbenhavn, 14. marts 2019

Deloitie
Statsautoriseret revisionspartnerselskab, CVR-nr. 33963556
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Statsautariseret revisor
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Rosinante&Co A/S

Ledelsesberetning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter
Virksomhedens hovedaktivitet er at udgive bgger, dvs. at udvzelge, redigere og sxlige bgger i trykt og digitalt
format i Danmark.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat blev et underskud pa 1.814 t.kr., hvilket er mindre tilfredsstillende.

Rosinante & Co’s udgivelser henvender sig til lasere i alle aldre med et udgivelsesprogram, der spsender fra
kommercielle bestsellere til litteraere debutanter. Et fiot program bidrog ogsa i 2018 til at indfri forlagets mal-
seetning om kvalitet, mangfoldighed og holdning. | begyndelsen af &ret modtog Jesper Wung-Sung landets fineste
bogpris, De Gyldne Laurbzer, for romanen En anden gren, som blev forlagets bedst solgte bog i 2018. P3 det
littereere program fgjede Helle Helle nye leengder til sit forfatterskab med den anmelderroste bestsellerroman
de, mens Caroline Minor og Vita Andersen blev indstillet til Nordisk Rads Litteraturpris og Christina Hesselholdt
modtog Det Danske Akademis Store Pris. P& det kommercielle oversatte program markerede Jojo Moyes sig med
romanen Stadig mig, som var arets bedst solgte oversatte roman. Lucinda Riley fortsatte sin populzre serie om
de syv s@stre og var arets bedst solgte forfatterskab. Blandt drets markante bgrnebogsforfattere var igen Anne
Sofie Hammer, hvis bgrnekaere Villads-figur ndede yderligere udbredelse. | 2018 fejrede forlaget 70 &rs jubileaum
for bgrneklassikeren De Smd Synger med nye velszlgende udgaver. | julen slog Anders Matthesens film Ternet
Ninja nye salgsrekorder. Filmen er baseret pa bogen af samme navn, som solgte flot i julehandlen. | slutningen
af &ret opsagde forlaget et antal medarbejdere som led i strukturforandringer og forretningsudvikling. Hensaat-
telser i forbindelse med omstruktureringen pavirkede &rets resultat i negativ retning,.

Likviditet
Det er Gyldendal-koncernens politik, at kapitalfrembringelse samt placering af overskudslikviditet styres centralt
af moderselskabet i det omfang, dette er hensigtsmaessigt.

Forventet udvikling

For 2019 forventes et positivt resultat.

Haendelser efter regnskabsérets afslutning

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af &rsrapporten.




Rosinante&Co A/S

2018 2017
Note  Resultatopggrelse DKK 1,000 DKK
Perioden 1. januar - 31. december
Bruttofortjeneste 22.649.618 26.696
1 Personaleomkostninger -24.763.243 -21.700
Afskrivninger, anleegsaktiver -31.821 -38
Resultat fgr finansielle poster -2.145.446 4,958
Finansielle omkostninger -115.796 -108
Resultat fgr skat -2,261.242 4.850
2 Skat af drets resultat 447.173 -1.117
Arets resultat -1.814.069 3.733
Forslag til resultatdisponering:
Foreslaet udbytte 0 3.000
Overfert resultat -1.814.069 733
Resultatdisponering i alt -1.814.069 3.733




Rosinante&Co A/S

2018 2017

Note  Balance DKK 1.000 DKK
Aktiver pr. 31. december

3 Indretning af lejede lokaler 0 32

4 Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 54.736 55

Materielle anleegsaktiver 54.736 87

Anl=gsaktiver i alt 54.736 87

Varer under fremstilling 3.627.739 3.594

Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer 8.344.135 7.551

Varebeholdninger 11.971.874 11145

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 14.557.830 20.175

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 753.524 637

Tilgodehavende skat 0 18

Andre tilgodehavender 2.735.443 3.416

5 Periodeafgraensningsposter 10.859.540 8.112

Tilgodehavender 28.906.337 32.359

Likvide beholdninger 3.884.366 3.920

Omsaetningsaktiver i alt 44,762,577 47.423

Aktiver i alt 44.817.313 47.510
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2018 2017
Note  Balance DKK 1.000 DKK
Passiver pr. 31, december
Virksomhedskapital 6.500.000 6.500
Overfgrt resultat 13.559.100 15.373
Foresldet udbytte 0 3.000
6 Egenkapital i alt 20.059.100 24.873
Henszttelser til udskudt skat 2.500.000 1.601
Hensatte forpligtelser 2.500.000 1.601
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 1.225.610 2.098
Geeld til tilknyttede virksomheder 9.163.731 10.167
Anden gald 11.860.872 8.770
Periodeafgraensningsposter 8.000 0
Kortfristede gaeldsforpligtelser 22,258.213 21.036
Gzelds- og hensatte forpligtelser i alt 24.758.213 22.637
Passiver i alt 44.817.313 47.510
Eventualforpligtelser
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Neertstaende parter
10 Koncernforhold

10




Rosinante&Co A/S

2018 2017
Noter DKK 1.000 DKK
1 Personaleomkostninger
Lgn og gager 22.439.352 19.569
Pensioner 1.992.446 1.851
Andre omkostninger til social sikring 331.446 279
Personaleomkostninger i alt 24.763.243 21.700
Gennemsnitlig antal beskeaeftigede 41 39
2 Skat af drets resultat
Skat af arets resultat -1.345.876 1.572
Regulering af udskudt skat 899.000 -455
Regulering af tidl. ars skat -297 0
Skat af arets resultat i alt -447.173 1.117
3 Indretning af lejede lokaler
Kostpris 1. januar 322.270 322
Kostpris 31. december 322,270 322
Af- og nedskrivninger 1. januar -290.449 -252
Arets af- og nedskrivninger -31.821 -38
Afskrivninger 31. december -322.270 -290
Indretning af lejede lokaler i alt 0 32
4 Andre anlag, driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. januar 680.736 681
Kostpris 31. december 680.736 681
Af- og nedskrivninger 1. januar -626.000 -626
Afskrivninger 31. december -626.000 -626
Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar i alt 54,736 55

5 Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter bestar af forfatterforskud samt gv-
rige tilgodehavender.
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Rosinante&Co A/S

2018 2017
Noter DKK 1.000 DKK
6 Egenkapital Virksom- Overfort lalt

hedskapi- resultat

tal
1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK
Saldo primo 6.500 15.373 21.873
Arets resultat 0 -1.814 -1.814
Egenkapital ultimo 6.500 13,559 20.059
7 Eventualforpligtelser

10

Der er indgdet huslejekontrakt vedrgrende Ksbmagergade 62, 3.
Huslejekontrakten pa Kebmagergade er uopsigelig indtil 01.09.2019.

Selskabet har overfor tredjemand indgaet andre eventualforpligtelser pr. 31.12.2018 p4 tkr. 1.139.

Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med Gyldendal A/S, som er administrationsselskab. Sel-
skabet hafter derfor fra og med regnskabsaret 2013 solidarisk med de gvrige sambeskattede selska-
ber for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og fra og med 01.07.2012 ligeledes soli-
darisk for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de
sambeskattede selskaber.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har ingen pantsatninger eller sikkerhedsstillelser.

Nartstdende parter

Neertstaende parter med bestemmende indflydelse:
Selskabets eneaktionzer — Gyldendal A/S, Klareboderne 3, 1001 Kgbenhavn K.

Koncernforhold

Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den mindste kon-
cern:
Gyldendal A/S (CVR.nr 58 20 01 15), Klareboderne 3, 1001 Kgbenhavn K.

12




Rosinante&Co A/S

Anvendt regnskabspraksis

Generelt

Arsrapporten er aflagt | overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B.
Herudover har selskabet valgt at fglge visse bestemmelser fra regnskabsklasse C {mellem}.
Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske ressourcer vil fraga selskabet,
og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser m3les til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelie afdrag
samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten afleeg-
ges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indteegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes om-
kostninger, der er afholdt for at opna drets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte for-
pligtelser samt tilbagefgrsler som falge af endrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har veeret
indregnet i resultatopggrelsen.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta er i rets igb omregnet til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender, geld og
andre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet p& balancedagen, omregnes til balancedagens valutakurs.

Realiserede og urealiserede valutakursreguleringer er indregnet i resultatopggrelsen under finansielle poster.

Der benyttes ikke finansielle instrumenter til sikring af modvaerdien i danske kroner af balanceposter i fremmed
valuta samt fremtidige transaktioner i fremmed valuta.

13
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Anvendt regnskabspraksis

Resultatopggrelsen

Nettoomszetning
Nettoomsaetningen indregnes i resultatopggrelsen, s&fremt levering og risikoovergang til kgber har fundet sted

inden regnskabsarets udgang. Nettoomsaetning indregnes excl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse
med salget.

Bruttofortjeneste
Nettoomszetningen fratrukket direkte omkostninger samt andre eksterne omkostninger er sasmmendraget i po-
sten "Bruttofortjeneste”.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab
pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ipn og gage samt sociale omkostninger, pensioner mv. til selskabets personale.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle poster omfatter renteindteaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, re-
aliserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed va-
luta, amortisering af lan samt tillaeg og godtggrelse vedrgrende acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resuitat

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og arets forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om obligatorisk sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-
tervirksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med skat-
temazessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud (fuld
fordeling).

14




Rosinante&Co A/S

Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlagsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der foretages lineaere
afskrivninger baseret pa en vurdering af de enkelte aktivers forventede brugstider og restvaardi.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Kostprisen omfat-
ter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar
til at blive taget i brug. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsperioden og restvaerdien fastszttes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger rest-
veerdien aktivets regnskabsmasssige vaerdi, ophgrer afskrivning. Ved @ndring i afskrivningsperioden eller rest-
vaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet som en endring i regnskabsmaessigt skgn.

Der indgér forventede brugstider og restvaerdier som fglger: Brugstid Restveerdi
Indretning af lejede lokaler 5ar 0%
Andre anleaeg, driftsmateriel og inventar 5ar 0-20%

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anlagsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indreg-
nes i resultatopggrelsen unde( andre driftsindtzegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlegsaktiver
Deposita males til kostpris.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsvazrdien, hvor denne er lavere.
Eventuelle nedskrivninger til nettorealisationsveerdien indregnes i resultatopggrelsen.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af feerdiggprelsesomkostninger
og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsattes under hensyntagen til omszettelighed, uku-
rans og udvikling i forventet salgspris.

Kostprisen for handelsvarer samt ravarer og hjeelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af hjemta-
gelsesomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vardien

reduceres med nedskrivninger til imgdegéelse af forventede tab efter en vurdering af de enkelte tilgodehaven-
der.
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Anvendt regnskabspraksis

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
felgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Omfatter likvide beholdninger.

Udbytte
Udbytte, ledelsen foreslar udbetalt for &ret, vises som en seerskilt post under egenkapitalen. Foresldet udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Geeldsforpligtelser
Geeld males til amortiseret kostpris svarende til nominel vardi.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat males i balancen som beregnet skat af &rets skatte-
pligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaes-
sig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudt skat males pé grundlag af de skatteregler og skat-
tesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som ak-
tuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge af endringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.
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