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Ledelsespategning

Direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017 for
Hornshgj Travel Group ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsrapporten giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017.

Arsrapporten er ikke revideret, og jeg erklaerer, at betingelserne herfor er opfyldt.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Herning, den 30. maj 2018

Direktion

Peder Hornshgj
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Revisors erkleering om opstilling af arsregnskab

Til den daglige ledelse i Hornshgj Travel Group ApS

Vi har opstillet arsregnskabet for Hornshgj Travel Group ApS for regnskabsaret 2017 pa grundlag af selskabets
bogfgring og gvrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter resultatopggrelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis.
Vi har udfgrt opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og preesentere arsregnskabet i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorloven og FSR - danske
revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedrgrende integritet, objektivitet, faglig kompetence og
forngden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldstaendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen af
arsregnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erkleeringsopgave med sikkerhed, er vi ikke forpligtet til
at verificere ngjagtigheden eller fuldsteendigheden af de oplysninger, De har givet os til brug for at opstille
arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvorvidt arsregnskabet er udarbejdet i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Herning, den 30. maj 2018
Vistisen & Lunde

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab, CVR-nr. 35 65 84 32

Flemming Sillesen, MNE-nr. 31436
Statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet Hornshgj Travel Group ApS
Spinkebjerg 60
7400 Herning

CVR-nr.: 21163171

Stiftet: 15. juni 1998
Hjemstedskommune: Herning

Regnskabsar: 1. januar til 31. december

Direktion Peder Hornshgj

Revisor Vistisen & Lunde
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Guldborgvej 1
7400 Herning
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Beretning

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter har i lighed med tidligere ar primeert bestaet i formuepleje og besiddelse af aktier i associerede
selskaber.

Usikkerhed om indregning og maling

Veerdien og den afledte indregning af kapitalandele og tilgodehavender i udenlandske datterselskaber er efter ledelsens
vurdering behaftet med usikkerhed. Usikkerheden skyldes manglende regnskaber for udenlandske datterselskaber.
Kapitalandelene og tilgodehavendet er indregnet pa basis af seneste modtagne udenlandske regnskaber pr. 31.
december 2016.

Veerdien af skatteaktivet er indregnet under forudszetning af forventede fremtidige kapitaltalgevinster, hvilket kan vaere
behaftet med usikkerhed.

Udviklingen i regnskabsaret
Regnskabsaret blev ikke tilfredsstillende.



Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

Bruttotab

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat fgr skat

Skat af arets resultat
Arets resultat
Der foreslas fordelt saledes:

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Overfgrt resultat

Vistisen

Lunde

2017 2016

Note DKK DKK
-41.063 -35.013

-1.720.021 2.680.645

1 789.311 197.280
2 -1.006.079 -4.166.291
-1.977.852 -1.323.379

3 -2.736.646 -102.229
-4.714.498 -1.425.608
-1.616.614 1.616.614
-3.097.884 -3.042.222
-4.714.498 -1.425.608
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Balance pr. 31. december

Aktiver 2017 2016
Note DKK DKK
Kapitalandele i associerede virksomheder 2.400.718 4.120.739
Tilgodehavender associerede virksomheder 315.628 971.245
Finansielle anlaegsaktiver 2.716.346 5.091.984
Anlaegsaktiver 2.716.346 5.091.984
Tilgodehavende selskabsskat 15.272 35.711
Udskudte skatteaktiver 4 913.000 3.649.646
Andre tilgodehavender 29.000 12.250
Tilgodehavender 957.272 3.697.607
Vardipapirer 7.009.369 6.550.687
Likvide beholdninger 71.804 856.981
Omsaetningsaktiver 8.038.445 11.105.275
Aktiver 10.754.791 16.197.259
Passiver
Anpartskapital 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode 0 1.616.614
Overfgrt resultat 4.868.713 7.966.597
Egenkapital 5 4.993.713 9.708.211
Geeld til kreditinstitutter 4.200.000 5.000.000
Langfristede gaeldsforpligtelser 6 4.200.000 5.000.000
Anden geld 1.561.078 1.489.048
Kortfristede geeldsforpligtelser 1.561.078 1.489.048
Gezeldsforpligtelser 5.761.078 6.489.048
Passiver 10.754.791 16.197.259
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 7
Andre forhold 8



Noter til arsrapporten

1 Finansielle indteegter
Finansielle indtaegter fra associerede virksomheder
Andre finansielle indtaegter

2 Finansielle omkostninger
Nedskrivning af finansielle aktiver
Andre finansielle omkostninger

3 Skat af arets resultat
Regulering af udskudt skat
Ej lempet udbytteskat

4 Udskudte skatteaktiver

Vistisen

Lunde

2017 2016

DKK DKK
33.983 0
755.328 197.280
789.311 197.280
841.100 3.952.143
164.979 214.148
1.006.079 4.166.291
2.736.646 91.333
0 10.896
2.736.646 102.229

Udskudt skatteaktiv vedrgrer skattemaessige underskud. Udskudt skatteaktiv er nedskrevet med DKK 8.795.638.

5 Egenkapital

Reserve for
nettoopskriv-
ning efter indre

Anpartskapital veerdis metode  Overfgrt resultat | alt
Egenkapital pr. 1. januar 125.000 1.616.614 9.708.211
Arets resultat 0 -1.616.614 -4.714.498
Egenkapital pr. 31. december 125.000 0 4.993.713

6 Langfristede geeldsforpligtelser

Heraf forfalder DKK O til betaling mere end 5 ar efter balancetidspunktet.
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Noter til arsrapporten

7 Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
Selskabet har afgivet kaution for det associerede selskab Vest Ejendomme A/S engagement med Vestjysk Bank.
Kautionen kan maksimalt udggre 4,0 mio. DKK.

Herudover er der stillet sikkerhed for gaeld til kreditinstitutter 4,2 mio. DKK i vaerdipapirer og likvide beholdninger
pa 7,1 mio. DKK.

Selskabet har afgivet solidarisk kaution for det associerede selskab DGV Holding ApS engagement med Sydbank
A/S pa 4,3 mio. DKK, svarende til DGV Holding ApS engagement med Sydbank A/S pr. 31. december 2017.

8 Andre forhold
Veaerdien og den afledte indregning af kapitalandele og tilgodehavender i udenlandske datterselskaber er efter
ledelsens vurdering behaeftet med usikkerhed. Usikkerheden skyldes manglende regnskaber for udenlandske
datterselskaber. Kapitalandelene og tilgodehavendet er indregnet pa basis af seneste modtagne udenlandske
regnskaber pr. 31. december 2016.

Verdien af skatteaktivet er indregnet under forudsaetning af forventede fremtidige kapitaltalgevinster, hvilket kan
vaere behaftet med usikkerhed.
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Regnskabspraksis

Arsrapporten for Hornshgj Travel Group ApS for 2017 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Regnskabspraksis er uandret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger
og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af sendrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har
veeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets
veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og
forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv rente
over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og tilleeg/fradrag af den
akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb. Herved fordeles kurstab og -gevinst
over Igbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten aflaegges, og
som be- eller afkreefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.
Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der opstar mellem

transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omregnes
til balancedagens kurs. Forskelle mellem balancedagens kurs og transaktionsdagens kurs indregnes i resultatopggrelsen
som en finansiel post.

10



Vistisen+Lunde

Regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Resultatet af kapitalandele i associerede virksomheder

| resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af resultatet for aret med fradrag af afskrivninger af goodwill
under posterne "Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder".

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger omfatter renter, kursregulering pa vaerdipapirer samt tilleeg og godtggrelse under
aconto-skatteordningen.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og arets udskudte skat, indregnes i resultatopggrelsen med den
del, der kan henfgres til arets resultat og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
egenkapitaltransaktioner.

Zndring i udskudt skat som fglge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Kapitalandele i associerede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og males efter den indre veerdis metode.

| balancen indregnes under posten "Kapitalandele i associerede virksomheder" den forholdsmaessige ejerandel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi opgjort med udgangspunkt i dagsveerdien af de identificerbare
nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer eller tab og med
tillaeg af resterende positiv forskelsvaerdi (goodwill) og fradrag af en resterende negativ forskelsvaerdi (negativ goodwill).

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder henlaegges via overskudsdisponeringen til
"Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode" under egenkapitalen. Reserven reduceres med
udbytteudlodninger og reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i de associerede virksomheder.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi indregnes til DKK 0. Har moderselskabet en retslig
eller en faktisk forpligtelse til at deekke virksomhedens underbalance, indregnes en hensat forpligtelse hertil.

Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Tilgodehavender hos associerede virksomheder males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere
nettorealisationsvaerdi, hvilket her svarer til palydende vaerdi med fradrag af nedskrivning til imgdegaelse af tab.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsveaerdi, hvilket her svarer til
palydende vaerdi med fradrag af nedskrivning til imgdegaelse af tab.
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Regnskabspraksis

Vardipapirer
Vardipapirer indregnet under omszatningsaktiver, omfatter noterede og unoterede obligationer og aktier, der males til
dagsveerdien pa balancedagen. Dagsvaerdien opggres pa grundlag af den senest noterede salgskurs.

Egenkapital
Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabsaret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Der indregnes udskudt skat af alle midlertidige forskelle mellem regnskabs- og skattemaessig veerdi af aktiver og
forpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere geeldende,
nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. | de tilfeelde, hvor opggrelse af skattevaerdien kan foretages
efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis
afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede skattemaessige underskud, males til den
veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pé grundlag af
arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster.
Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet i det omfang, der er legal modregningsadgang, og
posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Finansielle galdsforpligtelser
Geaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel vaerdi.
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