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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt &rsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31. december 2016 for PUA
Invest ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hellerup, den 15. juni 2017

Direktion

Per Ulr

PUA Invest ApS - Arsrapport for 2016 1



Den uafhzngige revisors revisionspategning

Til anpartshaverne i PUA Invest ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for PUA Invest ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med éarsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er narmere beskrevet
i revisionspétegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uathangige af sel-
skabet i1 overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrackkeligt og eg-
net som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med é&rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsztte
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde &rsregnska-
bet pé grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvi-
dere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hej grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gzl-
dende i Danmark, altid vil afdakke veesentlig fejlinformation, nér sddan findes. Fejlinformationer kan op-
std som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-
ne treffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhzengige revisors revisionspéategning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

° Identificerer og vurderer vi risikoen for vesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere
end ved vasentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesettelse af intern kontrol.

° Opndr vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

° Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

° Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnédede revisionsbevis er vesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne op-
lysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning, Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke laengere kan fortsette driften.

° Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pé en sddan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige

mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhangige revisors revisionspitegning

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med rsregnskabet eller vores vi-
den opnéet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold
til rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med

arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet va-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgabenhavn, den 15. juni 2017

BUUS JENSEN

Stasautbrisgrede revisorer

sautoriserel revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet PUA Invest ApS
c/o Per Ulrik Andersen
Margrethevej 12
2900 Hellerup
CVR-nr.: 21162337
Stiftet: 1. maj 1998
Hjemsted: Gentofte
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Direktion Per Ulrik Andersen
Revision BUUS JENSEN, Statsautoriserede revisorer
Modervirksomhed Per Ulrik Andersen Holding ApS
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet er at udfore finans- og konsulentvirksomhed, samt eje aktier og anparter i andre
selskaber.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets bruttotab udger -3.682.806 kr. mod -1.563.257 kr. sidste &r. Det ordinare resultat efter skat udger
-22.912.138 kr. mod 226.765.107 kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat som forventet
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for PUA Invest ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser
for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at falge enkelte regler for klasse C-virk-
somheder.

Aindring i anvendt regnskabspraksis som felge af 2endret arsregnskabslov

Virksomheder, der har anvendt den hidtil geldende § 38 i arsregnskabsloven og indregnet aktiver og
forpligtelser til dagsverdi med regulering over resultatopgerelsen, og hvor endringen af
arsregnskabslovens § 38 medforer, at aktiverne og/eller forpligtelserne skal males til kostpris, jf.
arsregnskabslovens § 36, stk. 1, til amortiseret kostpris, jf. drsregnskabslovens § 37, stk. 2, til dagsverdi,
jf. &rsregnskabslovens § 41, stk. 1, eller til indre vaerdi, jf. arsregnskabslovens § 43 a, stk. 1, kan uanset
arsregnskabslovens § 51, stk. 1, anse den indregnede dagsvaerdi i arsrapporten for det sidste regnskabsar,
som begynder for den 1. januar 2016, som ny kostpris for aktiver og forpligtelser i arsrapporten for det
efterfolgende regnskabsér. Der skal i sddanne tilfeelde ikke ske @ndring af sammenligningstal i balancen
eller resultatopgerelsen.

Herudover har implementeringen medfert &ndringer til indregning og méling for:

Finansielle forpligtelser vedrerende investeringsejendomme males til amortiseret kostpris. Tidligere blev
disse finansielle forpligtelser malt til dagsvardi. Andringen er foretaget i overensstemmelse med § 1 i
overgangsbekendtgorelse nr. 1849 af 15. december 2015. Ved den foretagne @ndring af anvendt regn-
skabspraksis er seneste indregnede dagsveerdi for finansielle forpligtelser vedrerende investeringsejen-
domme anvendt som kostpris. Der er ikke foretaget tilpasning af sammenligningstal.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtagter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af @ndrede
regnskabsmassige skon af belob, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens verdi kan males pélideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt beleb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens lgbetid.
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Anvendt regnskabspraksis

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden &rsrappor-
ten aflegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder nettoomsatning, sndring i lagre af feerdigvarer og varer under fremstilling, arbejde
udfert for egen regning og opfert under aktiver, andre driftsindtagter samt eksterne omkostninger.

Nettoomsaztning indregnes i resultatopgaerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden &rets udgang, og safremt indtegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsat-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Lejeindtaegter vedrerende investeringsejendomme
Lejeindtegter indeholder indtegter ved udlejning af ejendomme samt opkravede fellesomkostninger og
indregnes i resultatopgerelsen i den periode, som lejen vedrerer. Indtegter vedrerende varmeregnskabet
indregnes i balancen som mellemverender med lejere.

Andre driftsindtegter og driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundar karakter i forhold
til virksomhedens hovedaktiviteter, herunder fortjeneste og tab ved salg af immaterielle og materielle an-
leegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pé debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Omkostninger vedrsrende investeringsejendomme

Omkostninger vedrerende investeringsejendomme indeholder omkostninger vedrerende drift af ejendom-
me, reparations- og vedligeholdelsesomkostninger, skatter, afgifter og andre omkostninger. Omkostnin-
ger vedragrende varmeregnskabet indregnes i balancen som mellemvarende med lejere.

Vardiregulering af investeringsejendomme

Vardiregulering af investeringsejendomme indeholder verdireguleringer af ejendomme til dagsvardi
samt gevinst/tab ved ath@ndelse af ejendomme.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlegsaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -
tab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser,
samt tilleg og godtgerelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtagter og omkostninger ind-
regnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrorer regnskabsaret.

Udbytte fra kapitalandele indtaegtsfores i det regnskabsér, hvor udbyttet deklareres.

Renteomkostninger og @vrige omkostninger pa lan til finansiering af fremstilling af immaterielle og ma-
terielle anlagsaktiver, og som vedrerer fremstillingsperioden, indregnes ikke i kostprisen for anlagsakti-
vet.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestr af arets aktuelle selskabsskat og &ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlzegsaktiver

Materielle anlegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restvardien fastsattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Oversti-
ger restvaerdien aktivets regnskabsmassige vaerdi, opherer afskrivningen.

Ved &ndring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en &ndring i regnskabsmeessigt sken.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden
pé de enkelte bestanddele er forskellig.
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Anvendt regnskabspraksis

Der foretages lineare afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar

Smdaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved athendelse af materielle anlagsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Nedskrivning pa anlzeegsaktiver

Den regnskabsmessige verdi af sdvel immaterielle som materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i
dattervirksomheder og associerede virksomheder vurderes érligt for indikationer pa veerdiforringelse, ud
over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, séfremt denne er lave-
re end den regnskabsmassige verdi.

Som genindvindingsvardi anvendes den hgjeste vardi af nettosalgspris og kapitalverdi. Kapitalvardien
opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestromme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-

gruppen.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefores, nar betingelsen for nedskrivningen ikke laeengere bestér.
Nedskrivninger pa goodwill tilbagefores ikke.

Investeringsejendomme
Investeringsejendomme maéles ved forste indregning til kostpris, der omfatter ejendommenes keobspris og
eventuelle direkte tilknyttede omkostninger.

Investeringsejendomme males efterfelgende ejendom for ejendom til en skennet dagsveerdi. Ejendomme-
ne verdiansattes ud fra en afkastbaseret model, hvor forventede fremtidige pengestramme for det kom-
mende ar sammen med et afkastkrav er fastsat af en ekstern valuar danner grundlag for ejendommenes
dagsvardi. Den anvendte verdiansattelsesmodel er uandret i forhold til sidste regnskabsar.

Omkostninger, der tilforer en investeringsejendom nye eller forbedrede egenskaber i forhold til anskaf-
felsestidspunktet og som derved forbedrer ejendommens fremtidige afkast, tillaegges kostprisen som en
forbedring. Omkostninger, der ikke tilforer en investeringsejendom nye eller forbedrede egenskaber, ind-
regnes i resultatopgerelsen under “omkostninger vedrerende investeringsejendomme”.
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Anvendt regnskabspraksis

Investeringsejendomme har som evrige materielle anleegsaktiver, bortset fra grunde, en begrenset leve-
tid. Den verdiforringelse, der finder sted, efterhanden som en investeringsejendom forzldes, afspejles i
investeringsejendommens lebende maling til dagsvardi. Der foretages derfor ikke systematiske afskriv-
ninger over investeringsejendommens brugstid.

Veardireguleringer indregnes i resultatopgerelsen under posten “vardireguleringer af ejendomme”.

Finansielle anlzegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder maéles til kostpris. Er genindvin-
dingsverdien lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere verdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imedega forventede tab.

Periodeafgrzeensningsposter
Periodeafgransningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter aftholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsér.

Vardipapirer og kapitalandele
Vardipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsatningsaktiver, males til dagsveerdi (berskurs)
pa balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestiender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belab, der kan beregnes pé
grundlag af drets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser prasenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hafter PUA Invest ApS forholdsmaessigt over for skattemyndighederne for
selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstéet inden for sambeskatningskredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemeessig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vare geldende, ndr den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, tab pa igangverende ar-
bejder, omstruktureringer med videre. Hensatte forpligtelser indregnes, nar selskabet som folge af en tid-
ligere begivenhed har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtel-
sen vil medfore et forbrug af selskabets gkonomiske ressourcer.

Hensatte forpligtelser méles til nettorealisationsvardi eller til dagsvaerdi, hvor opfyldelse af forpligtelsen
forventes at ligge langt ude i fremtiden.

Geldsforpligtelser

Finansielle geldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, siledes at for-
skellen mellem provenuet og den nominelle vardi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Geld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er sadledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan
svarer til lanets restgaeld. For obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgald beregnet som la-
nets underliggende kontantverdi pa laneoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foreta-
get afskrivning af lanets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

Gealdsforpligtelser vedrerende investeringsejendomme maéles til amortiseret kostpris.

Andre gzldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

2016 2015
Bruttotab -3.682.806 -1.563.257
Vardiregulering af investeringsejendomme 707.128 2.412.849
Personaleomkostninger -11.550.120 -4.414.707
Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver 0 -274.017
Andre driftsomkostninger -131.457 0
Driftsresultat -14.657.255 -3.839.132
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 -1.361.001
Indtagter af kapitalandele i associerede virksomheder -6.310.925 232.964.699
Andre finansielle indtaegter 903.466 586.647
Ovrige finansielle omkostninger -3.113.868 -1.586.106
Resultat for skat -23.178.582 226.765.107
Skat af arets resultat 266.444 0
Ordinzert resultat efter skat -22.912.138 226.765.107
Arets resultat -22.912.138 226.765.107
Forslag til resultatdisponering:
Ekstraordinart udbytte vedtaget i regnskabséret 2.000.000 2.000.000
Overfores til overfort resultat 0 224.765.107
Disponeret fra overfort resultat -24.912.138 0
Disponeret i alt -22.912.138 226.765.107
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Balance 31. december

Aktiver
2016 2015

Anlzgsaktiver
Andre anl®g, driftsmateriel og inventar 0 200.000
Investeringsejendomme 14.770.656 13.834.220
Materielle anlaegsaktiver i alt 14.770.656 14.034.220
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 324.294 324.242
Kapitalandele i associerede virksomheder 302.206.763 352.995.023
Finansielle anlagsaktiver i alt 302.531.057 353.319.265
Anlzegsaktiver i alt 317.301.713 367.353.485
Omsaetningsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 3.375.770 3.271.673
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 327.112 0
Tilgodehavende selskabsskat 134.902 0
Andre tilgodehavender 37.320.657 9.378.908
Periodeafgransningsposter 579.511 24.300
Tilgodehavender i alt 41.737.952 12.674.881
Andre vardipapirer og kapitalandele 2.276.689 2.419.496
Verdipapirer i alt 2.276.689 2.419.496
Likvide beholdninger 514.265 12.450
Omszetningsaktiver i alt 44.528.906 15.106.827
Aktiver i alt 361.830.619 382.460.312
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Balance 31. december

Passiver
Note 2016 2015
Egenkapital
7 Virksomhedskapital 240.000 240.000
8 Overfort resultat 343.539.344 368.451.482
Egenkapital i alt 343.779.344 368.691.482
Hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser 525.810
Hensatte forpligtelser i alt 525.810
Geeldsforpligtelser
Gzld til realkreditinstitutter 4.527.961 8.316.896
Langfristede galdsforpligtelser i alt 4.527.961 8.316.896
9 Geldsforpligtelser 95.251 45.000
Geld til pengeinstitutter 11.664.641 2.459.952
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 236.620 76.250
Selskabsskat 0 57.438
Anden geld 1.526.802 2.287.484
Kortfristede galdsforpligtelser i alt 13.523.314 4.926.124
Geeldsforpligtelser i alt 18.051.275 13.243.020
Passiver i alt 361.830.619 382.460.312
10 Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
11 Eventualposter
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Noter

2016 2015
Personaleomkostninger
Lonninger og gager 11.483.811 4.377.467
Andre omkostninger til social sikring 66.309 37.240
11.550.120 4.414.707
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 10 7
Ovrige finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 100.000 0
Andre finansielle omkostninger 3.013.868 1.586.106
3.113.868 1.586.106
Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. januar 2016 619.109 209.109
Tilgang i &rets lob 0 410.000
Afgang i rets lob -410.000 0
Kostpris 31. december 2016 209.109 619.109
Af- og nedskrivninger 1. januar 2016 -419.109 -145.092
Arets af-/nedskrivninger 0 -274.017
Af-/nedskrivninger, afhendede aktiver 210.000 0
Af- og nedskrivninger 31. december 2016 -209.109 -419.109
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016 0 200.000
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Noter

31/12 2016 31/12 2015
4. Investeringsejendomme

Kostpris 1. januar 2016 13.336.902 18.123.701
Tilgang i &rets lob 7.074.308 2.116.685
Afgang i arets lob -4.850.841 -6.903.484
Kostpris 31. december 2016 15.560.369 13.336.902
Regulering til dagsverdi 1. januar 2016 497318 -2.113.325
Arets regulering til dagsveerdi 707.155 271.484
Regulering til dagsvardi, athendede aktiver -1.994.186 2.339.159
Regulering til dagsveerdi 31. december 2016 -789.713 497.318
Regnskabsmeessig vaerdi 31. december 2016 14.770.656 13.834.220

Ved opgorelse af afkastet for de enkelte ejendomme tages udgangspunkt i forventede lejeindtagter
ved fuld udlejning af ejendommene. Forventede drifts-, administrations- og vedligeholdelsesom-
kostninger fratreekkes. Den herefter beregnede verdi korrigeres for indregnet tomgangsleje for en
passende periode samt forventede omkostninger til indretning og sterre vedligeholdelsesarbejder
mv., ligesom deposita og forudbetalt leje tilleegges. Afkastsatserne er fastsat pa baggrund af ekster-
ne m&gleres bedemmelser af markedsniveauet.

Ved fastsattelsen af markedsveaerdien (bogfert vaerdi) er folgende afkastprocenter lagt til grund:
Vagtet gennemsnitlig afkastprocent 2.4

Folsomhedsanalyse:

Zndringer i afkastsatserne har vaesentlig betydning for malingen af investeringsejendommene. En
stigning i afkastsatsen forer til et fald i markedsvaerdien. Markedsudviklingen kan medfere et &n-
dret krav til forrentningen af fast ejendom.

En forogelse af afkastkravet med 1 %-point vil betyde, at verdien af investeringsejendommene re-
duceres med 4.327 tkr..
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Noter

5.  Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 2016
Overfort fra ass. virksomheder
Tilgang i arets lob

Afgang i rets lob

Kostpris 31. december 2016

Nedskrivninger 1. januar 2016
Overfort fra ass. virksomheder
Arets verdireguleringer
Modregnet i tilgodehavender
Arets tilbageforsler pa afgang
Overfort til hensatte forpligtelser

Nedskrivninger 31. december 2016

Regnskabsmzaessig veerdi 31. december 2016

31/12 2016 31/12 2015
324.242 1.565.005
0 125.000

52 52.001

0 -125.000
324.294 1.617.006
0 -1.946.859

0 -1.939.470

0 -1.365.158

0 3.313.755

0 119.158

0 525.810

0 -1.292.764
324.294 324.242

Hovedtallene for virksomhederne ifelge de seneste godkendte arsrapporter

Ejerandel Egenkapital Arets resultat

Kids in Motion ApS, Gentofte 100 % -763.752 -720.186
Teknovation ApS, Glostrup 50,76 % 803.149 164.374
Ejendomsselskabet Brdr. Iversen ApS, Aalborg 100 % -1.392.603 -25.442
Helseakademiet ApS, Kebenhavn 100 % -455.100 -138.417
Vuffi ApS, Gentofte 100 % -1.638.947 296
Flow Kombucha ApS, Kebenhavn 50 % -755.306 -743.797
Mark Haastrup Golf IVS, Kebenhavn 51 % 51 0
-4.202.508 -1.463.172
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Noter

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kostpris 1. januar 2016

Overfort til tilknyttede virksomheder
Tilgang i arets lob

Afgang i arets lob

Kostpris 31. december 2016

Nedskrivninger 1. januar 2016
Overfort til tilknyttede virksomheder
Arets veerdireguleringer

Arets afgang

Udbytte

Nedskrivninger 31. december 2016

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016

31/12 2016 31/12 2015
352.995.023 567.000
0 -125.000

25.000 0
-50.003.437 -31.250
303.016.586 410.750
0 131.875.450

0 1.939.470

-809.823 233.250.039

0 -71.711.724

0 -6.768.962

-809.823 352.584.273
302.206.763 352.995.023

Hovedtallene for virksomhederne ifelge de seneste godkendte arsrapporter

Ejerandel Egenkapital  Arets resultat
PUPS ApS, Kebenhavn 50 % 2.310.281 -943.303
Kcal Factory Holding ApS, Gentofte 50 % 50.000 0
RAAN ApS, Kebenhavn 50 % 2.025.186 -663.161
P & P Holdings A/S, Kebenhavn 30 % 99.896.572 58.615.977
JAIC 1 ApS, Kgbenhavn 30 % 46.763 -21.978
104.328.802 56.987.535

Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. januar 2016 240.000 240.000
240.000 240.000
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Noter

10.

11.

31/12 2016 31/12 2015
Overfort resultat
Overfort resultat 1. januar 2016 368.451.482 143.686.375
Arets overfarte overskud eller underskud -24.912.138 224.765.107
Ekstraordinaert udbytte vedtaget i regnskabsaret 2.000.000 2.000.000
Udloddet ekstraordinzrt udbytte vedtaget i regnskabsaret -2.000.000 -2.000.000
343.539.344 368.451.482
Geaeldsforpligtelser
Afdrag Restgaeld Geeld i alt Gzld i alt
farste ar efter 5 ar 31/12 2016 31/12 2015
Geld til
realkreditinstitutter 95.251 4.146.072 4.623.212 8.361.896
95.251 4.146.072 4.623.212 8.361.896

Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geld til realkreditinstitutter, 5.936 t.kr., er der givet pant i grunde og bygninger,

hvis regnskabsmassige veerdi pr. 31. december 2016 udger 14.771 t.kr.

Selskabet har stillet kautioner for bankgzld i tilknyttede og associerede selskaber, belabsbegranset

til tkr. 1.525.

Der er tinglyst ejerpantebreve i selskabets ejendomme pa t.kr. 970, samt andre haftelser pa t.kr.
104, som er lagt til sikkerhed for geeld til kreditinstitutter.

Eventualposter

Eventualforpligtelser

Selskabet har afgivet stotteerklering og tilbagetreedelseserklaring for tilgodehavender i en raekke

associerede og tilknyttede virksomheder.

Sambeskatning

Selskabet indgéar i den nationale sambeskatning med Per Ulrik Andersen Holding ApS, CVR-nr.

30240529 som administrationsselskab og hafter forholdsmeessigt for skattekrav i sambeskatnin-

gen.
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Noter

11. Eventualposter (fortsat)
Sambeskatning (fortsat)

Selskabet hafter forholdsmassigt for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter,
royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.

Heftelserne udger maksimalt et beleb svarende til den andel af kapitalen i selskabet, der ejes di-
rekte eller indirekte af det ultimative moderselskab.

De sambeskattede virksomheders samlede, kendte nettoforpligtelse over for SKAT fremgér af ars-
regnskabet for administrationsselskabet.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfore, at sel-
skabets haftelse udger et andet belab.
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