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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2015/16 for Bent Pallesen Statsautoriseret Revisionsanpartssel-
skab.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med rsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et retvi-
sende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30/9 2015 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 1/10 2015 - 30/9 2016.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 29/12 2016

Direktion

~ Benf Pallesen




DEN UAFHZANGIGE REVISORS PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Til kapitalejeren i Bent Pallesen Statsautoriseret Revisionsanpartsselskab

Vi har revideret &rsregnskabet for Bent Pallesen Statsautoriseret Revisionsanpartsselskab for regnskabsaret 1/10
2015 - 30/9 2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet ud-
arbejdes efter arsregnskabsloven. ’

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med 4rsregnskabsloven. Ledelsen bar endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nedvendig
for at udarbejde et &rsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar {

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisio-
nen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk revisorlov-
givning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udferer revisionen for at opna hgj grad af
sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for beleb og oplysninger i ars-
regnskabet. De valgte revisionshandlinger afhenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for va-
sentlig fejlinformation i rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen
overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvi-
sende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men
ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere
vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmassige sken er rimeli-
ge samt den samlede presentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-
sion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30/9 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1/10 2015 - 30/9 2016 i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven.

Frederikssund, den 29/12 2016
LYNGE PEDERSEN & GGTTSCHE ApS
Statsautoriscrede Revisorer
CVR-or. 33 16 72 88

Mo; ottsche
Statsar revisor




ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsrapporten for 2015/16 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for en klasse B-
virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtagter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes verdireguleringer af fi-
nansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskriv-
ninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af @ndrede regnskabsmessige
sken af beleb, der tidligere har veret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets verdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, néar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga selskabet,
og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effek-
tiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag
samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt beleb. Herved
fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens lobetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten af-
legges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.
Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Avancer og tab, der opstar mellem trans-
aktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetzre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, om-
regnes til balancedagens kurs. Forskelle mellem balancedagens kurs og transaktionsdagens kurs indregnes i re-
sultatopgerelsen som en finansiel post.




ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

RESULTATOPGORELSEN

Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de associerede virksomheders resultat efter skat ef-
ter eliminering af forholdsmassig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa koncerngoodwill.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtzgter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavancer og
-tab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resul-
tatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabsaret.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab
pé debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfores til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder. Selskabet er
administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som folge heraf alle betalinger af selskabsskat med
skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomheder med skat-

temaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud (fuld for-
deling). ’

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Gezeldsbreve

Geldsbreve males til kostpris og forventes beholdt til udleb. Vardien reduceres med nedskrivning, séfremt det
skennes, at der forventes tab.




ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i1 associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmessige andel af virksomhedens
regnskabsmessige indre vardi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med fradrag eller
tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillaeg eller fradrag af resterende vardi af positiv
eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. '

Nettoopskrivning af kapitalandele associerede virksomheder overfores under egenkapitalen til reserve for netto-
opskrivning efter den indre verdis metode i det omfang, den regnskabsmassige vardi overstiger kostprisen. Ud-
bytte fra tilknyttet virksomhed, der forventes vedtaget inden godkendelsen af narverende arsrapport, bindes
ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevagelser i associerede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i &rsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte eller
afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved athandelse af tilknyttet virksomhed og associerede virksomheder opgeres som forskel-
len mellem afstaelsessummen og den regnskabsmaessige vardi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusive re-
sterende koncerngoodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste og tab indregnes i
resultatopgerelsen under finansielle poster.

Ved keb af nye tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter
de nytilkebte virksomheders aktiver og forpligtelser males til dagsveardi pa erhvervelsestidspunktet. Der hensaet-
tes til daekning af omkostninger ved besluttede omstruktureringer i de erhvervede virksomheder i forbindelse
med kebet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger, jeevnfer beskrivelse af goodwill
nedenfor.

Positive forskelsbeleb (goodwill) mellem anskaffelsesvaerdi og dagsvardi af overtagne aktiver og forpligtelser
inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i tilknyttet virksomhed og as-
socierede virksomheder. Forskelsbelobet afskrives over den vurderede ekonomiske brugstid, der fastlaegges pa
baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udger maksi-
malt 20 ar og er lengst for strategisk erhvervede virksomheder med en staerk markedsposition og lang indtje-
ningsprofil. Den regnskabsmassige verdi af goodwill vurderes lobende og nedskrives over resultatopgerelsen i
de tilfaelde, hvor den regnskabsmessige vaerdi overstiger de forventede fremtidige nettoindtegter fra den virk-
somhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vardi. Der nedskrives til
nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imedegé forventede tab.

Veerdipapirer og kapitalandele

Veardipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsatningsaktiver, males til dagsvaerdi (berskurs) pa ba-
lancedagen.




ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital - udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbytte ind-
regnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beleb, der kan beregnes pa grund-
lag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt
for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser prasenteres modregnet i det omfang, der er le-
gal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemassig veerdi af aktiver
og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vere
geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten vil i perioden fra
2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pavirke sterrelsen af udskudte skatteforpligtelser
og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent end 22 vil medfere en vasentlig afvigel-
se i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteaktivet, indregnes udskudte skatteforpligtelser og skat-
teaktiver med 22 %.

Geeldsforpligtelser

Gazldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Periodeafgraensningsposter

Under periodeafgraensningsposter indregnes modtagne betalinger vedrerende indtegter i de efterfolgende ar.




RESULTATOPGORELSE 1/10 2015 - 30/9 2016

Note
3 Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder
Andre finansielle indtegter
Qvrige finansielle omkostninger
BRUTTORESULTAT
Andre eksterne omkostninger
ORDINZRT RESULTAT FOR SKAT

1 Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Forslag til udbytte for regnskabsaret
Overfort resultat

DISPONERET I ALT

2014/15

tkr.

159.316 37
131.080 163
-67.237 -68
223.159 132
-9.225 -5
213.934 127
-9.724 -16
204.210 111
159.316 37
200.000 200
-155.106 -126
204.210 111




BALANCE 30/9 2016

Note AKTIVER

2 Geldsbreve
3 Kapitalandele i associerede virksomheder
Finansielle anlegsaktiver
~ ANLAGSAKTIVER
Andre tilgodehavender
Tilgodehavender
Vzerdipapirer og kapitalandele

Likvide beholdninger

OMSATNINGSAKTIVER

AKTIVER

30/9 2015
tkr.

886.600 1.714
2.387.050 2.132
3.273.650 3.846
3.273.650 3.846
663 1

663 1
333.001 44
449.969 72
783.633 117
4.057.283 3.963
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BALANCE 30/9 2016
30/9 2015
Note PASSIVER tkr.
Virksomhedskapital 125.000 125
Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode 0 0
Overfort resultat 2.375.109 2.188
Forslag til udbytte for regnskabsaret 200.000 200
4 EGENKAPITAL 2.700.109 2.513
Bankgzld 0 249
Skyldig selskabsskat 9.724 16
5 Langfristede geeldsforpligtelser 9.724 265
Lanekreditor 1.117.000 1.117
Bankgald 200.038 0
Skyldig selskabsskat 16.450 19
Anden geeld 0 8
Periodeafgrensningsposter 13.962 41
Kortfristede geeldsforpligtelser 1.347.450 1.185
GZALDSFORPLIGTELSER 1.357.174 1.450
PASSIVER 4.057.283 3.963

6  Eventualposter mv.
7  Pantsatninger og sikkerhedsstillelser




NOTER

Nr. 1 - Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst

Nr. 2 - Geeldsbreve

Kostpris 1/10 2015
Arets tilgang
Arets afgang

Kostpris 30/9 2016
Af- og nedskrivninger 1/10 2015
Arets af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger 30/9 2016

Regnskabsmzessig veerdi 30/9 2016

11

2014/15
tkr.

9.724 16

9.724 16

1.713.934
0
-827.334

886.600

886.600
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NOTER

Nr. 3 - Kapitalandele i associerede virksomheder

Kostpris 1/10 2015 2.516.822
Arets tilgang 0
Arets afgang : -100.000
Kostpris 30/9 2016 2.416.822
Opskrivninger 1/10 2015 0
Overfort fra af- og nedskrivninger -288.554
Andel af arets resultat 159.316
Praksisandring i associerede virksomheder 183.360
Opskrivninger 30/9 2016 54.122
Af- og nedskrivninger 1/10 2015 384.684
Overfort til opskrivninger -288.554
Arets af- og nedskrivninger 10.335
Arets afgang -22.571
Af- og nedskrivninger 30/9 2016 83.894
Regnskabsmeaessig veerdi 30/9 2016 2.387.050
Andel af Andel af
Associerede virksomheder Ejerandel resultat egenkapital

Baagee Schou
statsautoriseret revisionsaktieselskab,

Kebenhavn 32% 169.651 2.293.685
Akkumuleret nedskrevet merveaerdi (goodwill) pa

keb af aktier/anparter 0 93.365
Af- og nedskrivninger, merpris -10.335 0

159.316 2.387.050
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NOTER Praksis-
@ndring i Forslag til Overforsel/
associerede resultat- udbetalt

Nr. 4 - Egenkapital 1/10 2015 virksomheder ~ disponering udbytte 30/9 2016
Virksomhedskapital 125.000 0 0 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter
den indre verdis metode 0 183.360 159.316 -342.676 0
Overfort resultat 2.187.539 0 -155.106 342.676 2.375.109
Forslag til udbytte 200.000 0 200.000 -200.000 200.000

2.512.539 183.360 204.210 -200.000 2.700.109

Nr. 5 - Langfristede gzeldsforpligtelser

Af langfristede geldsforpligtelser forfalder kr. 0 mere end 5 ar efter balancetidspunktet.

Nr. 6 - Eventualposter mv.

Til sikkerhed for bankkredit i associeret virksomhed er afgivet begrenset selvskyldnerkaution, limiteret til kr. 1
mio.

Pr. 30/9 2016 udger geelden til pengeinstituttet kr. 1,1 mio.

Endvidere er afgivet tilbagetraedelseserklaering over for associeret virksomheds geeld til pengeinstitutter vedre-
rende andel af tilgodehavender i associeret virksomhed, tkr. 649 (ansvarligt 1an indeholdt i posten gzldsbreve).

Pr. 30/9 2016 udger gzlden til pengeinstitutter kr. 2,1 mio.

Nr. 7 - Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for bankgeld, tkr 200, er er deponeret vardipapirer til bogfert veerdi, tkr. 69.

BP/mb




