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LEDELSESBERETNING 2016/17 2

Vasentligste aktiviteter
M.H.J. A/S' hovedaktivitet har i lighed med tidligere ar vaeret investering i bgrsnoterede
og unoterede vardipapirer.

Usikkerhed ved indregning og maling

Eiendomsrelaterede projektudlan

Selskabet har indirekte via sin investering i Oryx Invest A/S, Rask Food og Monte Cristo ApS stillet
risikovillig lanekapital til radighed for en raekke igangvaerende projekter i Mellem- og Sydamerika, der
bl.a. har til formal at udvikle boliger og ferieboliger. Stgrstedelen af lanene er ydet mod sikkerhed i
grunde, hvorpa de pageeldende projekter udvikles. Projekterne forlgber med en betydelig forsinkelse i
tidsplanerne som fglge af konjunkturmaessige forhold, og er forbundet med betydelig usikkerhed som
folge af valutamaessige og politiske forhold. Udlanene skal tilbagebetales i takt med at projekterne
faerdigggres og boligerne enten bliver solgt eller alternativt indgar i en udlejningspulje og dermed
genererer Igbende afkast.

Ved udarbejdelsen af arsrapporten er der foretaget vaesentlige skgn i forbindelse med malingen

af de udlante midler. Forrentningen af udlanene til ovenfor omtalte ferieboliger er afhangige af

et risikotillaeg, som afhaenger af projekternes overskud. Udlanene er som fglge af den generelle
udvikling pa ejendomsmarkedet forsigtig nedskrevet med et forventet tab, safremt ejendomspriserne
pa projekterne reduceres. Den samlede nedskrivning udgegr pr. 30. september 2017 t.kr 2.221.

Selskabets samlede eksponering pa udlan til de igangvaerende projekter i Mellem- og Sydamerika
er som fglger i t.kr.:

Regnskabspost Opr udlan Nedskrivning Malt veerdi
Andre tilgodehavender 5.430 2.221 3.209
| ALT 5.430 2.221 3.209

@vrige projektrelaterede udlan

Derudover har selskabet stillet risikovillig lanekapital til radighed vedrgrende et projekt i Honduras,
der har til formal at udvikle kakaotraeer med henblik pa salg af kakaobgnner. Projektet forlgber
planmaessigt og der er i 2017 opnaet yderligere indskud fra investorer til gennemfgrsel af projektet.
Det er ledelsens forventning, at det samlede udlan pa i alt t.kr. 675 vil blive tilbagebetalt. Malingen
heraf er dog forbundet med vaesentlig usikkerhed.
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LEDELSESBERETNING 2016/17, FORTSAT

Udviklingen i selskabets aktiviteter og forhold
Resultatet af selskabets aktiviteter udviste i regnskabsaret et positivt resultat pa t.kr. 994 fgr skat
og har saledes indfriet de forventninger, der var stillet til aret.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgb
Der er ikke indtradt betydningsfulde begivenheder efter regnskabsarets afslutning, som kan have
indflydelse pa bedgmmelsen af selskabets finansielle stilling pr. 30. september 2017.
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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. oktober 2016 -
30. september 2017 for M.H.J. A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30. september 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-

skabsaret 1. oktober 2016 - 30. september 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Frederiksberg, den 22. marts 2018

| direktionen

Mads Hartvig Jensen
Direktor

| bestyrelsen

Jgrgen Hartvig Jensen Mads Hartvig Jensen
Formand Bestyrelsesmedlem

Annemarie Jensen
Bestyrelsesmedlem
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejeren i M.H.J. A/S
Revisionspategning pa arsregnskabet

Konklusion med forbehold

Vi har revideret arsregnskabet for M.H.J. A/S for regnskabsaret 1. oktober 2016 - 30. september 2017,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet bortset fra indvirkningerne af det forhold, der er beskrevet
i "Grundlag for konklusion med forbehold", giver et retvisende billede af selskabets aktiver,

passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. oktober 2016 - 30. september 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion med forbehold

Selskabet har via udlan investeret i byggeprojekter i Mellem- og Sydamerika, dels som indirekte investe-
ringer via udlan til associerede virksomheder og dels ved direkte investering i projekterne. Projekterne
forlgber med en betydelig forsinkelse i tidsplanerne, og det har endnu ikke veeret muligt for ledelsen at
realisere projekterne som forventet.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er der foretaget vaesentlige skgn i forbindelse med malingen af de
udlante midler, som er indregnet med en samlet vaerdi pa t.kr. 3.209, svarende til 11% af den samlede
balancesum. Det har ikke vaeret muligt at fremskaffe revisionsdokumentation, der understgtter malingen
af udlanene. Som fglge heraf har vi ikke vaeret i stand til at vurdere de af ledelsen anvendte skgn, og tager
derfor forbehold for vaerdianszettelsen heraf.

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nzermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er uaf-
hangige af virksomheden i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's
Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisions-
bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Fremhavelser af forhold i regnskabet
Vi henleder opmaerksomheden pa note 1 i regnskabet, hvoraf det, udover baggrunden for forbeholdet,

fremgar, at der er en vaesentlig usikkerhed om malingen af selskabets udlan til fedevareprojekt i Honduras.

Vores konklusion er ikke modificeret vedrgrende dette forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fort-
seette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejl-
information, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der
er geldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer
kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed
kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion
pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag
for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser
kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesaettelse af intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendigheder, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige skpn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincip-
pet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig
tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i
arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores kon-
klusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen
for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at
selskabet ikke lzengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder

noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betyde-
lige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentlig inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Som det fremgar af afsnittet "Grundlag for konklusion med forbehold", er vores konklusion
om arsregnskabet modificeret som fglge af vaesentlige skgn.

Bortset herfra og baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens
krav.

Spborg, den 22. marts 2018

inforevision
statsautoriseret revisionsaktieselskab
(CVR-nr. 19263096)

Sten Pedersen
statsautoriseret revisor
mne23408
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten er udarbejdet i overensstemmelse med dansk regnskabslovgivning samt almindeligt

anerkendt regnskabspraksis.

Arsrapporten afleegges efter arsregnskabslovens regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte bestem-

melser fra regnskabsklasse C.

Anvendt regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.

GENERELT OM INDREGNING OG MALING
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtaegterne indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna
arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbage-
farsler som fglge af eendrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har vaeret indregnet
i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved f@rste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes
en konstant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris
med fradrag af afdrag og tilleeg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem

kostprisen og det nominelle belghb. Herved fordeles kurstab og -gevinst over Igbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT

VALUTAOMREGNING

Transaktioner i fremmed valuta er i arets Igb omregnet til transaktionsdagens kurs. Hvis valuta-
positioner anses for sikring af fremtidige pengestrémme, indregnes veerdireguleringerne direkte
pa egenkapitalen.

Tilgodehavender og geeld i fremmed valuta er indregnet til balancedagens kurs.

Realiserede og urealiserede valutakursfortjenester og -tab er indregnet i resultatopggrelsen
under finansielle indtaegter og omkostninger.

RESULTATOPG@RELSEN

Resultatopgegrelsen er artsopdelt.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de
tilknyttede virksomheders driftsresultat reguleret for interne avancer og tab.

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de
associerede virksomheders driftsresultat reguleret for interne avancer og tab.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Andre finansielle indtaegter og @vrige finansielle omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renter, realiserede og urealiserede valutakurs-
fortjenester og -tab, realiserede og urealiserede fortjenester og -tab ved salg af andre veerdi-
papirer og kapitalandele samt rentetillaeg og rentegodtggrelse under acontoskatteordningen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT 10

Skat af arets resultat og selskabsskat
Skat af arets resultat udger 22% af det regnskabsmaessige resultat korrigeret for ikke indkomst-
skattepligtige og ikke fradragsberettigede poster.

Skat af arets resultat er sammensat af den forventede skat af arets skattepligtige indkomst reguleret
for arets forskydning i udskudt skat. £ndring i udskudt skat som fglge af zendring i skattesatser
indregnes i resultatopggrelsen.

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske koncernselskaber med M.H.J. A/S som administrati-
onsselskab. Skatteeffekten af sambeskatningen fordeles mellem koncernselskaberne i forhold til
deres skattepligtige indkomster efter selskabsskattelovens regler om fuld fordeling med refusion
vedrgrende skattemaessige underskud.

Selskabsskat, vedrgrende regnskabsaret, som ikke er afregnet pa balancedagen, klassificeres som
selskabsskat under enten tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.

Sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede selskaber, som ikke er afregnet pa balancedagen,
klassificeres som sambeskatningsbidrag under enten tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.

Selskabet er omfattet af acontoskatteordningen. Rentegodtggrelse og rentetillaeg er indregnet un-
der finansielle indtaegter og omkostninger.

BALANCEN

Balancen er opstillet i kontoform.

AKTIVER

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder er indregnet efter den indre veerdis
metode, saledes at kapitalandelen males til den forholdsmaessige andel af de tilknyttede og
associerede virksomheders regnskabsmaessige indre veerdi reguleret for interne udbytter og
avancer.

Disponible reserver i de tilknyttede og associerede virksomheder, som pa balancetidspunktet
disponeres som udbytte til moderselskabet, indgar i veerdien af kapitalandele.

Tilknyttede og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til nul,
og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel
af den negative indre vaerdi i det omfang, det vurderes uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaes-
sige negative indre veaerdi overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under
hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til
at deekke den pageaeldende virksomheds forpligtelser.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT 11

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder, forsat

Kgb af tilknyttede og associerede virksomheder indregnes til kostpris. Forskellen imellem kostprisen
og den regnskabsmaessige indre veerdi i den kgbte virksomhed, som fremkommer pa det tidspunkt,
hvor koncernforholdet bliver etableret, er sa vidt muligt fordelt pa de aktiver og passiver, hvis veerdi
er hgjere eller lavere end det bogfgrte belgb. Et resterende positivt forskelsbelgb behandles som
koncerngoodwill og indgar i veerdien af kapitalandele, der afskrives lineaert i resultatopggrelsen over 5
ar. Et negativt forskelsbelgb, der modsvarer en forventet omkostning eller en ugunstig udvikling,
indregnes under hensatte forpligtelser. Belgbet indtaegtsf@res i resultatopggrelsen i det omfang, den
forventede omkostning eller ugunstige udvikling er realiseret.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder henlaegges
via overskudsdisponeringen til "reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode" under
egenkapitalen. Reserven reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet, og reguleres med
egenkapitalbevaegelser i de tilknyttede og associerede virksomheder.

Andre veerdipapirer og kapitalandele indregnet under anlaegsaktiver omfatter unoterede aktier og
anparter.

Unoterede aktier og anparter, som selskabet har til hensigt at beholde over en laengere arraekke,
er malt til dagsveerdi, hvilket svare til de regnskabsmaessige indre vaerdier i de underliggende inve-
steringer, idet aktiver og forpligtelser i det vaesentligste er malt til dagsvaerdi. Realiserede og ure-
aliserede kursavancer og -tab indregnes i resultatopggrelsen under henholdsvis andre finansielle
indtaegter og gvrige finansielle omkostninger.

Andre tilgodehavender indregnet under anlaegsaktiver omfatter udlan, som er malt til amortiseret
kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel veerdi. | tilfelde hvor den regnskabsmaessige veerdi
overstiger genindvindingsvardien, nedskrives til denne lavere veerdi. Arets nedskrivning indregnes
i resultatopggrelsen under nedskrivning af finansielle aktiver.

Tilgodehavender
Tilgodehavender er indregnet efter en forsigtig individuel vurdering. Der er hensat til tab, hvor dette
er skgnnet pakraevet.

Vardipapirer og kapitalandele

Vaerdipapirer og kapitalandele indregnet under omsaetningsaktiver males til dagsveerdi pa balan-
cedagen. Realiserede og urealiserede kursavancer og -tab er indregnet i resultatopggrelsen under
henholdsvis andre finansielle indteegter og @vrige finansielle omkostninger.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT

PASSIVER

Egenkapital
Ledelsens forslag til udbytte for regnskabsaret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.

Hensaettelser til udskudt skat

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode. Der er hensat til udskudt skat
med 22% af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver
og forpligtelser. Skattevaerdien af fremfgrselsberettigede skattemaessige underskud indgar i
opgerelsen af den udskudte skat, safremt det er sandsynligt, at underskuddene kan udnyttes.

Udskudte skatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi, hvorved de indregnes med den vaerdi, som
de forventes at blive udnyttet med i en overskuelig fremtid, enten ved udligning i skat af fremtidig

indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Udskudte skatteaktiver som ikke forventes udnyttet inden for en kortere arraekke, er noteoplyst
under eventualaktiver.

Geaeldsforpligtelser
Geaeldsforpligtelser i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

KONCERNREGNSKAB

| henhold til Arsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

info
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RESULTATOPG@RELSE
1. OKTOBER 2016 - 30. SEPTEMBER 2017

Note
2 Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
2 Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder

Andre eksterne omkostninger
RESULTAT AF PRIMZR DRIFT

4 Andre finansielle indtaegter
5 @vrige finansielle omkostninger

ORDINZRT RESULTAT F@R SKAT
6 Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT

RESULTATDISPONERING

Arets resultat foreslas disponeret saledes:

Forslag til udbytte for regnskabsaret

Overfgrt resultat

ARETS RESULTAT

13
2016/17 2015/16
-698.000 -708.342
305.869 100.279
-54.218 -59.375
-446.349 -667.438
3.391.472 1.695.320
-1.951.082 -538.500
994.041 489.381
0 0
994.041 489.381
105.800 103.400
888.241 385.981
994.041 489.381
@

. ‘o
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BALANCE PR. 30. SEPTEMBER 2017

AKTIVER
Note
2,9 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
2,9 Kapitalandele i associerede virksomheder
3,9 Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Andre tilgodehavender
FINANSIELLE ANLAEGSAKTIVER
ANLAGSAKTIVER
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender hos associerede virksomheder
6 Tilgodehavende selskabsskat
Andre tilgodehavender
TILGODEHAVENDER
9 VZARDIPAPIRER OG KAPITALANDELE

LIKVIDE BEHOLDNINGER

OMSATNINGSAKTIVER

AKTIVER I ALT

14
30/9 2017 30/9 2016
314.551 12.551
12.646.136 14.340.267
1.136.782 4.856.917
2.252.610 2.219.321
16.350.079 21.429.056
16.350.079 21.429.056
1.720.843 2.486.185
5.730.620 8.107.086
10.035 0
4.079.693 3.328.824
11.541.191 13.922.095
503.824 783.258
3.845 3.998
12.048.860 14.709.350
28.398.939 36.138.406
()
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BALANCE PR. 30. SEPTEMBER 2017
PASSIVER

Note

O 00 d -

Virksomhedskapital
Overfprt resultat
Forslag til udbytte for regnskabsaret

EGENKAPITAL

Kreditinstitutter i gvrigt
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Anden geeld

KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER

GALDSFORPLIGTELSER

PASSIVER | ALT

Finansielle risici

Eventualaktiver

Eventualforpligtelser

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Ejerforhold

15
30/9 2017 30/9 2016
1.000.000 1.000.000
23.264.709 22.376.468
105.800 103.400
24.370.509 23.479.868
76.793 4.301.826
48.813 43.750
3.902.823 8.312.962
4.028.429 12.658.538
4.028.429 12.658.538
28.398.939 36.138.406
@

. ‘o
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EGENKAPITALOPG@RELSE

Egenkapital pr. 1/10 2015
Udloddet udbytte
Overfgrt via resultatdisponeringen

Egenkapital pr. 1/10 2016
Udloddet udbytte
Overfgrt via resultatdisponeringen

Egenkapital pr. 30/9 2017

16
Virksom- Overfgrt Foreslaet

hedskapital resultat udbytte | alt
1.000.000 21.990.487 101.200 23.091.687
0 0 -101.200 -101.200

0 385.981 103.400 489.381
1.000.000 22.376.468 103.400 23.479.868
0 0 -103.400 -103.400

0 888.241 105.800 994.041
1.000.000 23.264.709 105.800 24.370.509
...
o
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NOTER 17

Finansielle risici

Selskabet har stillet risikovillig lanekapital til radighed for en reekke igangvaerende projekter i
Mellem- og Sydamerika, der bl.a. har til formal at udvikle boliger og ferieboliger. Pr. 30. september
2017 har selskabet samlet ydet lan til disse boligprojekter for t.kr. 5.430. Alle 1an er ydet mod
indirekte sikkerhedsstillelse i aktiver, heraf grunde hvorpa de pagaldende projekter udvikles,

samt de herpa opfgrte bygninger. Projekterne forlgber fortsat med en betydelig forsinkelse i tids-
planerne som fglge af konjunkturmaessige forhold, og er forbundet med betydelig usikkerhed som
felge af valutamaessige og politiske forhold. Udlanene skal tilbagebetales i takt med at projek-
terne feerdigggres og boligerne enten bliver solgt eller alternativt indgar i en udlejningspulje og
dermed genererer Igbende afkast.

Ved udarbejdelsen af arsrapporten er der foretaget vaesentlige skgn i forbindelse med malingen
af de udlante midler. Forrentningen af udlanene til ovenfor omtalte ferieboliger er afhaengige af
et risikotillaeg, som afhaenger af projekternes overskud. Udlanene er som fglge af den generelle
udvikling pa ejendomsmarkedet forsigtig nedskrevet med et forventet tab, safremt ejendoms-
priserne pa projekterne reduceres. Den samlede nedskrivning udger pr. 30. september 2017
t.kr 2.221.

Endvidere er der foretaget vaesentlige skgn i forbindelse med malingen af selskabets udlan til
fedevareprojekt i Honduras. Projektet har siden opstart forlgbet planmaessigt, og der er Igbende
tilfgrt kapital til projektselskabet fra investorer, der sikrer projektets gennemfgrsel. Det er for-
ventningen, at projektselskabet pa nuvaerende tidspunkt har den kapital, der er ngdvendig for
projektets fremtidige investeringer og muligheder for vaekst. Pa baggrund af disse positive
forventninger er udlan til projektet malt til kurs 100 svarende til t.kr. 675.
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NOTER 18

2 Kapitalandele i tilknyttede og
associerede virksomheder

M.H.J. A/S's andel

Selskabs- Arets Egen- Modregning til- Egenkapital Arets Avance/tab
Ejerandel kapital resultat kapital Egenkapital godehavende Regulering herefter resultat ved salg
Tilknyttede virksomheder:
JensenGrill A/S 100% 500.000 -698.000 314.551 314.551 0 0 314.551 -698.000 0
| ALT 500.000 -698.000 314.551 314.551 0 0 314.551 -698.000 0
Associerede virksomheder:
Oryx Invest A/S 26,72% 600.000 -39.700 -213.386 -57.017 0 0 0 0 0
First Mover Capital A/S 32,00% 550.000 -1.024.595 318.035 101.771 0 0 101.771 -327.870 0
S.J.A/S 33,33% 7.000.000 1.901.218 37.633.095 12.544.365 0 0 12.544.365 633.739 0
| ALT 8.150.000 836.923 37.737.744 12.589.119 0 0 12.646.136 305.869 0
KAPITALANDELE | ALT 8.650.000 138.923 38.052.295 12.903.670 0 0 12.960.687 -392.131 0
o'o.

. @ 0
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NOTER 19
3 Andre veerdipapirer og kapitalandele
M.H.J. A/S's andel
Selskabs- Arets Egen- Modregning til- Egenkapital Arets Avance/tab
Ejerandel kapital resultat kapital Egenkapital godehavende Regulering herefter resultat ved salg
Twin Holding ApS* 15,00% 130.000 3.484.527 7.578.544 1.136.782 0 0 1.136.782 522.679 0
Monte Cristo ApS 10,00% 135.000 2.730 -2.621.588 -262.159 262.159 0 0 273 0
| ALT 265.000 3.487.257 4.956.956 874.623 262.159 0 1.136.782 522.952 0
*Regnskabstal er oplyst pa baggrund af arsrapport for 2016.
o
o0
. oo
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NOTER 20
4 Andre finansielle indtaegter 2016/17 2015/16
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 0 133.200
Finansielle indtaegter i gvrigt 3.391.472 1.562.120
| ALT 3.391.472 1.695.320
5 @vrige finansielle omkostninger 2016/17 2015/16
Finansielle omkostninger i gvrigt 1.951.082 538.500
| ALT 1.951.082 538.500
6 Selskabsskat og udskudt skat
Ifglge resul-
Selskabsskat  Udskudt skat  tatopggrelsen 2015/16
Skyldig pr. 1/10 2016 0 0 0 0
Regulering vedr. tidligere ar -47.230 0 0 0
Betalt vedr. tidligere ar 37.195 0 0 0
Skat af arets resultat 0 0 0 0
Udbytteskat 0 0 0 0
SKYLDIG PR. 30/9 2017 -10.035 0
SKAT AF ARETS RESULTAT 0 0
...
()
KX
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NOTER 21

Eventualaktiver

Selskabet har ikke indregnede udskudte skatteaktiver pa kr. 1.267.088.
Herudover er der fremfgrselsberettigede tab pa aktier ejet under 3 ar, med en samlet skatte-

veerdi pa kr. 4.275.990 samt nettotabskonto ved overgang til lagerbeskatning med en samlet
skatteveerdi pa kr. 42.755.

Eventualforpligtelser

Selskabet indgar i sambeskatningen med gvrige koncernselskaber og haefter solidarisk med
de gvrige koncernselskaber for forfaldne og ikke afregnede selskabsskatter samt kildeskat af
renter, royalties og udbytte. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter
kan medfgre at selskabets haeftelse udggr et stgrre belgb.

Pantsatninger og
sikkerhedsstillelser

10

Vardipapirer med en balancevaerdi pa kr. 503.824 er deponeret som sikkerhed for enga-
gement med kreditinstitut.

Unoterede aktier med en balanceveerdi pa kr. 14.097.469 er deponeret som sikkerhed for
engagement med kreditinstitut.

Ejerforhold

Falgende aktionaerer er omfattet af Selskabslovens § 55:

Mads Hartvig Jensen
Kongens Tvaervej 2, 2000 Frederiksberg
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