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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt rsrapporten for regnskabséret 1. januar —
31. december 2016 for DOVISTA A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséaret 1.

januar - 31. december 2016.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for ud-
viklingen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold, &rets resultat og for selskabets finansielle stil-
ling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Horsens, den 27. februar 2017
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Den uafhzengige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i DOVISTA A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for DOVISTA A/S for regnskabsdret 1. januar — 31. december 2016,
der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret
1. januar — 31. december 2016 i overensstemmelse med rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nermere
beskrevet i revisionspétegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet™. Vi er uaf-
hengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Eti-
ske regler) og de yderligere krav, der er gzldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige eti-
ske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbe-
vis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med érsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsette
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opn hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gzldende i Danmark, altid vil afdekke vaesentlig fejlinformation, nér sadan findes. Fejlinforma-
tioner kan opsté som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med ri-
melighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger,
som regnskabsbrugerne treffer p4 grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-
sionel skepsis under revisionen.



Den uathzengige revisors revisionspategning

Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udforer revisionshandlinger som reaktion p4 disse ri-
sici samt opndr revisionsbevis, der er tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hajere
end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstzndighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af 4rsregnskabet pé grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der p4 grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne
oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores revisionspdtegning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke leengere kan fortsatte driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa
en sddan mdde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmassige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om é&rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller vores
viden opnéet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med &rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Horsens, den 27. februar 2017
Ernst & Young
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Ledelsesberetning

Hoved- og negletal

[ 2016 2015 2014 2013 2012 |
Hovedtal (mio.kr.)
Nettoomsztning 2153
Bruttofortjeneste 79,4 91,9 52,5 76,8 89,5
Resultat af ordinzr primer drift -33,2 -134 -37,8 -26,1 -17,0
Resultat af finansielle poster -9,7 2,9 3,6 2,2 1,4
Arets resultat 242.5 236,9 113,5 76,8 69,8
Balancesum 1.410,2 1.208,3 990,6 1.047,0 1.1434
Investering i materielle anlegsaktiver (netto) 3,3 7,9 7,1 22,2 7,7
Egenkapital 776,2 803,3 536,7 456,8 405,0
Nagletal (i %)
Soliditetsgrad 55,0 65,5 54,2 43,6 354
Egenkapitalforrentning 30,7 354 22,9 17,8 20,5
LGennemsnitligt antal medarbejdere 143 148 107 124 13ﬂ

Nogletallene folger Finansforeningens anbefalinger. Der henvises til anvendt regnskabspraksis.
Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

DOVISTA A/S er en dattervirksomhed af VKR Holding A/S og har som hovedaktivitet at
producere, markedsfare og s@lge facadevinduer og -dere.

Udvikling i ekonomiske forhold og aktiviteter

Arets resultat efter skat udgjorde 242,5 mio. kr. (mod 236,9 mio. kr. i 2015). Regnskabséret
2016 har levet op til forventningerne, og det realiserede resultat betragtes derfor som tilfreds-
stillende.

Risikofaktorer

Selskabets vesentligste risiko er knyttet til evnen til fortsat at veere en forende leverandgr af
facadevinduer og -dere til de markeder, hvor selskabet er reprasenteret. Selskabet er endvidere
pavirket af byggekonjunkturerne.

Selskabets valutarisici handteres med basis i valutapolitik tiltradt af bestyrelsen.
Selskabet har ikke vesentlige risici vedrerende enkeltkunder eller samarbejdspartnere ud over,

hvad der er seedvanligt for branchen samt almindeligt forekommende kunde-/leveranderfor-
hold.



Ledelsesberetning

Videnressourcer
Selskabet forholder sig lobende til nodvendigheden af at kunne tiltrazkke, udvikle og fastholde
medarbejdere med et relevant kompetenceniveau.

Miljeforhold

Selskabet arbejder lobende pa at reducere miljepavirkningen fra virksomhedens drift, ligesom
produkterne til stadighed videreudvikles med henblik pa at forbedre de termiske egenskaber,
@ge levetiden yderligere og minimere vedligeholdelsesomkostningerne.

Samfundsansvar og Maltal for mangfoldighed
Samfundsansvar er en naturlig del af den samlede forretningsstrategi i DOVISTA.

Det labende arbejde med samfundsansvar i DOVISTA Gruppens virksomheder tager sit ud-
gangspunkt i vores hverdag med en systematisk indsats for reduktion af spild i bred forstand.

I vores udvikling og fremstilling af holdbare produkter straeber vi gennem konkrete malsat-
ninger efter at udvikle vores virksomhedskultur med fokus pa optimering af vores samlede
ressourceanvendelse.

For yderligere information om vores tilgang til samfundsansvar, herunder klima, milje og
menneskerettigheder samt méaltal for mangfoldighed henvises til vores redegorelse, se
http://www.dovista.dk/custom/media/2016 DOVISTA CSR.pdf.

Forventninger til 2017

2017 forventes praget af usikre konjunkturer. Det er dog ledelsens forventning, at arets resul-
tat i 2017 vil vaere pa niveau med det realiserede i 2016.



Arsregnskab 2016

Resultatopgerelse 1. januar — 31. december

t.kr. Note

Nettoomsztning 2
&ndringer i lagre af ferdigvarer og varer under fremstilling
Omkostninger til rdvarer og hj=lpematerialer

Andre eksterne omkostninger

Bruttofortjeneste
Personaleomkostninger . 4
Af- og nedskrivninger

Resultat for finansielle poster og skat

Resultat efter skat i dattervirksomheder
Resultat efter skat i-associerede virksomheder

Finansielle indtegter 5
Finansielle omkostninger 6
Resultat for skat

Skat af arets resultat 7
Arets resultat 8

Resultatdisponering

Foreslaet udbytte
Reserve for nettoopskrivning efter indre verdis metode
Overfort resultat

Resultatdisponering i alt

2016 2015
215.277
2.565
9.245
129.24]
79.356 91.858
105.268 98.083
7.272 7.151
-33.184 -13.376
275.565 244.357
435
6.009 12.381
15.745 9.435
233.080 233.927
-9.408 -2.961
242.488 236.888
242.488 236.888
435
~435
242.488 236.888




Arsregnskab 2016

Balance pr. 31. december

t.kr.

AKTIVER

Anl=zgsaktiver

Immaterielle anlzegsaktiver
Udviklingsprojekter under udferelse

Materielle anlzegsaktiver
Andre anlag, driftsmateriel og inventar
Materielle anlagsaktiver under udfarelse

Finansielle anlegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder

Langfristet tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Langfristet tilgodehavender hos associerede virksomheder

Anlzegsaktiver i alt

Oms=tningsaktiver
Varebeholdninger

Révarer og hjelpematerialer

Varer under fremstilling
Fremstillede varer og handelsvarer

Tilgodehavender

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavende selskabsskat

Andre kortfristede tilgodehavender
Periodeafgransningsposter

Likvide beholdninger
Oms=ztningsaktiver i alt

AKTIVER I ALT

Note 2016 2015
9
104.187 76.012
10
9.281 12.542
4.958 7.241
14.239 19.783
11
869.065 826.087
41.660
301.740
1.704
1.214.169 826.087
1.332.595 921.882
1.447
21
1.097
2.565
48.181 273.157
15.503 8.334
2.361 728
5.278 3.803
71.323 286.022
3.762 409
77.650 286.431
1.410.245 1.208.313




Arsregnskab 2016

Balance pr. 31. december

tkr.

PASSIVER

Egenkapital

Aktiekapital

Nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Reserve forudviklingsomkostninger

Overfort resultat

Foreslaet udbytte

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser
Udskudte skatteforpligtelser

Hensatte forpligtelser i alt

Gazldsforpligtelser
Langfristede geldsforpligtelser
Langfristet gaeld

Kortfristede geeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser
Leverandergaeld

Geld til tilknyttede virksomheder

Anden kortfristet geeld

Geldsforpligtelser i alt
PASSIVERI ALT

Anvendt regnskabspraksis

Eventualforpligtelser og ovrige kontraktlige forpligtelser

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Nertstadende parter

Valuta- og renterisici samt

anvendelse af finansielle instrumenter

Note

12

13

14

14

15
16
17

18

2016 2015
55.000 55.000
435
21.977
456.280 511.447
242.488 236.888
776.180 803.335
23.652 14.545
23.652 14.545
34.395
34.595
593
9.838 8.167
533.063 358.392
32.524 23.874
576.018 390.433
610.413 390.433
1.410.245 1.208.313
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Arsregnskab 2016
Egenkapitalopgerelse

t.kr.

Egenkapital 1. januar 2016
Udbetalt udbyite

Overfart til reserve for nettoopskriv-
ning efter indre veerdis metode
Overfart til reserve for udviklings-
omkostninger
Valutakursreguleringer og andre re-
guleringer

Regulering af valutatermins-
kontrakter til dagsveerdi

Skat af egenkapitaltransaktioner
Overfort af arets resultat

Egenkapital 31. december 2016

Nettoop- Reserve
skrivning for
efter den udvik-
indre lings-
Aktie veerdis omkost- Overfort Foreslaet
kapital metode ninger resultat udbytte I alt
55.000 511.447 236.888 803.335
-236.888 -236.888
435 435
21.977 -21.977 0
-35.894 -35.894
4.024 4.024
-885 -885
-435 242.488 242,053
55.000 435 21.977 456.280 242.488 776.180

11



Arsregnskab 2016

Noter
Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for DOVISTA A/S for 2016 er aflagt i overensstemmelse med 4rsregnskabslovens bestemmelser for
store klasse C-virksomheder. Det er en @ndring af regnskabsklassen fra sidste dr, hvor arsrapporten blev aflagt
under bestemmelserne for mellemstore klasse C-virksomheder. Zndringen er sket som folge af, at kriterierne for
store klasse C-virksomheder nu er opfyldt.

Selskabet indgér i VKR Holding A/S' koncernregnskab. Selskabet aflegger i overensstemmelse med arsregn-
skabslovens §112, stk.1 ikke koncernregnskab.

Selskabet udarbejder i overensstemmelse med arsregnskabslovens §86, stk. 4 ikke pengestremsopgerelse. Selska-
bets pengestremme indgér i pengestremsopgerelsen i koncernregnskabet for VKR Holding A/S, Hersholm. CVR-
nr. 30830415.

Arsrapporten er aflagt effer samme regnskabspraksis som sidste &r med undtagelse af de nye regler for vardering
af restveerdi pa anlegsaktiver. Endringerne har ingen gkonomisk pavirkning.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferen-
cer indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtzgter og omkostninger.

Moneteere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs
og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gzldens opstéen eller indregning i seneste arsrapport indreg-
nes i resultatopgerelsen under finansielle indtzgter og omkostninger.

Ved indregning af udenlandske virksomheders regnskaber omregnes resultatopgerelserne til en gennemsnitlig
valutakurs, og balanceposterne omregnes til balancedagens valutakurser. Kursdifferencer ved omregning indreg-
nes direkte i egenkapitalen.

Kursreguleringer af mellemveerende med selvstendige udenlandske virksomheder, der anses for en del af den
samlede investering i dattervirksomheden, indregnes direkte i egenkapitalen.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes farste gang i balancen til kostpris og méles efterfolgende til dagsveerdi.

Zndringer i dagsveerdi af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriterierne for sik-
ring af dagsvaerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopgerelsen sammen
med ndringer i verdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.

ZAndringer i dagsvaerdi af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne for
sikring af fremtidige aktiver eller forpligtelser, indregnes i andre tilgodehavender eller anden gald samt i egenka-
pitalen.

Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, overfores beleb, som tidligere er
indregnet i egenkapitalen, il kostprisen for henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige
transaktion i indtagter eller omkostninger, indregnes belgb, som tidligere er indregnet i egenkapitalen, i resultat-
opgerelsen i den periode, hvor det sikrede pavirker resultatet.

12



Arsregnskab 2016
Noter

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sikringsinstrumenter,
indregnes &ndringer i dagsveerdi lebende i resultatopgerelsen.

Resultatopgerelsen

Nettoomsztning

Indteegter ved salg af handelsvarer og feerdigvarer samt salg af tjenesteydelser indregnes i resultatopgarelsen, sé-
fremt levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger m.v.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte dattervirksomheders resultat efter skat efter
fuld eliminering af intern avance/tab.

Den forholdsmassige andel af de associerede virksomheders resultat efter skat indregnes i resultatopgerelsen efier
eliminering af den forholdsmessige andel af intern avance/tab.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabsaret.
Finansielle poster omfatter renteindtzgter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab

vedrerende geld og transaktioner i fremmed valuta m.v.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat omfatter arets aktuelle skat og drets udskudte skat og indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfores til 4rets resultat og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfores til egenkapital-
transaktioner.

Zndringer i udskudt skat som folge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.
Selskabet er sambeskattet med danske koncernvirksomheder og indgér i acontoskatteordningen. Selskabet modta-
ger en godtgerelse fra moderselskabet VKR Holding A/S vedrerende skattevaerdien af selskabets underskud, der

anvendes i sambeskatningen.

Moderselskabet VKR Holding A/S er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som falge heraf den
samlede danske skat af de sambeskattede selskabers skattepligtige indkomst.
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Arsregnskab 2016
Noter

Balancen

Immaterielle anleegsaktiver under udferelse

Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, gager og afskrivninger, der direkte og indirekte kan henfores til
selskabets udviklingsaktiviteter. Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, og hvor en fremti-
dig udnyttelse er pavist, indregnes som immaterielle anlagsaktiver, safremt der er tilstrzkkelig sikkerhed for den
fremtidige indtjening. @vrige udviklingsomkostninger indregnes i resultatopgerelsen, efterhdnden som omkostnin-
gemne afholdes.

Aktiverede udviklingsomkostninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Efter
ferdiggerelse af udviklingsarbejdet afskrives udviklingsomkostninger linezrt over den vurderede gkonomiske
brugstid. Afskrivningsperioden udger typisk 3-5 4r.

Et beleb svarende til de fra og med 2016 aktiverede udviklingsomkostninger efter skat indregnes direkte i posten
“Reserve for udviklingsomkostninger” under egenkapitalen. Reserven nedbringes i takt med afskrivningerne pa de

aktiverede udviklingsomkostninger.

Materielle anleegsaktiver

Materielle anleegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der nedskrives til
realisationsvardien, sifremt denne er lavere end den regnskabsmassige vardi. Der afskrives ikke pa grunde.

Der foretages linezre afskrivninger over den forventede brugstid, baseret p4 felgende vurdering af aktivernes for-
ventede brugstider:

Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3-54ar

Afskrivningsgrundlaget opgeres under hensyntagen til aktivets restvaerdi efter afsluttet brugstid og reduceres med
eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restverdien fastsettes pé anskaffelsestidspunktet og revurde-
res drligt. Overstiger restvaerdien aktivets regnskabsmassige vaerdi, opherer afskrivning,

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anleegsaktiver indregnes i resultatopgorelsen under andre driftsindtaegter
eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males efter den indre vardis metode med fradrag
eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmassig indre vaerdi verdiansettes til 0
kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative
indre veerdi, i det omfang det vurderes uerholdeligt. Safremt den regnskabsmassige negative indre veerdi overstiger
tilgodehavendet, indregnes dette som en del af den regnskabsmeassige vardi og amortiseres efter individuel vurde-
ring af den gkonomiske levetid.

Ved keb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, medmindre betingelserne for sammenlagningsmetoden

er opfyldt. Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopgerelse frem til afstaelsestidspunktet.
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Nér sammenlagningsmetoden bringes i anvendelse, indregnes forskellen mellem det beleb, der ydes som vederlag,
og den regnskabsmassige egenkapital i den overtagne virksomhed direkte pa egenkapitalen.

Goodwill indregnes som en del af den indre vaerdsi. Afskrivningsperioden udger op til 15 ar for strategisk erhvervede
virksomheder med en sterk markedsposition og langsigtet indtjeningsprofil. Nedskrivning herudover forétages,
nér skennet pakravet.

Omszaetningsaktiver

Varebeholdninger

Varebeholdninger méles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kostprisen, ned-
skrives til denne lavere véerdi. Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer omfatter anskaffelsespris
med tilleg af hjemtagelsesomkostninger. Kostpris for fremstillede ferdigvarer samt varer under fremstilling om-
fatter direkte og indirekte produktionsomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Der nedskrives til imedegéelse af tab.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgrensningsposter, indregnet under omstningsaktiver, omfatter forudbetalinger for varer og serviceydel-
ser, der endnu ikke er modtaget, samt omkostninger afholdt til varer og tjenesteydelser, som ferst tages i anvendelse
i det efterfalgende regnskabsar.

Egenkapital

Reserver for nettoopskrivning efter den indre vzerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre verdi omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i datter- og associerede
virksomheder i forhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller zn-
dring i regnskabsmaessige sken. Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Reserve for udviklingsomkostninger

Reserve for udviklingsomkostninger omfatter veerdien af indregnede aktiverede udviklingsomkostninger efter
skat. Reserven kan ikke benyttes til udbytte eller dekning af underskud. Reserven reduceres eller opleses i takt
med, at de aktiverede udviklingsomkostninger afskrives eller udgdr af virksomhedens drift. Dette sker ved over-
fersel direkte til egenkapitalens frie reserver.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en seerskilt post under egenkapitalen.

Forpligtelser
Udskudt skat

Udskudt skat, der opgeres efter den balanceorienterede geeldsmetode, beregnes af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmeassig og skattemessig vaerdi af aktiver og forpligtelser.
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Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balancedagens
lovgivning vil veere gazldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndringer i udskudt skat
som folge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fores direkte pé egenka-
pitalen.

G=ldsforpligtelser

Finansielle gldsforpligtelser indregnes ved linoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af aftholdte trans-
aktionsomkostninger. I efterfolgende perioder males finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris. Eventuel over-
/underkurs periodiseres over forpligtelsens lebetid. @vrige gzeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.
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Hoved- og Nogletal
Beregning af hoved- og negletal folger Finansforeningens Anbefalinger og Negletal 2015.

Resultat af ordinzr primar drift svarer til det i resultatopgerelsen angivne Resultat fer finansielle poster og skat.

De anforte nogletal er beregnet saledes:

Egenkapital, ultimo x 100

Soliditetsgrad: Balancesum, ultimo

Arets resultat
Egenkapitalforrentning: Gns. egenkapital
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Nettoomszetning

Under henvisning til arsregnskabslovens § 96 stk. 1 angiver selskabet ikke nettoomsetnin-
gens fordeling pa aktiviteter og geografiske markeder.

Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor

I henhold til Arsregnskabslovens § 96, stk. 3 oplyses revisionshonorar udelukkende i kon-
cernregnskabet for det ultimative moderselskab, VKR Holding A/S.

Personaleomkostninger

tkr. 2016 2015
Gager og lenninger 96.211 88.715
Pensioner 7.216 7.722
Andre omkostninger til social sikring 1.841 1.646

105.268 98.083
Gennemsnitligt antal medarbejdere (fuldtid) 143 148

I'personaleomkostninger indgér gager og vederlag til selskabets direktion og bestyrelse med
12.592 tkr. (2015: 9.302 tkr.)

Finansielle indtzegter
Heraf udger renteindtagter fra tilknyttede virksomheder 4.969 t kr. (2015:2.585 tkr.).

Finansielle omkostninger
Heraf udger renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 6.682 t kr- (2015: 1.376 t.kr.).
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Skat af arets resultat

t.kr.

Arets aktuelle skat
Regulering til tidligere ar
Arets regulering af udskudt skat

Resultatdisponering

t.kr.

Foresléet udbytte
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode
Overfort resultat

Resultatdisponering i alt

Immaterielle anlegsaktiver

tkr.

Kostpris 1. januar 2016
Arets tilgang
Overfort fra materielle anlagsaktiver

Kostpris 31. december 2016
Af- og nedskrivninger 31. december 2016
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2016

2016 2015
-15.503 -8.561
-136 1
6.231 5.599
-9.408 -2.961
2016 2015
242.488 236.888
435
-435
242.488 236.888
Udviklings-
projekter
under udferelse
76.012
26.634
1.541
104.187
0
104.187
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10 Materielle anleegsaktiver

tkr.

Kostpris 1. januar 2016
Arets tilgang

Arets afgang
Reklassifikation
Overfort

Kostpris 31. december 2016

Af- og nedskrivninger 1. januar 2016

Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger p4 athendede aktiver
Reklassifikation

Af- og nedskrivninger 31. december 2016
Regnskabsmeessig vaerdi 31. december 2016

Andre anlzg, Materielle
driftsmateriel Anlegsaktiver
og inventar  under udforelse Ialt
64.746 7.241 71.987
328 2.948 3.276
6.629 6.629
12.889 12,889
3.690 -5.231 -1.541
75.024 4.958 79.982
52.204 52.204
7.272 7.272
6.622 6.622
12.889 12.889
65.743 0 65.743
9.281 4.958 14.239
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11  Finansielle anlzegsaktiver

Lang-  Langftist

fristet et

tilgodhav  tilgodeha

Kapital- Kapital- ende vende

andele i andelei  tilknytted  associere

datter associe- e de

virksom-  rede virk-  virksomh  virksomh
tkr. heder  somheder eder eder Talt
Kostpris 1. januar 2016 1.390.791 1.390.791
Arets tilgang 23.619 41.225 312.464 1.704 379.012
Kostpris 31. december 2016 1.414.410 41.225 312.464 1.704  1.769.803
Verdireguleringer 1. januar 2016 -564.708 -564.708
Valutakurs- og andre reguleringer -34.742 -10.724 -45.466
Udbytter for aret -220.595 -220.595
Arets resultat og veardireguleringer 276.636 829 277.465
Arets amortisering af koncerngoodwill -1.580 -394 -1.974
Forskydning i intern avance pa varebeholdninger -356 -356
Veardireguleringer 31. december 2016 -545.345 435 -10.724 1.704 -55,.930
Regnskabsmeessig verdi 31. december 2016 869.065 41.660 301.740 1.704 1.214.169

Heraf udger resterende forskelsbelgb (ikke af-
skrevet goodwill) 4.740 35.049

Selskabsoversigt fremgar bagerst i arsrapporten.
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Aktiekapital

Aktiekapitalen bestér af 55.000 stk. 4 1.000 t.kr og har vaeret usendret i de seneste 5 &r.

Udskudte skatteforpligtelser

tkr. 2016 2015
Udskudte skatteforpligtelser 1. januar 14.545 8.511
Arets regulering af udskudt skat i resultatopgerelsen 6.231 5.599
Forskydning mellem tilgodehavende skat og udskudt skat ved-
rerende tidligere &r 1.991 130
Skat af egenkapitaltransaktioner 885 305
Udskudte skatteforpligtelser 31. december 23.652 14.545
Langfristede gaeldsforpligtelser
Geldsforpligtelserne fordeles saledes:
Kortfristet ~ Langfristet
Geld i alt andel andel Restgald
tkr. 31/122016 (0-14r) (over 1 ar) efter 5 ar
Anden geeld 34.988 593 19.697 14.698
Geld i alt 31. december 34.988 593 19.697 14.698
Eventualforpligtelser og evrige kontraktlige forpligtelser
tkr. 2016 2015
Afgivne garantier 617 617
Lejeaftaler vedrerende lokaler 13.085 19.185
Leasingforpligtelser (operationel leasing)
forfalder inden for 5 &r med i alt 11.646 7.905

Ilejeaftaler vedrerende lokaler indgar forpligtelser til tilknyttede virksomheder med 12.286 tkr. (2015: 18.222

t.kr).

Selskabet er sambeskattet med evrige danske selskaber i VKR koncernen. Selskabet heefier i henhold til lovgivning
ubegraenset og solidarisk med de ovrige selskaber i sambeskatningen for danske selskabsskatter, renter heraf o.1.

samt for danske kildeskatter pa udbytte, renter og royalties inden for sambeskatningskredsen.
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Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder, der har vaesentlig betydning for arets resultat
eller finansielle stilling.

Nzertstaende parter

VKR Holding A/S har bestemmende indflydelse p4 selskabet.
Det hgjere moderselskab, VKR Holding A/S, Breeltevej 18, 2870 Horsholm, udarbejder koncernregnskab for den
koncern, hvori DOVISTA A/S indgar som dattervirksomhed.

Det oplyses, at der imellem selskabet og selskabets nertstaende parter har fundet transaktioner sted pé normale
markedsvilkér. Selskabet har i henhold til Arsregnskabslovens §98¢ valgt at oplyse de transaktioner, der ikke er
gennemfort p& markedsvilkar, af hvilke der ingen har varet i indevarende regnskabsar.

Valuta- og renterisici samt anvendelse af afledte finansielle instrumenter
Som led i sikring af ikke-indregnede transaktioner anvender selskabet valutaterminskontrakter,
Forventede fremtidige transaktioner

Selskabet afdakker forventede valutarisici vedrerende dele af koncernens varekeb inden for det forstkommende
ar med valutaterminskontrakter.
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Selskabsoversigt pr. 31. december 2016

Selskabsnayn Hjemsted Ejerandel
Dovista (Guangzhou) Windows and Doors Technology Co. Ltd. Guangzhou, Kina 100%
DOVISTA Norge AS Gjovik, Norge 100%
DOVISTA Polska Sp. z 0.0. Swarozyn, Polen 100%
DOVISTA Sverige AB Edsbyn, Sverige 100%
Krone Holding ApS Hjerring, Danmark 39%
Kuhr Invest ApS Skive, Danmark 100%
Lian Trevarefabrikk AS Hemne, Norge 100%
Mockfjards Fonster AB Mockfjird, Sverige 100%
Mockfjirds Fonsterentreprenad AB Mockfjard, Sverige 100%
Mockfjirds Fonstermistaren AB Mockfjard, Sverige 100%
Natre Vinduer AS Gjovik, Norge 100%
O.H. Industri A/S Ikast-Brande, Danmark 100%
Partas A/S Skive, Danmark 100%
Rationel Vinduer A/S Herning, Danmark 100%
Rationel Vinduer Ltd. Dublin, Irland 100%
Rationel Windows (UK) Ltd. Bicester, Storbritannien 100%
Snidex AB Burtrisk, Sverige 100%
Svenska Fonster AB Edsbyn, Sverige 100%
The New West Port Corporation Limited Maryport, Storbritannien 100%
UAB, "DOV Investicija" Vilnius, Litauen 100%
VELFAC A/S Horsens, Danmark 100%
VELFAC AB Solna, Sverige 100%
VELFAC GmbH Herford, Tyskland 100%
VELFAC Ireland Ltd. Dublin, Irland 100%
VELFAC Ltd. Cambridge, 100%
Storbritannien
Vindusmesteren AS Drammen, Norge 100%

Oplysningerne i selskabsoversigten er givet i henhold til ARL §97a.
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