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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsdret 1. januar
31. december 2015 for DOVISTA A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for ud-
viklingen i selskabets aktiviteter og ekonomiske forhold, &rets resultat og for selskabets finansielle stil-
ling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Horsens, den 16. marts 2016

Direktiong

K. B. Ser n
adm. direktor

Bestyrelse:

. Sgrensen St Drewsen N. H. de Coninck®Smith
mand
M Kann-Rasmussen L. A €lsen . Slumstrup

L R. Hartung <- M. A. Clemmesen

Arsrapporten for 2015 er godkendt p4 selskabets generalforsamling.
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Horsens, den " '/4 2016



Den uathaengige revisors erklzeringer

Til kapitalejerne i DOVISTA A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for DOVISTA A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015, der omfatter
anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter 4rsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for
at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen
i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk revisorlovgivning.
Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udferer revisionen for at opna hej grad af sikkerhed
for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og oplysninger i arsregn-
skabet. De valgte revisionshandlinger athanger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risici for vasentlig
fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer
revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende
billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke at
udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurde-
ring af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmassige skon er rimelige samt
den samlede prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2015 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger
i tillzeg til den udforte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i
ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Horsens, den 16. marts 2016
Ernst & Young

Godkendt Revisionspartnerselskab
CVRnr. 30 70 02 28

2. K. Iversen 1. Lesbo

statsaut. Revisor statsaut. revisor
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Ledelsesberetning

Hoved- og negletal

| 2015 2014 2013 2012 2011 I
Hovedtal (mio.kr.)
Bruttofortjeneste 91,9 52,5 76,8 89,5 92,7
Resultat for finansielle poster og skat -13,4 -37.8 -26,1 -17,0 -18,0
Resultat af finansielle poster 2,9 3,6 -2,2 1,4 -14,8
Arets resultat 236,9 113,5 76,8 69,8 17,8
Balancesum 1.208,3 990,6 1.047,0 1.143,4 835,7
Investering i materielle anlegsaktiver 7.9 7,1 22,2 7,7 13,3
Egenkapital 803,3 536,7 456,8 405,0 276,8
Nogletal (i %)
Soliditetsgrad 66,5 54,2 43,6 35,4 33,1
Egenkapitalforrentning 354 22,9 17,8 20,5 4,9

| Gennemsnitligt antal medarbejdere 148 107 124 135 152 ]

Beretning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

DOVISTA A/S er en dattervirksomhed af VKR Holding A/S og har som hovedaktivitet at
producere, markedsfore og salge facadevinduer og -dere.

Udvikling i skonomiske forhold og aktiviteter

Arets resultat efter skat udgjorde 236,9 mio. kr. mod 113,5 mio. kr. i 2014, hvilket ledelsen
betragter som meget tilfredsstillende. Szrligt de udenlandske markeder har i 2015 bidraget til
den positive resultatudvikling.

Videnressourcer

Selskabet forholder sig lobende til nedvendigheden af at kunne tiltreekke, udvikle og fastholde
medarbejdere med et relevant kompetenceniveau.

Miljeforhold

Selskabet arbejder lobende pa at reducere miljepéavirkningen fra virksomhedens drift, ligesom
produkterne til stadighed videreudvikles med henblik pé at forbedre de termiske egenskaber,
oge levetiden yderligere og minimere vedligeholdelsesomkostningerne.

Selskabet er ikke palagt at udarbejde gront regnskab.

Selskabet har i 2015 i szrlig grad arbejdet med medarbejdersikkerhed og tilknyttede arbejds-
miljespergsmal.



Ledelsesberetning

Samfundsansvar og maltal for mangfoldighed

Samfundsansvar er en naturlig del af den samlede forretningsstrategi i DOVISTA.

Det lobende arbejde med samfundsansvar i DOVISTA Gruppens virksomheder tager sit ud-
gangspunkt i vores hverdag med en systematisk indsats for reduktion af spild i bred forstand.

[ vores udvikling og fremstilling af holdbare produkter straber vi gennem konkrete malsat-
ninger efter at udvikle vores virksomhedskultur med fokus pa optimering af vores samlede
ressourceanvendelse.

For yderligere information om vores tilgang til samfundsansvar henvises til DOVISTA A/S’
website www.DOVISTA.dk.

Risikofaktorer

Selskabets vasentligste risiko er knyttet til evnen til fortsat at vare en forende leverander af
vinduer og —facadedere til de markeder, hvor selskabet er reprasenteret. Selskabet er endvi-
dere pavirket af byggekonjunkturerne.

Selskabets valutarisici handteres med basis i valutapolitik tiltradt af bestyrelsen.

Selskabet har ikke vasentlige risici vedrarende enkeltkunder eller samarbejdspartnere ud over,
hvad der er sedvanligt for branchen samt almindeligt forekommende kunde/leverander for-
hold.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder, der har vesentlig betyd-
ning for &rets resultat eller finansielle stilling.

Forventninger til 2016

2016 forventes fortsat praeget af vanskeligt forudsigelige byggekonjunkturer. Det er dog le-
delsens forventning, at arets resultat i 2016 vil vaere pa niveau med det realiserede i 2015.



Arsregnskab 2015

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for DOVISTA A/S for 2015 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslo-
vens bestemmelser for mellemstore klasse C-virksomheder.

Selskabet indgar i VKR Holding A/S' koncernregnskab. Selskabet afleegger i overensstem-
melse med arsregnskabslovens §112, stk. 1 ikke koncernregnskab.

Selskabet udarbejder i overensstemmelse med arsregnskabslovens §86, stk. 4 ikke penge-
stromsopgorelse. Selskabets pengestremme indgér i pengestremsopgerelsen i koncernregn-
skabet for VKR Holding A/S, Horsholm. CVR-nr. 30830415.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste .

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets vardi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele
vil fragé selskabet, og forpligtelsernes vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser som beskrevet for hvert enkelt regnskabs-
element nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaer-
direguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvardi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes omkostninger, der er afholdt for at opna &rets indtjening, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som falge af
&ndrede regnskabsmassige skon af belgb, der tidligere har varet indregnet i resultatopgoerel-
sen.



Arsregnskab 2015

Anvendt regnskabspraksis

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer
indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtegter og omkostninger.

Monetere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem
balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstéen eller
indregning i seneste arsrapport indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtegter og
omkostninger.

Ved indregning af udenlandske virksomheders regnskaber omregnes resultatopgerelserne til
en gennemsnitlig valutakurs, og balanceposterne omregnes til balancedagens valutakurser.
Kursdifferencer ved omregning indregnes direkte i egenkapitalen.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter vardiansattes forste gang i balancen til kostpris og males
efterfolgende til dagsvaerdi.

Andringer i dagsvardi af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
kriterierne for sikring af dagsvardien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, ind-
regnes i resultatopgerelsen sammen med andringer i verdien af det sikrede aktiv eller den
sikrede forpligtelse.

Andringer i dagsvardi af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
betingelserne for sikring af fremtidige aktiver eller forpligtelser, indregnes i andre tilgodeha-
vender eller anden gzld samt i egenkapitalen.



Arsregnskab 2015

Anvendt regnskabspraksis

Resultatopgerelsen

Nettoomszetning

Indteegter ved salg af handelsvarer og fardigvarer samt salg af tjenesteydelser indregnes i re-
sultatopgerelsen, sifremt levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets ud-
gang. | henhold til arsregnskabslovens §32 oplyses nettoomsatning ikke.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte dattervirksomheders
resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab, safremt der ikke er sket vardi-
forringelse.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat omfatter arets aktuelle skat og arets udskudte skat og indregnes i resul-
tatopgerelsen med den del, der kan henfares til arets resultat og direkte pa egenkapitalen med
den del, der kan henfores til egenkapitaltransaktioner.

ZAndringer i udskudt skat som folge af &ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.
Selskabet er sambeskattet med danske koncernvirksomheder og indgar i acontoskatteord-
ningen. Selskabet modtager en godtgerelse fra moderselskabet VKR Holding A/S vedrerende

skattevardien af selskabets underskud, der anvendes i sambeskatningen.

Moderselskabet VKR Holding A/S afregner den samlede danske skat af de sambeskattede
selskabers skattepligtige indkomst.



Arsregnskab 2015

Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver under udferelse

Software males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Software afskrives
over aftaleperioden eller forventet brugstid, dog maksimalt 5 ar. Nedskrivning herudover fo-
retages, nar det skennes pakravet.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlagsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedafskrivnin-
ger. Der nedskrives til realisationsvardien, safremt denne er lavere end den regnskabsmaessige
veerdi.

Der foretages linezre afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pa falgende vurde-
ring af aktivernes forventede brugstider:

Andre anl®g, driftsmateriel og inventar ~ 3-5 &r

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anleegsaktiver indregnes i resultatopgerelsen under
andre driftsindtagter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder males efter den indre verdis metode med fradrag eller
tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab, safremt der ikke er sket vardiforringelse.

Ved keb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, med mindre betingelserne for sam-
menlegningsmetoden er opfyldt. Nar sammenlagningsmetoden bringes i anvendelse, indreg-
nes forskellen mellem det beleb, der ydes som vederlag, og den regnskabsmassige egenkapital
i den overtagne virksomhed direkte pa egenkapitalen.

Goodwill indregnes som en del af den indre vaerdi. Afskrivningsperioden udger op til 15 ar
for strategisk erhvervede virksomheder med en steerk markedsposition og langsigtet indtje-
ningsprofil. Nedskrivning herudover foretages, nir skennet pakravet.



Arsregnskab 2015
Anvendt regnskabspraksis

Omszetningsaktiver

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris. Der nedskrives til imgdegaelse af tab.

Egenkapital - Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for dret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.

Udskudt skat

Udskudt skat, der opgeres efter den balanceorienterede geldsmetode, beregnes af forskelle
mellem regnskabsmassig og skattemassig vardi af aktiver og forpligtelser. Udskudte skatte-
aktiver indregnes med den vaerdi, hvortil de forventes realiseret.

Galdsforpligtelser

Finansielle gzldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu. Eventuel
over-/underkurs periodiseres over forpligtelsens lgbetid. @vrige galdsforpligtelser méles til
nettorealisationsveerdi.

11



Arsregnskab 2015
Anvendt regnskabspraksis

Nogletal

De anforte nogletal er beregnet séledes:

Egenkapital, ultimo x 100
Soliditetsgrad: Balancesum, ultimo

Arets resultat
Egenkapitalforrentning: Gns. egenkapital



Arsregnskab 2015

Resultatopgerelse 1. januar — 31. december

t.kr.

Bruttofortjeneste
Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger

Resultat for finansielle poster og skat
Resultat efter skat i dattervirksomheder

Finansielle indtegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

t.kr.

Foreslaet udbytte
Overfort resultat

Resultatdisponering i alt

Note

1
2

2015 2014
91.858 52.495
98.083 82.200

7.151 8.137

-13.376 -37.842
244.357 138.498
12.381 9.776
9.435 6.207
233.927 104.225
-2.961 -9.298
236.888 113.523
236.888 0
0 113.523
236.888 113.523

13



Arsregnskab 2015

Balance pr. 31. december

t.kr.

AKTIVER

Anlazgsaktiver

Immaterielle anlaegsaktiver

Immaterielle anlagsaktiver under udferelse

Materielle anleegsaktiver
Andre anlzg, driftsmateriel og inventar
Materielle anlaegsaktiver under udforelse

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder

Anlaegsaktiver i alt

Tilgodehavender

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Tilgodehavende selskabsskat
Andre tilgodehavender
Periodeafgrensningsposter

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver i alt

AKTIVERTALT

Note 2015 2014
5
76.012 45.649
6
12.542 12.610
7.241 6.709
19.783 19319
7
826.087 881.685
921.882 946.653
273.157 13.862
8.334 21.501
728 3.600
3.803 3.723
286.022 42.686
409 1.241
286.431 43.927
1.208.313 990.580




Arsregnskab 2015

Balance pr. 31. december

t.kr. Note
PASSIVER
Egenkapital 8

Aktiekapital
Overfort resultat
Foreslaet udbytte

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser
Udskudte skatteforpligtelser 9

Hensatte forpligtelser i alt

Kortfristede geeldsforpligtelser
Leverandgrgzlid

Geld til tilknyttede virksomheder
Anden gald

Geldsforpligtelser i alt
PASSIVER I ALT

Eventualforpligtelser 10

2015 2014
55.000 55.000
511.447 481.688
236.888
803.335 536.688
14.545 8.511
14.545 8.511
8.167 24.044
358.392 401.321
23.874 20.016
390.433 445.381
390.433 445.381
1.208.313 990.580




Arsregnskab 2015

Noter

Noter

Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor

I henhold til Arsregnskabslovens § 96, stk. 3 oplyses revisionshonorar udelukkende i kon-
cernregnskabet for det ultimative moderselskab, VKR Holding A/S.

Personaleomkostninger

t.kr.

Gager og lenninger
Pensioner
Andre omkostninger til social sikring

Gennemsnitligt antal medarbejdere

2015 2014
88.715 74.518
7.722 6.281
1.646 1.401
98.083 82.200
148 107

I personaleomkostninger indgar gager og vederlag til selskabets direktion og bestyrelse med

9.302 t.kr. (2014 8.271 tkr.).

Finansielle indtaegter og omkostninger

Heraf udger renteindtagter fra tilknyttede virksomheder 2.585 t.kr. (2014: 0 t.kr.).
Heraf udger renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 1.376 t.kr. (2014: 4.450 t.kr.).

Skat af arets resultat

t.kr.

Arets aktuelle skat
Regulering til tidligere ar
Arets udskudte skat

2015 2014
-8.561 -21.501
1 264
5.599 11.939
-2.961 -9.298

16



Arsregnskab 2015

Noter

Immaterielle anlaegsaktiver under udfarelse

t.kr.

Kostpris 1. januar 2015
Arets tilgang

Kostpris 31. december 2015
Af- og nedskrivninger 31. december 2015
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015

Materielle anlaegsaktiver

t.kr.

Kostpris 1. januar 2015
Arets tilgang

Arets afgang

Overfort

Kostpris 31. december 2015

Af- og nedskrivninger 1. januar 2015
Arets afskrivninger
Af- og nedskrivninger pa afhandede aktiver

Af- og nedskrivninger 31. december 2015
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015

Software
45.649
30.363
76.012
0
76.012
Andre
anleg,
drifts-
materiel Anlzeg
og under
inventar udferelse I alt
80.205 6.709 86914
1.276 6.592 7.868
22.795 22.795
6.060 -6.060 0
64.746 7.241 71.987
67.595 67.595
7.404 7.404
22.795 22.795
52.204 0 52.204
12.542 7.241 19.783




Arsregnskab 2015
Noter

Finansielle anlaegsaktiver

t.kr.
Kostpris 1. januar 2015
Kostpris 31. december 2015

Veardireguleringer 1. januar 2015

Valutakurs- og andre reguleringer

Arets resultat

Arets amortisering af koncerngoodwill

Udbytter for aret

Forskydning i intern avance pa varebeholdninger

Vardireguleringer 31. december 2015

Regnskabsmessig veerdi 31. december 2015

Egenkapital

Kapital-
andele i
dattervirk-
somheder

1.390.791
1.390.791

-509.106
28.973
252.501
-7.786
-328.927
-359

-564.704
826.087

Aktiekapitalen bestar af 55.000 stk. a 1.000 t.kr. og har veret uendret i de seneste 5 ar.

Bevagelserne i egenkapitalen specificeres saledes:

t.kr.

Egenkapital 1. januar 2015

Udbetalt udbytte

Valutakurs- og andre reguleringer

Regulering af valutaterminskontrakter til dags-
veerdi

Overfort af arets resultat

Egenkapital 31. december 2015

Aktie- Overfort Foreslaet
kapital resultat udbytte [ alt
55.000 481.688 536.688
0 0
28.973 28.973
786 786
0 236.888 236.888
55.000 511.447 236.888 803.335

18



Arsregnskab 2015
Noter

9  Udskudte skatteforpligtelser

t.kr. 2015 2014
Udskudte skatteforpligtelser 1. januar 8.511 508
Arets regulering af udskudt skat 5.599 11.939
Forskydning mellem betalbar skat og udskudt skat vedrerende

tidligere ar 130 -1.661
Andel af arets udskudte skat som er fort direkte pa egenkapita-

len 305 -2.275
Udskudte skatteforpligtelser 31. december 14.545 8.511

10 Eventualforpligtelser

t.kr. 2015 2014
Afgivne garantier 617 605
Lejeaftaler vedrerende lokaler 19.185 3.583
Leasingforpligtelser (operationel leasing) 7.905 6.815

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske selskaber i VKR koncernen. Selskabet heefter i
henhold til lovgivning ubegrenset og solidarisk med de gvrige selskaber i sambeskatningen
for danske selskabsskatter, renter heraf o.l. samt for danske kildeskatter pa udbytte, renter og
royalties inden for sambeskatningskredsen.



Arsregnskab 2015

Selskabsoversigt pr. 31. december 2015

Selskabsnavn Hjemsted Ejerandel
DOVISTA Norge AS Gjovik, Norge 100%
DOVISTA Polska Sp. z o.0. Swarozyn, Polen 100%
DOVISTA Sverige AB Edsbyn, Sverige 100%
Dovista (Guangzhou) windows and

doors Technology Co. Ltd. Guangzhou, Kina 100%
Lian Trevarefabrikk AS Hemne, Norge 100%
Mockfjéards Fonster AB Mockfjérd, Sverige 100%
Mockfjards Fonsterentreprenad AB Mockfjard, Sverige 100%
Mockfjérds Fonsterméstaren AB Mockfjdrd, Sverige 100%
Natre Vinduer AS Gjevik, Norge 100%
O.H. Industri A/S Ikast-Brande, Danmark 100%
Rationel Vinduer A/S Herning, Danmark 100%
Rationel Vinduer Ltd. Dublin, Irland 100%
Rationel Windows (UK) Ltd. Bicester, Storbritannien 100%
Snidex AB Burtrésk, Sverige 100%
Svenska Fonster AB Edsbyn, Sverige 100%
The New West Port Corporation

Limited Maryport, Storbritannien 100%
VELFAC A/S Horsens, Danmark 100%
VELFAC AB Solna, Sverige 100%
VELFAC GmbH Herford, Tyskland 100%
VELFAC Ireland Ltd. Dublin, Irland 100%
VELFAC Ltd. Cambridge, Storbritannien 100%
Vindusmesteren AS Drammen, Norge 100%
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