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Baltic Industrial Group A/S

Ledelsespitegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. januar 2017 - 31.
december 2017 for Baltic Industrial Group A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og drsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af koncernens og

selskabets aktiviteter samt af koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. januar 2017 - 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Tellese, den 9. februar 2018

Direktion

Morten Schow
Adm. direktor

Bestyrelse

Bjorn Meier Rene Schow Jergensen Morten Schow
Formand




Baltic Industrial Group A/S

Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Til kapitalejerne i Baltic Industrial Group A/S

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Baltic Industrial Group A/S for regnskabsaret 1. januar
2017 - 31. december 2017, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance,
pengestromsopgerelse og noter. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af koncernens og
selskabets aktiviteter og pengestreamme for regnskabsaret 1. januar 2017 - 31. december 2017 i overensstemmelse
med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder og om revision og de yderligere krav,
der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet". Vi er
uafhaengige af koncernen og selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's
Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske
forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt
og egnet som grundlag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at lase
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med
koncernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opnéet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde
vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede i

overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser for nedvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden veasentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og
selskabets evne til at fortsatte driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at
gore dette.

Revisors ansvar for koncernregnskabet og drsregnskabet

Vores mél er at opné hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er uden
veasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
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Den uafhzengige revisors revisionspitegning

udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i
Danmark, altid vil afdekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som folge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller
samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af
koncernregnskabet og arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under
revisionen. Herudover:

*

Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i koncernregnskabet og &rsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé disse risici
samt opndr revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig
fejlinformation forérsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste
udeladelser, vildledning eller tilsidesettelse af intern kontrol.

Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmeessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opniede revisionsbevis er
vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncernens
og selskabets evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke
er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er
opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at
koncernen og selskabet ikke leengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og arsregnskabet,
herunder note-oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sddan méade, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol,
som vi identificerer under revisionen.

Hersholm, 9. februar 2018

Revisorkompagniet
Godkendt Revisionsanpartsselskab
CVR-nr. 34045607

Bjarne Bastved

Registreret revisor

mnell0

Medlem af FSR - danske revisorer
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Virksomhedsoplysninger

Virksomheden

Telefon
Telefax
E-mail
Hjemmeside
CVR-nr.
Stiftelsesdato
Regnskabséar

Bestyrelse

Direktion

Kapitalejere iht selskabsloven

Tilknyttede virksomheder

Revisor

Kontaktpersoner

Pengeinstitut

Baltic Industrial Group A/S
Stengardsvej 22

4340 Tollose

45 5918 6600

45 5918 6463

aluline@aluline.dk
www.aluline.com

21147532

1. juli 1998

1. januar 2017 - 31. december 2017

Bjern Meier, Formand
Rene Schow Jergensen
Morten Schow

Morten Schow, Adm. direktor

LCL Life & Pensions Limited (Hovedaktioneer)

Rene Schow Jergensen
Morten Schow

Aluline A/S
BIG Ejendomme ApS

Revisorkompagniet

Godkendt Revisionsanpartsselskab
Hovedgaden 28, 2.

2970 Hersholm

CVR-nr.: 34045607

Bjarne Bastved, Registreret revisor
Medlem af FSR - danske revisorer

Nordea A/S
Jyske Bank A/S
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Virksomhedsoplysninger

Koncernoversigt
Dattervirksomheder

Navn Hjemsted
Aluline A/S Tollose
BIG Ejendomme ApS Tollose

Dattervirksomhederne er
medtaget i konsolideringen.

Selskabskapital

15.000.000
125.000

Selskabskapital
til

ultimokurs
151.762.319
8.784.029

Ejerandel
100%
100%
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Ledelsesberetning

Koncernens vaesentligste aktiviteter
Koncernens og Baltic Industrial Group A/S hovedaktiviteter bestar i at eje og udvikle virksomheder, fortrinsvis
indenfor foradling af aluminium samt investere i og udleje erhvervsejendomme.

Udyviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Koncernens resultatopgerelse for regnskabsaret 1. januar 2017 - 31. december 2017 udviser et resultat pa kr.
12.402.936, og koncernens balance pr. 31. december 2017 udviser en balancesum pé kr. 270.995.597, og en
egenkapital pa kr. 129.582.010.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder af veesentlig betydning for selskabets finansielle
stilling.

Vidensressourcer
Koncernen anvender kontinuerligt betydelige resourcer i at implementere og gennemfore strategisk planlegning i
organisationen for at udvikle kompetencerne hos den enkelte medarbejder.

Formalet er fortsat - lebende - at opnd optimale forretningsprocesser indenfor udvikling af proces - og
produktionsmetoder, samt fremstillet heraf med henblik pa at opna hgj tilfredshed hos kunder og medarbejdere, ved
levering af produktkvalitet, leveringssikkerhed, stor fleksibilitet og konkurrencedygtigt prisniveau.

Koncernen forkuserer kontinueligt pa de miljemsessige forhold og investerer successivt i miljgvenlige processer og
anvender ikke tilsetningsstoffer fra sin virksomhed, der forurener det interne eller eksterne miljo. Ligesom
koncernen tilstraeber en meget hoj grad af systematisk orden og renlighed i samtlige afsnit i virksomheden.

Koncernen er godkendt i overenssemmelse med Miljobeskyttelseslovens kaital 5.

Risikoforhold

For at minimere risikoen har koncernen samtlige kunder kreditforsikret, herunder deekning af varer under
fremstilling og lagerbeholdninger. Som hovedregel afstar koncernen for at samarbejde med virksomheder, der ikke
kan opnas kreditforsikring pa.

Koncernen lagerferer ravarer, hel- og halvfabrikata for sine kunder i det omfang, der foreligger bindende
samarbejdsaftaler/kontrakter pa disse produkter og komponenter. Den i regnskabet medtager lagerbeholdning er
bindende ordre og séledes i overensstemmelse med koncernes regnskabsprinicipper.

Koncernen valutarisici er begrenset veesentlig omfang ved slag i DKK eller tilsvarende kurssikring.
Koncernforhold

Det er ledelsens opfattelse, at Baltic Industrial Group A/S-koncernen overordnet og samlede status er
tilfredsstillende og at koncernen star serdeles godt rustet til at laseopgaver indenfor sit speciale i de kommende ar.

Redegorelse for samfundsansvar
Selskabet har ikke formuleret politikker for samfundsanvar

Maltal og politikker vedrerende det underrepraesenteret ken
Koncernen har ikke formuleret politikker eller maltal for det underreprasenterede kon.
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Hoved- og negletal

Virksomhedens udvikling i hoved- og negletal kan beskrives saledes:

Hovedtal er i tusinder.

Bruttofortjeneste
Lenomkostninger
Indtjeningsbidrag / EBITDA
Af- og nedskrivninger
Resultat af primeer drift
Finansielle indtegter
Finansielle omkostninger
Resultat for skat og ekstraord. poster
Skat

Arets resultat

Anlaegsaktiver i alt
Immateriele anlaegsaktiver
Materiele anlaegsaktiver
Omsetningsaktiver
Révarelager

Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser

Likvider

Aktiver i alt

Egenkapital 1 alt
Virksomhedskapital

Reserver for opskrivninger
Langfristede forpligtelser
Rentebarende forpligtelser

Skat

Indtjeningsgrad (EBITDA-margin)
(%)

Overskudsgrad (%)
Egenkapitalens forrentning (ROE)
(%)

Afkastningsgrad (%)
Soliditetsgrad (%)

2017

79.775
-38.149
41.625
-21.178
20.448
703
-3.685
17.465
-5.062
12.403
235.941
46.822
189.119
38914
16.524

13.557
2.333
274.854
129.582
20.000
3.907
103.581
103.339
3.522

38,58
18,95

10,05
7,77
47,15

2016

66.763
-33.308
33.456
-20.392
13.064
131
-2.908
10.287
-2.155
8.131
234.590
49.943
184.647
34.675
13.899

16.173
1.723
269.265
117.179
20.000
3.907
108.805
108.805
3.917

36,97
14,43

7,19
4,96
43,52

2015

57.685
-31.413
26.272
-13.620
12.653
88
-3.606
9.135
-2.506
6.628
235.578
53.064
182.513
27.160
12.412

9.880
3.162
262.738
109.048
20.000
3.907
110.143
110.143
1.570

33,33
16,05

6,27
4,91
41,50

2014

57.334
-30.036
27.298
-18.768
8.530
12
-3.581
4.961
-1.384
3.577
225.746
56.186
169.560
30.335
10.837

15.148
2.373
256.081
102.419
20.000
3.907
110.919
110.919
1.376

34,07
10,65

3,55
3,37
39,99

2013

54.150
-26.669
27.481
-18.171
9.310
107
-4.221
5.196
-511
4.685
224.943
59.307
165.636
25.705
12.814

10.810
1.032
250.648
98.843
20.000
3.907
119.269
119.269
0

36,58
12,39

4,85
3,71
39,43
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten for Baltic Industrial Group A/S for 2017 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for store virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til tidligere ar.

Rapporteringsvaluta
Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Baltic Industrial Group A/S og dattervirksomheder, hvori Baltic
Industrial Group A/S direkte eller indirekte besidder mere end 50% af stemmerettighederne eller pa anden méade har
bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20% og 50% af stemmerettighederne
og udever betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som associerede virksomheder, jf.
koncernoversigten.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne
mellemvearender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mellem de
konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmeessige andel af dattervirksomheders dagsveaerdi af
nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte eller
afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopgerelse frem til afstaelsestidspunktet.
Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede virksomheder.

Opgorelse af goodwill

Fortjeneste eller tab ved afth@ndelse af dattervirksomheder og associerede virksomheder opgeres som forskellen
mellem afh@ndelsessummen og den regnskabsmassige vaerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inkl. ikke-afskrevet
goodwill og forventede omkostninger til salg eller afvikling.

Ved keb af nye virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkebte virksomheders identificerede
aktiver og forpligtelser méles til dagsvaerdi pa erhvervelsestidspunktet. Der indregnes en hensat forpligtelse til
dekning af omkostninger ved besluttede og offentliggjorte omstruktureringer i den erhvervede virksomhed i
forbindelse med kabet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger.

Positive forskelsbeleb (goodwill) mellem kostpris og dagsvaerdi af overtagne identificerede aktiver og forpligtelser,
inkl. hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under immaterielle anlaegsaktiver og afskrives systematisk
over resultatopgerelsen efter en individuel vurdering af den ekonomiske levetid, dog maksimalt 20 ar. Goodwill fra
erhvervede virksomheder kan reguleres indtil udgangen af aret efter anskaffelsen.

Generelt

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vardireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
omkostninger, der er afholdt for at opna érets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte
forpligtelser samt tilbageforsler som folge af @ndrede regnskabsmaessige sken af belab, der tidligere har vaeret
indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan males palideligt.

-10-
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Anvendt regnskabspraksis

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga selskabet, og
forpligtelsens vaerdi kan males pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og tilleeg/fradrag
af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb. Herved fordeles kurstab
og -gevinst over lgbetiden.

Ved indregning og méling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden &rsrapporten aflegges,
og som be- eller afkrefter forhold, der eksisterede pé balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste og -tab
Virksomheden har valgt at sammendrage visse poster i resultatopgerelsen efter bestemmelserne i
arsregnskabslovens § 32.

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsatning, andre driftsindtegter og eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Nettoomsatning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden
arets udgang, og safremt indtaeegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsatningen indregnes
eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Indtaegter ved salg af varer indregnes i resultatopgerelsen pa tidspunktet for levering og risikoens overgang, safremt
indteegten kan opgeres palideligt. Omsatningen opgeres efter fradrag af moms, afgifter og rabatter.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til produktion, distribution, salg, administration, lokaler og
operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lenninger og gager, pensioner samt omkostninger til social sikring.

Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle anlaegsaktiver

Af- og nedskrivninger pd immaterielle og materielle anlaegsaktiver er foretaget ud fra en lebende vurdering af
aktivernes brugstid i virksomheden. Anlaegsaktiverne afskrives lineart pa grundlag af kostprisen, baseret pa
folgende vurdering af brugstider og restveerdier:

Brugstid Restveerdi
Goodwill 20 ar 46.821.543
Bygninger 20-50 ar 51.578.752
Produktionsanleeg og maskiner 5-10 ar 137.540.445

Der afskrives ikke pé grunde.

Fortjeneste eller tab ved afhendelse af immaterielle og materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige vardi pa salgstidspunktet, og indregnes i
resultatopgerelsen under andre driftsindtagter eller -omkostninger.

-11 -
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Anvendt regnskabspraksis

Indtaegter fra kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder
Indtaegter fra kapitalandele omfatter den forholdsmaessige andel af resultatet efter skat samt eventuel regulering af
intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa koncerngoodwill.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
I modervirksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirksomheders
resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

I bade koncernens og modervirksomhedens resultatopgerelser indregnes den forholdsmaessige andel af de
associerede virksomheders resultat efter skat efter eliminering af forholdsmassig andel af intern avance/tab.

Finansielle indtegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabsaret.
Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrerende vaerdipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta, modtaget udbytte fra andre
kapitalandele, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleeg og godtgerelser under
acontoskatteordningen.

Skat af drets resultat

Modervirksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med danske dattervirksomheder.
Dattervirksomheder indgér i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgér i konsolideringen i
koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.

Efter sambeskatningsreglerne hafter selskabet solidarisk og ubegranset over for skattemyndighedernefor
selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstéet inden for sambeskatningskredsen.

Modervirksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som folge heraf alle betalinger af
selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomheder med
skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud til
nedsettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, der bestar af drets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat herunder som folge af &ndring i
skattesats indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfores til &rets resultat, og direkte i egenkapitalen
med den del, der kan henferes til posteringer direkte i egenkapitalen.

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og érets regulering af udskudt
skat med fradrag af den del af arets skat, der vedrerer egenkapitalbevegelser. Aktuel og udskudt skat vedrerende
egenkapitalbevagelser indregnes direkte i egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anleegsaktiver
Goodwill méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Materielle anlzegsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanleg og maskiner samt andre anleg, driftsmateriel og inventar males til kostpris
med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Der afskrives ikke pé grunde.

Afskrivningsgrundlaget opgeres som kostprisen med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor

aktivet er klart til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte
omkostninger til materialer, komponenter, underleveranderer og lon.
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Baltic Industrial Group A/S

Anvendt regnskabspraksis

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden pa de enkelte
bestanddele er forskellig.

Der foretages line@re afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pa folgende vurdering af aktivernes
brugstider:

Bygninger: 20-40 ar
Produktionsanleg og maskiner: 5-7 ar
Andre anleg, driftsmateriel og inventar: 3-5éar

Afskrivninger indregnes i resultatopgerelsen under henholdsvis produktions-, distributions- og
administrationsomkostninger.

Fortjeneste eller tab ved athaendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og tab ved salg
indregnes i resultatopgerelsen under posterne 'Andre driftsindteegter' og 'Andre driftsomkostninger'.

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder males efter den indre verdis metode til den
forholdsmaessigt ejede andel af virksomhedernes egenkapital med tilleeg af eventuel koncerngoodwill, fradrag for
koncerninterne avancer og negativ goodwill. Virksomheder med negativ egenkapital méles til 0, idet den til den
negative verdi svarende forholdsmassige andel modregnes i eventuelle tilgodehavender. Beleb herudover
indregnes under posten hensatte forpligtelser, safremt der er en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke
underbalancen.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder méles efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder maéles til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes indre vardi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af urealiserede
koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill
opgjort efter overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder med regnskabsmeessig negativ indre vaerdi males
til 0 kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, tilgodehavendet er
uerholdeligt. I det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke en underbalance,
der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende beleb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder bindes som reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmaessige verdi
overstiger kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af &rsrapporten
for Baltic Industrial Group A/S, bindes ikke pa opskrivningsreserven.

Ved keb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, jf. beskrivelse ovenfor under opgerelse af goodwill.

Andre finansielle anlaegsaktiver
Andre verdipapirer og kapitalandele males til kursvaerdien pa balancedagen, safremt de er bersnoterede, eller en
anslaet dagsverdi, safremt de ikke er bersnoterede.

Varebeholdninger
Révarer og hjelpematerialer males til kostpris, hvilket omfatter anskaffelsespris med tilleg af
hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Det svarer i al vasentlighed til nominel veerdi, reduceret med
nedskrivninger til imedegéelse af forventede tab.
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Baltic Industrial Group A/S

Anvendt regnskabspraksis

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efterfolgende
regnskabsar.

Andre tilgodehavender
Udskudte skatteaktiver,

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede veerdipapirer med en lgbetid under 3 maneder, og som uden
hindring kan omseettes til likvide beholdninger, og hvorpé der kun er ubetydelige risici for verdieendringer.

Egenkapital
Egenkapitalen omfatter virksomhedskapitalen og en raekke evrige egenkapitalposter, der kan vere lovbestemte eller
fastsat i vedtegterne.

Reserve for udviklings omkostninger

Reserve for udviklingsomkostninger omfatter indregnede udviklingsomkostninger. Reserven kan ikke benyttes til
udbytte eller deekning af underskud. Reserven reduceres eller opleses, hvis de indregnede udviklingsomkostninger
afskrives eller udgér af virksomhedens drift. Dette sker ved overforsel direkte til egenkapitalens frie reserver.

Hensatte forpligtelser

Udskudt skat

Udskudt skat og érets regulering heraf opgeres som skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig
og skattemaessig verdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet eller
afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremforselsberettigede skattemassige underskud, indregnes med
den veerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser i virksomheder inden for samme juridiske skatteenhed og jurisdiktion.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vare
gxldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Finansielle gzeldsforpligtelser

Fastforrentede 1an som realkreditldn og 1an hos kreditinstitutter indregnes ved lanoptagelsen til det modtagne
provenu med fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende &r males lanene til amortiseret kostpris,
der for kontantlan svarer til lanets restgaeld. For obligationslan svarer amortiseret kostpris til restgeelden, beregnet
som lanets underliggende kontantverdi pa lanetidspunktet, reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning
af lanets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

Ovrige geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket almindeligvis svarer til nominel vaerdi.

Leasingforpligtelser
Leasingforpligtelser males til nutidsverdien af de resterende leasingydelser inkl. en eventuel garanteret restveerdi
baseret pa de enkelte leasingkontrakters interne rente.

Aktuelle skatteforpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
forventede skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Anden gzld
Andre gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.

Eventualaktiver og -forpligtelser
Eventualaktiver og -forpligtelser indregnes ikke i balancen, men oplyses alene i noterne.
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Anvendt regnskabspraksis

Pengestromsopgorelsen

Pengestromsopgerelsen viser virksomhedens pengestremme for aret opdelt pa drifts-, investerings- og
finansieringsaktivitet, rets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrom fra driftsaktiviteten opgeres som arets resultat reguleret for @ndring i driftskapitalen og ikke-kontante
resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter omsaetningsaktiver

minus kortfristede geeldsforpligtelser - eksklusive de poster, der indgér i likvider.

Pengestrom fra investeringsaktiviteten omfatter pengestremme fra keb og salg af immaterielle, materielle og
finansielle anleegsaktiver.

Pengestrom fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestremme fra optagelse og tilbagebetaling af langfristede
geldsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

Forklaring af negletal

Hoved- og negletal er opgjort efter Finansanalytikerforeningens "Anbefalinger og Nogletal".
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Resultatopgerelse

Bruttofortjeneste/-tab

Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger af
materielle og immaterielle
anlagsaktiver

Driftsresultat

Indtegter af kapitalandele i
tilknyttede og associerede
virksomheder

Andre finansielle indtegter
Finansielle omkostninger
Resultat for skat

Skat af arets resultat
Arets resultat

Forslag til
resultatdisponering

Overfort resultat
Resultatdisponering

Note

Koncern Moderselskab
2017 2016 2017 2016
Kkr. Kkr. kr. Kkr.
79.774.624 66.763.436 -30.000 -90.625
-38.149.288 -33.307.748 0 0
-21.177.806 -20.392.106 -3.121.437 -3.121.437
20.447.530 13.063.582 -3.151.437 -3.212.062
0 0 22.149.388 16.048.002
702.899 130.919 495 -18.220
-3.685.455 -2.907.583 -2.445.936 -2.209.062
17.464.974 10.286.918 16.552.510 10.608.658
-5.062.038 -2.155.428 -4.149.574 -2.477.168
12.402.936 8.131.490 12.402.936 8.131.490
12.402.936 8.131.490 12.402.936 8.131.490
12.402.936 8.131.490 12.402.936 8.131.490
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Balance 31. december 2017

Aktiver

Goodwill

Immaterielle anlegsaktiver

Grunde og bygninger
Andre anlaeg, driftsmateriel

og inventar

Materielle anleegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede

virksomheder
Deposita

Finansielle anlaegsaktiver

Anlzgsaktiver

Révarer og halvfabrikata
Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og
tjienesteydelser

Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter
Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver

Aktiver

Note

6,7

Koncern Moderselskab
2017 2016 2017 2016
kr. kr. Kkr. kr.
46.821.543 49.942.980 46.821.543 49.942.980
46.821.543 49.942.980 46.821.543 49.942.980
51.578.752 52.310.797 0 0
137.540.445 132.336.688 0 0
189.119.197 184.647.485 0 0
0 0 160.546.348 145.074.439
3.858.820 0 0 0
3.858.820 0 160.546.348 145.074.439
239.799.560 234.590.465 207.367.891 195.017.419
16.523.853 13.898.958 0 0
16.523.853 13.898.958 0 0
13.557.008 16.173.034 0 0
85.009 94.070 4.677.479 3.048.701
2.555.533 2.785.929 0 0
16.197.550 19.053.033 4.677.479 3.048.701
2.333.454 1.722.884 1.389 1.530
35.054.857 34.674.875 4.678.868 3.050.231
274.854.417 269.265.340 212.046.759 198.067.650
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Baltic Industrial Group A/S

Balance 31. december 2017

Note
Passiver

Virksomhedskapital

Overkurs ved emission

Overfort resultat

Egenkapital 8

Hensattelser til udskudt skat
Hensatte forpligtelser

Geld til banker
Leasingforpligtelser

Langfristede
geldsforpligtelser 9

Geld til banker
Leveranderer af varer og
tjenesteydelser

Geld til tilknyttede
virksomheder
Selskabsskat

Anden geld, herunder
skyldige skatter og skyldige
bidrag til social sikring
Kortfristede
geldsforpligtelser

Geeldsforpligtelser

Passiver

Eventualforpligtelser 10
Sikkerhedsstillelser og
pantsatninger 11
Nertstdende parter 12
Honorar til

generalforsamlingsvalgt

revisor 13

Koncern Moderselskab
2017 2016 2017 2016
Kkr. Kkr. kr. kr.
20.000.000 20.000.000 20.000.000 20.000.000
3.907.017 3.907.017 9.435 9.435
105.674.993 93.272.058 109.572.575 97.169.638
129.582.010 117.179.075 129.582.010 117.179.073
27.134.554 26.222.090 0 0
27.134.554 26.222.090 0 0
103.339.210 108.789.834 75.438.248 75.438.248
242.080 14.916 0 0
103.581.290 108.804.750 75.438.248 75.438.248
23.212 1.889.774 0 0
5.307.650 6.265.345 0 0
0 0 3.482.427 1.492.417
3.521.574 3.917.436 3.521.574 3.917.436
5.704.127 4.986.870 22.500 40.476
14.556.563 17.059.425 7.026.501 5.450.329
118.137.853 125.864.175 82.464.749 80.888.577
274.854.417 269.265.340 212.046.759 198.067.650
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Pengestromsopgerelse

Arets resultat

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anleegsaktiver
Regulering af udskudt skat

Zndring i varebeholdninger

Zndring i tilgodehavender

Zndring i leverandergeld mv.

Pengestrom fra driftsaktivitet

Kob af materielle anleegsaktiver
Salg af materielle anleegsaktiver
Pengestrem fra investeringsaktivitet

Afdrag pa langfristede geeldsforpligtelser
Andre pengestremme vedrerende finansieringsaktivitet

Pengestrem fra finansieringsaktivitet

ZEndringer i likvider
Likvider, primo
Likvider, ultimo

2017 2016

Kr. Kkr.
12.402.936 8.131.490
21.177.806 20.392.106
-912.464 321.742
-2.624.895 -1.487.354
2.616.026 -6.292.664
-957.695 300.541
31.701.714 21.365.861
-15.432.026 -15.130.282
2.125.000 4.274.000
-13.307.026 -10.856.282
-1.866.562 -1.909.745
-15.917.556 -10.038.963
-17.784.118 -11.948.708
610.570 -1.439.129
1.722.884 3.162.013
2.333.454 1.722.884
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Noter

1. Personaleomkostninger

Med henvisning til ARL § 98B, stk. 3 er vederlaget til direktionen og bestyrelse ikke oplyst.

Koncern Moderselskab
2017 2016 2017 2016
Lenninger 38.149.288 33.307.748
38.149.288 33.307.748
Koncern Moderselskab
2017 2016 2017 2016
2. Finansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter 702.899 130.919 495 -18.220
702.899 130.919 495 -18.220
Koncern Moderselskab
2017 2016 2017 2016
3. Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger, der
hidrerer fra tilknyttede
virksomheder 3.685.455 2.907.583 0 0
Andre finansielle omkostninger 0 0 2.445.936 2.209.062
3.685.455 2.907.583 2.445.936 2.209.062
Koncern Moderselskab
2017 2016 2017 2016
4. Skat af arets resultat
Skat af ordineert resultat 5.062.038 2.155.428 4.149.574 2.477.168
5.062.038 2.155.428 4.149.574 2.477.168
5. Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat 12.402.936 8.131.490 12.402.936 8.131.490
12.402.936 8.131.490 12.402.936 8.131.490
6. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris primo 160.546.348 145.074.439
Kostpris ultimo 160.546.348 145.074.439
Regnskabsmeaessig vaerdi ultimo 160.546.348 145.074.439
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Noter

7. Oplysninger om kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Tilknyttede virksomheder

Ejerandel i

Navn Hjemsted % Egenkapital Resultat
Aluline A/S Tollose 100,00 151.762.319 16.800.712
BIG Ejendomme ApS Tollose 100,00 8.784.029 671.196
160.546.348 17.471.908
8. Egenkapitalopgerelse
Koncern
Virksomhedskapital Overkurs Overfort resultat 1 alt
Egenkapital primo 20.000.000 3.907.017 93.272.058 117.179.075
Forslag til arets resultatdisponering 12.402.936 12.402.936
20.000.000 3.907.017 105.674.994 129.582.011
Virksomhedskapitalen har veret uendret de seneste 5 ar.
Moderselskab
Virksomhedskapital Overkurs Overfort resultat I alt
Egenkapital primo 20.000.000 3.907.017 93.272.058 117.179.075
Forslag til arets resultatdisponering 12.402.936 12.402.936
20.000.000 3.907.017 105.674.994 129.582.011
Virksomhedskapitalen har veeret ueendret de seneste 5 ar.
9. Langfristede galdsforpligtelser
Koncern
Forfald Forfald Forfald
efter 1 ar indenfor 1 ar efter 5 ar
Geld til banker 103.339.210 900.000 98.839.210
Leasingforpligtelser 242.080 0 0
103.581.290 900.000 98.839.210
Moderselskab
Forfald Forfald Forfald
efter 1 ar indenfor 1 ar efter 5 ar
Geld til banker 75.438.248 0 75.438.248
75.438.248 0 75.438.248
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Noter

10. Eventualforpligtelser

Der er ingen eventualforpligtelser pr. statusdagen.

Selskabet er sambeskattet med de ovrige selskaber i koncernen og hefter solidarisk for de skatter, som vedrerer
sambeskatningen.

Det samlede belab fremgér af arsrapporten for Baltic Industrial Group A/S, der er administrationsselskab i
sambeskatningen.

11. Sikkerhedsstillelser og pantsetninger

Koncernen hafter solidarisk for samlede koncernlan.

Der er stillet sikkerhed for koncernens ejendomsengagementer i bank i form af Ejerpantebrev pa kr. 18.543.000 samt i
form af Skadeloshedsbrev pé kr. 17.500.000.

Der er - til sikkerhed for anlaegslan - stillet kaution fra tredjemand pa lanet hovedstol i moderselskabet pa kr.
75.701.064.

12. Neertstiende parter

LCL Life&Pension Ltd. - kapitalejer
Rene Schow Jergensen - kapitalejer
Morter Schow - kapitalejer

Transaktioner:

Rene Schow Jergensen er bestyrelsesmedlem samt direktor og bestyrelsesmedlem i datterselskabet Aluline A/S.
Morten Schow er direktor og bestyrelsesmedlem samt direktor i BIG Ejendomme Aps og salgsdirekteor i
datterselskabet Aluline A/S

BIG Ejendomme aps er ejendomsselskab med udlejning til koncernforbundne selskaber pa markedslignende vilkar.

13. Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor
Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor er - i h.t. ARL § 96, stk. 3 - ikke oplyst.
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