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Baltic Industrial Group A/S

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar 2016 -
31. december 2016 for Baltic Industrial Group A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af koncernens og

selskabets aktiviteter samt af koncernens pengestrémme for regnskabsaret 1. januar 2016 - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Tgllgse, den 24. januar 2017

Direktion

Morten Schow
Adm. direktegr

Bestyrelse

Bjgrn Meier Rene Schow Jgrgensen Morten Schow
Formand




Baltic Industrial Group A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Baltic Industrial Group A/S

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Baltic Industrial Group A/S for regnskabsaret 1. januar
2016 - 31. december 2016, der omfatter resultatopggrelse, balance, pengestrgmsopggrelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af koncernens og
selskabets aktiviteter og pengestrégmme for regnskabsaret 1. januar 2016 - 31. december 2016 i overensstemmelse
med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder og om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nzermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet". Vi er
uafhaengige af koncernen og selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til
disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Fremhavelse af forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion henleder vi opmaerksomheden pa selskabet har pa grund af en administrativ
intern fejl ikke afregnet selskabsskat for forrige ar rettidigt, men udlignet forholdet umiddelbart efter
regnskabsarets udlgb, som vi har identificeret under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker
ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
koncernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har
ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt
at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at
gore dette.

Revisors ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er uden
vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i
Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller
samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af
koncernregnskabet og arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under
revisionen. Herudover:

* ldentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste
udeladelser, vildledning eller tilsideszettelse af intern kontrol.

* Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

*  Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

* Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncernens
og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger
ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er
opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre,
at koncernen og selskabet ikke lzengere kan fortsaette driften.

*  Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og arsregnskabet,
herunder note-oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning
Hgrsholm, 24. januar 2017

Revisorkompagniet
Godkendt Revisionsanpartsselskab
CVR-nr. 34045607

Bjarne Bastved
Registreret revisor
Medlem af FSR - danske revisorer
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Virksomhedsoplysninger

Virksomheden

Telefon
Telefax
E-mail
Hjemmeside
CVR-nr.
Stiftelsesdato
Regnskabsar

Bestyrelse

Direktion

Kapitalejere iht selskabsloven

Tilknyttede virksomheder

Revisor

Kontaktpersoner

Pengeinstitut

Baltic Industrial Group A/S
Stengardsvej 22

4340 Tollgse

45 5918 6600

455918 6463

aluline@aluline.dk
www.aluline.com

21147532

1. juli 1998

1. januar 2016 - 31. december 2016

Bjgrn Meier, Formand
Rene Schow Jgrgensen
Morten Schow

Morten Schow, Adm. direktgr

LCL Life & Pension Ltd.
Rene Schow Jgrgensen
Morten Schow

Aluline A/S
BIG Ejendomme ApS

Revisorkompagniet

Godkendt Revisionsanpartsselskab
Hovedgaden 28, 2.

2970 Hgrsholm

CVR-nr.: 34045607

Bjarne Bastved, Registreret revisor
Medlem af FSR - danske revisorer

Nordea A/S
Jyske Bank A/S
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Virksomhedsoplysninger

Koncernoversigt

Dattervirksomheder

Navn Hjemsted
Aluline A/S Tollgse
BIG Ejendomme ApS Tollgse

Dattervirksomhederne er
medtaget i konsolideringen.

Selskabskapital
15.000.000
125.000

Selskabskapital
til

ultimokurs
136.961.608
8.112.833

Ejerandel
100%
100%
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Ledelsesberetning

Koncernens vaesentligste aktiviteter
Koncernens og Baltic Industrial Group A/S hovedaktiviteter bestar i at eje og udvikle virksomheder, fortrinsvis
indenfor foraedling af aluminium samt investere i og udleje erhvervsejendomme.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Koncernens resultatopggrelse for regnskabsaret 1. januar 2016 - 31. december 2016 udviser et resultat pa kr.
6.628.232, og koncernens balance pr. 31. december 2016 udviser en balancesum pa kr. 262.738.142 , og en
egenkapital pa kr. 109.047.583 .

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selskabets finansielle

stilling.

Koncernforhold
Det er ledelsens opfattelse, at Baltic Industrial Group A/S-koncernen overordnet og samlede status er
tilfredsstillende og at koncernen star seerdeles godt rustet til at Igseopgaver indenfor sit speciale i de kommende

ar.
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Hoved- og nggletal

Virksomhedens udvikling i hoved- og nggletal kan beskrives saledes:

Hovedtal er i tusinder.

Bruttofortjeneste
Lgnomkostninger
Indtjeningsbidrag / EBITDA
Af- og nedskrivninger
Resultat af primaer drift
Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger
Resultat fgr skat og ekstraord. poster
Skat

Arets resultat
Anlaegsaktiver i alt
Immateriele anlaegsaktiver
Materiele anlaegsaktiver
Omsaetningsaktiver
Ravarelager
Feerdigvarelager
Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser

Likvider

Aktiver i alt

Egenkapital i alt
Virksomhedskapital
Reserver for opskrivninger
Langfristede forpligtelser
Rentebaerende forpligtelser
Skat

Indtjeningsgrad (EBITDA-margin) (%)
Overskudsgrad (%)
Egenkapitalens forrentning (ROE) (%)
Afkastningsgrad (%)
Soliditetsgrad (%)

2016

66.763
-33.308
33.456
-20.392
13.064
131
-2.908
10.287
-2.155
8.131
234.590
49.943
184.647
34.675
13.899
0

16.173
1.723
269.265
117.179
20.000
3.907
108.805
108.805
3.917
37

14

7

5

44

2015

57.685
-31.413
26.272
-13.620
12.653
88
-3.606
9.135
-2.506
6.628
235.578
53.064
182.513
27.160
12.412
0

9.880
3.162
262.738
109.048
20.000
3.907
110.143
110.143
1.570
33

16

42

2014

57.334
-30.036
27.298
-18.768
8.530
12
-3.581
4.961
-1.384
3.577
225.746
56.186
169.560
30.335
10.837
0

15.148
2.373
256.081
102.419
20.000
3.907
110.919
110.919
1.376
34

11

40

2013

54.150
-26.669
27.481
-18.171
9.310
107
-4.221
5.196
-511
4.685
224.943
59.307
165.636
25.705
12.814
0

10.810
1.032
250.648
98.843
20.000
3.907
119.269
119.269
-622

37

12

5

4

39

2012

48.420
-25.624
22.796
-14.732
8.064
295
-7.020
1.339
-1.764
-424
231.063
62.429
168.634
25.800
12.614
0

9.669
1.160
256.863
94.158
20.000
3.907
130.168
130.168
0

31

11

0

3

37

-10 -
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten for Baltic Industrial Group A/S for 2016 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for store virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uandret i forhold til tidligere ar.

Rapporteringsvaluta
Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Baltic Industrial Group A/S og dattervirksomheder, hvori Baltic
Industrial Group A/S direkte eller indirekte besidder mere end 50% af stemmerettighederne eller pd anden made
har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20% og 50% af
stemmerettighederne og udgver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som associerede
virksomheder, jf. koncernoversigten.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indteegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne
mellemveaerender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mellem de
konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders dagsvaerdi af
nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte eller
afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopggrelse frem til afstaelsestidspunktet.
Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede virksomheder.

Opgorelse af goodwill

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af dattervirksomheder og associerede virksomheder opggres som forskellen
mellem afhandelsessummen og den regnskabsmaessige vaerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inkl.
ikke-afskrevet goodwill og forventede omkostninger til salg eller afvikling.

Ved kgb af nye virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkgbte virksomheders
identificerede aktiver og forpligtelser males til dagsvaerdi pa erhvervelsestidspunktet. Der indregnes en hensat
forpligtelse til deekning af omkostninger ved besluttede og offentliggjorte omstruktureringer i den erhvervede
virksomhed i forbindelse med kgbet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem kostpris og dagsvaerdi af overtagne identificerede aktiver og forpligtelser,
inkl. hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under immaterielle anlaegsaktiver og afskrives
systematisk over resultatopggrelsen efter en individuel vurdering af den gkonomiske levetid, dog maksimalt 20 ar.
Goodwill fra erhvervede virksomheder kan reguleres indtil udgangen af aret efter anskaffelsen.

Generelt

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af @endrede regnskabsmaessige skgn af
belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopggrelsen.

-11 -
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Anvendt regnskabspraksis

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og
forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og tilleeg/fradrag
af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb. Herved fordeles kurstab
og -gevinst over Igbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste og -tab
Virksomheden har valgt at sammendrage visse poster i resultatopggrelsen efter bestemmelserne i
arsregnskabslovens § 32.

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, andre driftsindtaegter og eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet sted inden
arets udgang, og safremt indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetningen indregnes
eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Indtaegter ved salg af varer indregnes i resultatopggrelsen pa tidspunktet for levering og risikoens overgang,
safremt indtaegten kan opggres palideligt. Omsaetningen opggres efter fradrag af moms, afgifter og rabatter.

Andre driftsindtzegter og -omkostninger
Andre driftsindteegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til
virksomhedens hovedaktivitet.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til produktion, distribution, salg, administration, lokaler og
operationelle leasingomkostninger.

Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle anlaegsaktiver

Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle anlaegsaktiver er foretaget ud fra en Igbende vurdering af
aktivernes brugstid i virksomheden. Anlaegsaktiverne afskrives lineaert pa grundlag af kostprisen, baseret pa
folgende vurdering af brugstider og restveerdier:

Brugstid Restvaerdi
Goodwill 20 ar 49.942.980
Bygninger 20-50 ar 52.310.797
Produktionsanlaeg og maskiner 5-10 ar 132.336.688

Der afskrives ikke pa grunde.

-12 -
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Anvendt regnskabspraksis

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af immaterielle og materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet, og indregnes i

resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller -omkostninger.

-13-
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Anvendt regnskabspraksis

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
I modervirksomhedens resultatopggrelse indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte dattervirksomheders
resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

I bade koncernens og modervirksomhedens resultatopggrelser indregnes den forholdsmaessige andel af de
associerede virksomheders resultat efter skat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance/tab.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.
Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, modtaget udbytte fra
andre kapitalandele, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleeg og godtggrelser under
acontoskatteordningen.

Skat af arets resultat

Modervirksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske
dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i
konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.

Efter sambeskatningsreglerne haefter selskabet solidarisk og ubegraenset over for skattemyndighedernefor
selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstaet inden for sambeskatningskredsen.

Modervirksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle betalinger af
selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med
skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud til
nedszettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og aendring i udskudt skat herunder som fglge af sendring i
skattesats indregnes i resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i
egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regulering af
udskudt skat med fradrag af den del af arets skat, der vedrgrer egenkapitalbevaegelser. Aktuel og udskudt skat
vedrgrende egenkapitalbevaegelser indregnes direkte i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med tillaeg af eventuelle opskrivninger og med fradrag af akkumulerede
af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget opggres som kostprisen med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Vurderes
restvaerdien som hgjere end aktivets regnskabsmaessige vaerdi, ophgrer afskrivningen.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor
aktivet er klart til at blive taget i brug.

| de tilfeelde hvor brugstiden er forskellig, opdeles kostprisen pa et samlet aktiv deles op i seperate bestanddele,
som afskrives hver for sig.
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Baltic Industrial Group A/S

Anvendt regnskabspraksis

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males efter den indre veerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes indre vaerdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede
koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill
opgjort efter overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder med regnskabsmaessig negativ indre vaerdi males
til 0 kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, tilgodehavendet er
uerholdeligt. | det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke en underbalance,
der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder bindes som reserve for
nettoopskrivning efter den indre veerdis metode under egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmaessige veerdi
overstiger kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af
arsrapporten for Baltic Industrial Group A/S, bindes ikke pa opskrivningsreserven.

Ved kgb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, jf. beskrivelse ovenfor under opggrelse af goodwill.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der almindeligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien reduceres med
nedskrivninger til nettorealisationsvaerdien for at imgdega forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter forudbetalte omkostninger vedrgrende efterfglgende
regnskabsar.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer med en Igbetid under 3 maneder, og som uden
hindring kan omsaettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for veerdisendringer.

Finansielle geeldsforpligtelser

Fastforrentede lan som realkreditlan og lan hos kreditinstitutter indregnes ved lanoptagelsen til det modtagne
provenu med fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende ar males lanene til amortiseret
kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgeeld. For obligationslan svarer amortiseret kostpris til restgalden,
beregnet som lanets underliggende kontantvaerdi pa lanetidspunktet, reguleret med en over afdragstiden
foretaget afskrivning af lanets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

@vrige geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket almindeligvis svarer til nominel vaerdi.

Aktuelle skatteforpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
forventede skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Eventualaktiver og -forpligtelser
Eventualaktiver og -forpligtelser indregnes ikke i balancen, men oplyses alene i noterne.
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Resultatopggrelse

Bruttofortjeneste/-tab

Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger af
materielle og immaterielle
anlaegsaktiver

Driftsresultat

Indtaegter af kapitalandele i
tilknyttede og associerede
virksomheder

Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger,
der hidrgrer fra tilknyttede
virksomheder

Andre finansielle
omkostninger

Resultat fgr skat

Skat af arets resultat
Arets resultat

Forslag til
resultatdisponering

Overfgrt resultat
Resultatdisponering

Note

Koncern Moderselskab
2016 2015 2016 2015
kr. kr. kr. kr.
66.763.436 57.685.030 -90.625 -30.000
-33.307.748 -31.412.692 0 0
-20.392.106 -13.619.589 -3.121.437 -3.121.437
13.063.582 12.652.749 -3.212.062 -3.151.437
0 0 16.048.002 14.307.953
130.919 87.588 -18.220 -4.449
-2.907.583 -3.605.651 0 0
0 0 -2.209.062 -2.692.677
10.286.918 9.134.686 10.608.658 8.459.390
-2.155.428 -2.506.454 -2.477.168 -1.831.158
8.131.490 6.628.232 8.131.490 6.628.232
8.131.490 6.628.232 8.131.490 6.628.232
8.131.490 6.628.232 8.131.490 6.628.232
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Baltic Industrial Group A/S

Balance 31. december 2016

Koncern Moderselskab
2016 2015 2016 2015

Note kr. kr. kr. kr.
Aktiver
Goodwill 49.942.980 53.064.417 49.942.980 53.064.417
Immaterielle anlaegsaktiver 49.942.980 53.064.417 49.942.980 53.064.417
Grunde og bygninger 52.310.797 53.042.842 0 0
Andre anlaeg, driftsmateriel
og inventar 132.336.688 129.470.537 0 0
Materielle anlaegsaktiver 184.647.485 182.513.379 0 0
Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder 5,6 0 0 145.074.439 134.075.139
Finansielle anlaegsaktiver 0 0 145.074.439 134.075.139
Anlzegsaktiver 234.590.465 235.577.796 195.017.419 187.139.556
Ravarer og halvfabrikata 13.898.958 12.411.604 0 0
Varebeholdninger 13.898.958 12.411.604 0 0
Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser 16.173.034 9.880.370 0 0
Tilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder 0 0 0 2.289.287
Andre tilgodehavender 94.070 162.205 3.048.701 320.000
Periodeafgraensningsposter 2.785.929 1.544.154 0 0
Tilgodehavender 19.053.033 11.586.729 3.048.701 2.609.287
Likvide beholdninger 1.722.884 3.162.013 1.530 64.405
Omsaetningsaktiver 34.674.875 27.160.346 3.050.231 2.673.692
Aktiver 269.265.340 262.738.142 198.067.650 189.813.248
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Baltic Industrial Group A/S

Balance 31. december 2016

Note
Passiver

Virksomhedskapital

Overkurs ved emission

Overfgrt resultat

Egenkapital 7

Hensaettelser til udskudt skat

Hensatte forpligtelser

Geeld til banker
Leasingforpligtelser

Langfristede
gaeldsforpligtelser 8

Geeld til banker
Leverandgrer af varer og
tjenesteydelser

Geeld til tilknyttede
virksomheder
Selskabsskat

Anden gzld
Kortfristede
geeldsforpligtelser

Galdsforpligtelser

Passiver

Eventualforpligtelser 9
Sikkerhedsstillelser og
pantsaetninger 10
Neertstaende parter 11
Honorar til

generalforsamlingsvalgt

revisor 12

Koncern Moderselskab
2016 2015 2016 2015
kr. kr. kr. kr.
20.000.000 20.000.000 20.000.000 20.000.000
3.907.017 3.907.017 9.435 9.435
93.272.058 85.140.566 97.169.638 89.038.148
117.179.075 109.047.583 117.179.073 109.047.583
26.222.090 26.543.832 0 0
26.222.090 26.543.832 0 0
108.789.834 109.906.484 75.438.248 75.729.416
14.916 236.957 0 0
108.804.750 110.143.441 75.438.248 75.729.416
1.889.774 3.799.519 0 0
6.265.345 5.964.804 0 0
0 0 1.492.417 3.443.569
3.917.436 1.570.180 3.917.436 1.570.180
4.986.870 5.668.783 40.476 22.500
17.059.425 17.003.286 5.450.329 5.036.249
125.864.175 127.146.727 80.888.577 80.765.665
269.265.340 262.738.142 198.067.650 189.813.248
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Pengestrgmsopggrelse

Arets resultat

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver

Regulering af udskudt skat
/Z&ndring i varebeholdninger
Zndring i tilgodehavender
Zndring i leverandgrgeaeld mv.
Pengestrgm fra driftsaktivitet

Kgb af materielle anlaegsaktiver
Salg af materielle anleegsaktiver
Pengestrgm fra investeringsaktivitet

Afdrag pa langfristede gaeldsforpligtelser
Andre pengestremme vedrgrende finansieringsaktivitet
Pengestrgm fra finansieringsaktivitet

£ndringer i likvider
Likvider, primo
Likvider, ultimo

2016 2015

kr. kr.
8.131.490 6.628.232
20.392.106 13.619.589
321.742 675.298
-1.487.354 -1.574.318
-6.292.664 5.267.461
300.541 1.099.914
21.365.861 25.716.176
-15.130.282 -25.922.376
4.274.000 3.270.000
-10.856.282 -22.652.376
-1.909.745 -775.219
-10.038.963 -1.499.423
-11.948.708 -2.274.642
-1.439.129 789.158
3.162.013 2.372.855
1.722.884 3.162.013
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Noter

1. Personaleomkostninger

Med henvisning til ARL § 98B, stk. 3 er vederlaget til direktionen og bestyrelse ikke oplyst.

Koncern Moderselskab
2016 2015 2016 2015
Lgnninger 33.307.748 31.412.692
33.307.748 31.412.692
Heraf udggr vederlag til ledelsen:
0
Gennemsnitligt antal
beskaeftigede 89 82 0
Koncern Moderselskab
2016 2015 2016 2015
2. Finansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter 130.919 87.588 -18.220 -4.449
130.919 87.588 -18.220 -4.449
Koncern Moderselskab
2016 2015 2016 2015
3. Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger, der
hidrgrer fra tilknyttede
virksomheder 2.907.583 3.605.651 0 0
Andre finansielle omkostninger 0 0 2.209.062 2.692.677
2.907.583 3.605.651 2.209.062 2.692.677
Koncern Moderselskab
2016 2015 2016 2015
4. Skat af arets resultat
Skat af ordineert resultat 2.155.428 2.506.454 2.477.168 1.831.158
2.155.428 2.506.454 2.477.168 1.831.158
5. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris primo 145.074.439 134.075.139
Kostpris ultimo 145.074.439 134.075.139
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 145.074.439 134.075.139
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Noter

6. Oplysninger om kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Tilknyttede virksomheder

Navn Hjemsted Ejerandel i % Egenkapital Resultat
Aluline A/S Tollgse 100,00 136.961.608 11.580.858
BIG Ejendomme ApS Tollgse 100,00 8.112.833 1.418.445
145.074.441 12.999.303
7. Egenkapitalopggrelse
Koncern
Virksomhedskapital Overkurs Overfgrt resultat I alt
Egenkapital primo 20.000.000 3.907.017 85.140.566 109.047.583
Forslag til arets resultatdisponering 8.131.490 8.131.490
20.000.000 3.907.017 93.272.056 117.179.073
Virksomhedskapitalen har vaeret uandret de seneste 5 ar.
Moderselskab
Virksomhedskapital Overkurs Overfgrt resultat lalt
Egenkapital primo 20.000.000 3.907.017 85.140.566 109.047.583
Forslag til arets resultatdisponering 8.131.490 8.131.490
20.000.000 3.907.017 93.272.056 117.179.073
Virksomhedskapitalen har vaeret usendret de seneste 5 ar.
8. Langfristede galdsforpligtelser
Koncern
Forfald Forfald Forfald
efter 1 ar indenfor 1 ar efter 5 ar
Geeld til banker 108.789.834 900.000 106.130.494
Leasingforpligtelser 14.916 0 0
108.804.750 900.000 106.130.494
Moderselskab
Forfald Forfald Forfald
efter 1 ar indenfor 1 ar efter 5 ar
Geeld til banker 75.438.248 0 75.729.416
75.438.248 0 75.729.416
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Noter

9. Eventualforpligtelser
Der er ingen eventualforpligtelser pr. statusdagen.

Selskabet er sambeskattet med de gvrige selskaber i koncernen og haefter solidarisk for de skatter, som vedrgrer
sambeskatningen.

Det samlede belgb fremgar af drsrapporten for Baltic Industrial Group A/S, der er administrationsselskab i
sambeskatningen.

10. Sikkerhedsstillelser og pantseetninger
Koncernen hafter solidarisk for samlede koncernlan.

Der er stillet sikkerhed for koncernens ejendomsengagementer i bank i form af Ejerpantebrev pa kr. 18.543.000 samt
i form af Skadelgshedsbrev pa kr. 17.500.000.

Der er - til sikkerhed for anlaegslan - stillet kaution fra tredjemand pa lanet hovedstol i moderselskabet pa kr.
75.701.064.

11. Neertstaende parter

LCL Life&Pension Ltd. - kapitalejer
Rene Schow Jgrgensen - kapitalejer
Morter Schow - kapitalejer

Transaktioner:

Rene Schow Jgrgensen er bestyrelsesmedlem samt direktgr og bestyrelsesmedlem i datterselskabet Aluline A/S.
Morten Schow er direktgr og bestyrelsesmedlem samt direktgr i BIG Ejendomme Aps og salgsdirektgr i
datterselskabet Aluline A/S

BIG Ejendomme aps er ejendomsselskab med udlejning til koncernforbundne selskaber pa markedslignende vilkar.

12. Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor
Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor er - i h.t. ARL § 96, stk. 3 - ikke oplyst.
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