ROBAK

REVISION - RADGIVNING

W.B. Holding ApS
CVR-nr. 21 14 58 07
Lathyrusvej 3, 8400 Ebeltoft

Arsrapport
1. januar - 31. december 2015

Arsrapporten er fremlagt og godkendt
pa selskabets ordinzere generalforsamling,
den 29/3 2016

Lars Blichfeldt Jensen

Dirigent
ROBZK Godkendt TIf. 87 58 31 00 Dstergade 9 Hovedgaden 41 Statsaut. revisor Michael luel
Revisionsaktieselskab db@robaek.dk 8500 Grenaa 8410 Rgnde Statsaut. revisor Morten Jarlund

CVR-nr. 33 94 64 06 www.robaek.dk Fax 86 32 11 42 Fax 87 91 08 64 Registreret revisor  Jytte Nautrup



W.B. Holding ApS 2
INDHOLDSFORTEGNELSE

Pategninger
LedelSESPAtEGNING ....cviviverereeiieieieteeee et 3
Revisors erklaering om opstilling af arsregnskab ............cccocovvvviviiieinn, 4
Ledelsesberetning mv.
SelskabSOPIYSNINGEN .......oiiiiiiieee e 5
Arsregnskab 1. januar - 31. december 2015
Anvendt regnsKabSPrakSiS.........cueiveiiiieiieii e 6
RESUITALOPGBIEISE ... s 11
BalANCE ... s 12
Noter 14



W.B. Holding ApS 3

LEDELSESPATEGNING

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015 for W.B. Holding ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Undertegnede erklerer, at virksomheden opfylder betingelserne for at undlade revision af
arsregnskabet for indeveerende regnskabsar.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden
1. januar - 31. december 2015.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ebeltoft, den 29/3 2016

Direktion

Waldemar Blichfeldt

Bestyrelse

Waldemar Blichfeldt Dorte Graff Blichfeldt Schatt  Tina Graff Blichfeldt Jensen

Jens Jargen Tolstrup Hansen
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REVISORS ERKL/ERING OM OPSTILLING AF ARSREGNSKAB

Til den daglige ledelse i W.B. Holding ApS
Vi har opstillet arsregnskabet for W.B. Holding ApS for perioden 1. januar - 31. december 2015 pa
grundlag af selskabets bogfering og gvrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle
oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og preesentere
arsregnskabet i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante
bestemmelser i revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder
principper vedrgrende integritet, objektivitet, faglig kompetence og forngden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldsteendigheden af de oplysninger, der er anvendt til
opstillingen af arsregnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklaeringsopgave med sikkerhed,
er vi ikke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldsteendigheden af de oplysninger, De har
givet os til brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller
reviewkonklusion om, hvorvidt arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grenaa, den 29/3 2016

ROB/AEK Godkendt Revisionsaktieselskab
CVR-nr.: 33946406

Jytte Nautrup
Registreret revisor
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SELSKABSOPLYSNINGER

Selskabet W.B. Holding ApS
Lathyrusvej 3
8400 Ebeltoft

Telefon: 86344115

CVR-nr.: 21 14 58 07

Stiftet: 17. september 1998

Hjemsted: Syddjurs

Regnskabsar: 1. januar - 31. december 2015

Dokument ref.: 834/JN/RD /Ml
Bestyrelse Waldemar Blichfeldt

Dorte Graff Blichfeldt Schatt
Tina Graff Blichfeldt Jensen
Jens Jargen Tolstrup Hansen

Direktion Waldemar Blichfeldt
Revisor ROBAK Godkendt Revisionsaktieselskab
Hovedaktivitet Selskabets hovedaktiviteter har i lighed med tidligere ar bestaet af

formueadministration.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for W.B. Holding ApS for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B.

Under henvisning til arsregnskabslovens & 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab, da
koncernen ikke overskrider belgbsgraenserne.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 4r.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveardi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna
arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt
tilbagefarsler som folge af endrede regnskabsmassige skegn af belgb, der tidligere har veeret
indregnet i resultatopgarelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af afdrag og tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem
kostprisen og det nominelle belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsregnskabet aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som
en finansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa
balancedagen, omregnes til balancedagens kurs. Forskelle mellem balancedagens kurs og
transaktionsdagens kurs indregnes i resultatopgarelsen som en finansiel post.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

RESULTATOPGYRELSEN

Indteegter af kapitalandele

Selskabets primere aktivitet er at eje kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder.
Indteegter fra kapitalandele er i overensstemmelse med arsregnskabsloven indregnet som
nettoomsatning i resultatopgerelsen.

Andre driftsindtaegter og -omkostninger
Andre driftsindteegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundar karakter i forhold
til virksomhedens aktiviteter, herunder fortjeneste og tab ved salg af materielle anleegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration, lokaler, tab pa debitorer
mv.

Resultat af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder
I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte dattervirksomheders
resultater efter skat.

Udbytte fra associerede virksomheder indtegtsfares i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, samt tilleeg og godtgerelser under
acontoskatteordningen mv. Udbytte fra andre kapitalandele indtaegtsferes i det regnskabsar, hvor
udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgarelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med
den del, der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

/Andring i udskudt skat som falge af endringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen med
den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.

Selskabet fungerer som administrationsselskab. Den samlede danske skat af de danske
dattervirksomheders skattepligtige indkomst betales af selskabet.

BALANCEN

Materielle anleegsaktiver
Materielle anlegsaktiver males til kostpris med tilleeg af opskrivninger og for bygningers
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

vedkommende med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Opskrivning sker pa grundlag
af regelmassige, uafhengige vurderinger af dagsverdien. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er Klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezere afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider og restverdier:

Brugstid Scrapverdi
Bygninger 100 ar 25.000

Finansielle anlaeegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes regnskabsmeessige indre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis
med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af
resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre verdi indregnes til kr. 0, og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative
indre veerdi i det omfang, det vurderes som uerholdeligt.

Safremt den regnskabsmassige negative indre veardi overstiger tilgodehavender, indregnes det
resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at deekke dattervirksomhedens underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmassige verdi
overstiger anskaffelsesvaerdien med fradrag af afskrivninger pa goodwill.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Ved kegb af nye dattervirksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkebte
virksomheders aktiver og forpligtelser males til dagsverdier pa erhvervelsestidspunktet. Der
hensattes til deekning af omkostninger ved besluttede omstruktureringer i den erhvervede
virksomhed i forbindelse med kebet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne
omvurderinger. Se nedenfor for beskrivelse af goodwill.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem anskaffelsesveerdi og dagsveerdi af overtagne aktiver og
forpligtelser, inklusiv hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i
tilknyttede virksomheder og afskrives over den vurderede gkonomiske brugstid, der fastleegges pa
baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden
udger maksimalt 20 ar og er lengst for strategisk erhvervede virksomheder med en sterk
markedsposition og lang indtjeningsprofil. Den regnskabsmaessige veerdi af goodwill vurderes
lobende og nedskrives over resultatopgerelsen i de tilfeelde, hvor den regnskabsmaessige veerdi
overstiger de forventede fremtidige nettoindtegter fra den virksomhed eller aktivitet, som
goodwillen er knyttet til.

Kapitalandele i associerede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder males til kostpris. Hvor kostprisen overstiger
genindvindingsveerdien, nedskrives til denne lavere veerdi.

Andre vaerdipapirer
Andre veerdipapirer, som bestar af barsnoterede aktier, indregnes til Fondsharsens salgsveardi pa
balancedagen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel veerdi.
Verdien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en sarskilt post under egenkapitalen. Forslag
til udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere éars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmeessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfeelde, f.eks. vedrarende
ejendom, hvor opggarelse af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males
udskudt skat pd grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i
udskudt skat som faglge af endringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Geldsforpligtelser
Andre geldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede og associerede
virksomheder samt anden geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til

nominel verdi.
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RESULTATOPGQRELSE
1. JANUAR - 31. DECEMBER 2015
2015 2014
kr. kr.

Indteegter af kapitalandele ...........c.cccoooeviiieieiicc, 62.237 215.740
Andre driftSindteegter....... ..o 70.722 91.787
Andre eksterne omKkoStNINGer.........cccocevvevecvesieeseenns -19.732 -10.830
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
ANIERYSAKLIVET ......eeiece e -24.770 -24.775
Andre driftSomKOStNINGer ... -19.367 -12.851
DRIFTSRESULTAT ..ottt 69.090 259.071
Andre finansielle indtegter fra tilknyttede
VIFKSOMNEAEY ... 335.200 225.886
Indteegter af andre kapitalandele mv. ............cccccveenennen. 170.835 61.786
Andre finansielle indteegter ... 1.111.725 823.760
Andre finansielle omKosStnNiNger...........cccocevveveiieeieennn, -7.766 -5.600
ORDINAERT RESULTAT FOR SKAT ....cccccovvvnene 1.679.084 1.364.903
Skat af arets resultat............cccceveveverererereeeeeeeee e -387.586 -288.953
ARETS RESULTAT .o 1.291.498 1.075.950
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Forslag til udbytte for regnskabsaret .............c.cccccevne... 50.000 50.000
Overfart resultat...........ccoooveeiienenie e 1.241.498 1.025.950

DISPONERET T ALT ..o 1.291.498 1.075.950
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2015

AKTIVER
2015 2014
kr. kr.
Grunde 0g bygninger ... 2.378.155 2.402.925
Materielle anlaegsaktiver............cccoovveiieiin i 2.378.155 2.402.925
1 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder ....................... 4.781.010 8.323.893
2 Kapitalandele i associerede virksomheder ..................... 27.000 27.000
Andre vaerdipapirer og kapitalandele ...............cc.ccoeeee. 6.648.194 5.534.582
Finansielle anlaegsaktiver...........cccceveiveve e sieeseenns 11.456.204 13.885.475
ANLAEGSAKTIVER ..., 13.834.359 16.288.400
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ............. 7.740.242 4.732.854
Tilgodehavender ... 7.740.242 4.732.854
Likvide beholdninger ..o 1.621.621 680.781
OMSZAETNINGSAKTIVER. ... 9.361.863 5.413.635

AKTIVER. ... 23.196.222 21.702.035
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2015

PASSIVER
2015 2014
kr. kr.
Virksomhedskapital .............cccoveeiviieiiieiiesccc e 125.000 125.000
Overfart resultat...........ccooveeieniene e 22.703.959 21.381.331
Forslag til udbytte for regnskabsaret .............c.ccccevenee.. 50.000 50.000
3 EGENKAPITAL...coooiiiee ittt 22.878.959 21.556.331
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser..............c.co...... 11.000 5.000
SeISKADSSKAL.........ccvveieiiiiie e 285.263 119.704
ANden gald......ccoooiii 21.000 21.000
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse....................... 0 0
Kortfristede geeldsforpligtelser ... 317.263 145.704
GZAELDSFORPLIGTELSER ......cocovieeeiece e 317.263 145.704
PASSIVER ..ot 23.196.222 21.702.035

4 Eventualposter mv.
5 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
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NOTER
2015 2014
kr. kr.

1 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

KOSEPIIS, PrIMO ..o 11.000.000 11.000.000
Kostpris 31. december 2015.........cccccveveviievvcieciecees 11.000.000 11.000.000
Op- 0g nedskrivninger Primo .........ccccccvveverieeseereeseenns -2.676.107 -2.881.933
ATEtS ANGEL ... 62.237 151.740
Kapitalregulering ..o 81.131 54.086
Udloddet UdDYLEe .......ccviiiiiiiiee e -3.686.251 0
Op- og nedskrivninger 31. december 2015 .................... -6.218.990 -2.676.107
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2015.............. 4.781.010 8.323.893

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder kan specificeres saledes:

Navn Hjemsted Ejerandel

Ejendomsaktieselskabet Syddjurs
A. Knudsensvej 6-10,
Ebeltoft

100%
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NOTER
2015 2014
kr. kr.
2 Kapitalandele i associerede virksomheder

KOSEPIIS, PrIMO ..o 143.000 143.000
Kostpris 31. december 2015.........cccccveveviievvcieciecees 143.000 143.000
Nedskrivning primo.........cccceeveieiieere s -116.000 -100.000
Arets nedsKriviing.........c.co.eveveeeceecieceeeee e, 0 -16.000
Op- og nedskrivninger 31. december 2015 .................... -116.000 -116.000
Regnskabsmaessig veaerdi 31. december 2015.............. 27.000 27.000

Kapitalandele i associerede virksomheder kan specificeres saledes:

Navn Hjemsted Ejerandel Resultat Egenkapital
I seneste I seneste
arsrapport arsrapport

Dronningens Invest ApS Syddjurs 20% 49,913 185.327
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3 Egenkapital

Virksomhedskapital ..............c.cceeeee
Overfart resultat...........cccocevvirnnenne

Forslag til udbytte for regnskabsaret

NOTER
Andre kapital- Udbetalt
Primo bevagelser udbytte
125.000 0 0
21.381.330 81.131 0
50.000 0 -50.000
21.556.330 81.131 -50.000

16
Forslag til
resultat-
disponering Ultimo
0 125.000
1.241.498 22.703.959
50.000 50.000
1.291.498 22.878.959
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NOTER

4 Eventualposter mv.
Selskabet hafter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for skat af
koncernens sambeskattede indkomst og for visse eventuelle kildeskatter som udbytteskat og
royaltyskat.

5 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Der er tinglyst ejerpantebrev nom. kr. 40.000 i matr. nr. 195 T Ebeltoft bygrunde til
Ejerforeningen Ebeltoft Havn til sikkerhed for forpligtelser.

Den regnskabsmaessige veerdi udger 2.378.160 kr. pr. 31. december 2015.



