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Ledelsespadtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &arsrapporten for regnskabsaret
01.12.2015 - 30.11.2016 for Troelstrup A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30.11.2016 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter og pengestrgmme for

regnskabsdret 01.12.2015 - 30.11.2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Kgbenhavn, den 09.02.2017

Direktion

Claus Frederiksen
administrerende direktgr

Bestyrelse

Jon Dyhre Hansen Inge-Lise Frederiksen Claus Frederiksen
formand
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Troelstrup A/S

Konklusion

Vi har revideret drsregnskabet for Troelstrup A/S for regnskabsaret 01.12.2015 - 30.11.2016, der omfatter
resultatopggrelse, balance, pengestrgmsopggrelse, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regn-
skabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 30.11.2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret
01.12.2015 - 30.11.2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et 8rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde &rsregnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Dan-
mark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, ndr sddan findes. Fejlinformationer kan opstd som fglge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pd de gkonomiske beslutninger, som brugerne traeffer pa grundlag af
drsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, be-
vidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til
at fortszette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisions-
pategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i 8rsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke
er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der
er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af 8rsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller p& anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er herudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
drsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Baseret pd det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 09.02.2017

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.: 33963556

Claus Jorch Andersen
statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabet driver detailhandel med herre- og dameekvipering samt sko mv.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat blev et overskud pd 1.308.056 kr., hvorefter egenkapitalen udger 10.063.720 kr.

Bestyrelsen vurderer, at udviklingen i arets resultat har veeret tilfredsstillende.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Resultatopggrelse for 2015/16

2015/16 2014/15
Note kr. kr.
Bruttofortjeneste 14.183.447 16.466.524
Personaleomkostninger 1 (12.108.483) (11.292.360)
Af- og nedskrivninger 2 (861.054) (1.095.831)
Driftsresultat 1.213.910 4.078.333
Andre finansielle indtaegter 3 792.142 569.523
Andre finansielle omkostninger 4 (317.077) (321.199)
Resultat fgr skat 1.688.975 4.326.657
Skat af arets resultat 5 (380.919) (1.012.013)
Arets resultat 1.308.056 3.314.644
Forslag til resultatdisponering
Ordinzert udbytte for regnskabsaret 0 2.800.000
Overfgrt resultat 1.308.056 514.644

1.308.056 3.314.644
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Balance pr. 30.11.2016

2015/16 2014/15

Note kr. kr.

Faerdiggjorte udviklingsprojekter 84.866 169.733
Udviklingsprojekter under udfgrelse 149.600 0
Immaterielle anlaegsaktiver 6 234.466 169.733
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 713.781 842.998
Indretning af lejede lokaler 625.091 787.730
Materielle anlaegsaktiver 7 1.338.872 1.630.728
Deposita 1.706.743 1.683.764
Finansielle anlaegsaktiver 1.706.743 1.683.764
Anlagsaktiver 3.280.081 3.484.225
Fremstillede varer og handelsvarer 17.477.459 17.939.185
Varebeholdninger 17.477.459 17.939.185
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 1.819.101 1.729.884
Udskudt skat 307.002 231.975
Andre tilgodehavender 179.168 59.144
Periodeafgraensningsposter 422.538 460.166
Tilgodehavender 2.727.809 2.481.169
Likvide beholdninger 56.941 137.483
Omsaetningsaktiver 20.262.209 20.557.837

Aktiver 23.542.290 24.042.062
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Balance pr. 30.11.2016

2015/16 2014/15
Note kr. kr.
Virksomhedskapital 8 1.000.000 1.000.000
Overfgrt overskud eller underskud 9.063.720 7.755.664
Forslag til udbytte for regnskabsaret 0 2.800.000
Egenkapital 10.063.720 11.555.664
Bankgeeld 4.849.697 1.857.693
Modtagne forudbetalinger fra kunder 82.896 13.094
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 870.586 2.257.487
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 513.184
Skyldig selskabsskat 400.900 1.081.629
Skyldige sambeskatningsbidrag 55.046 85.572
Anden geeld 7.219.445 6.677.739
Kortfristede gaeldsforpligtelser 13.478.570 12.486.398
Gaeldsforpligtelser 13.478.570 12.486.398
Passiver 23.542.290 24.042.062
Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser 10
Eventualforpligtelser 11
Pantszetninger og sikkerhedsstillelser 12

Naertstdende parter med bestemmende indflydelse 13
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Egenkapitalopggrelse for 2015/16
Overfort Forslag til
Virksomheds- overskud eller udbytte for
kapital underskud regnskabs- aret Ialt
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital
) 1.000.000 7.755.664 2.800.000 11.555.664
primo
Udbetalt ordineert
0 0 (2.800.000) (2.800.000)
udbytte
Arets resultat 0 1.308.056 0 1.308.056
Egenkapital
1.000.000 9.063.720 0 10.063.720

ultimo
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Pengestromsopggrelse for 2015/16
2015/16 2014/15

Note kr. kr.
Driftsresultat 1.213.910 4.078.333
Af- og nedskrivninger 861.054 1.095.831
fEndringer i arbejdskapital 9 (485.281) (2.882.363)
Pengestremme vedrgrende primaer drift 1.589.683 2.291.801
Modtagne finansielle indtaegter 616.006 569.523
Betalte finansielle omkostninger (140.941) (321.199)
Refunderet/(betalt) selskabsskat (1.167.201) (22.834)
Pengestrgmme vedrgrende drift 897.547 2.517.291
Kgb mv. af immaterielle anlaegsaktiver (149.600) 0
Kgb mv. af materielle anlaegsaktiver (484.330) (196.946)
Kgb af finansielle anlaegsaktiver (22.979) (33.867)
Pengestromme vedrgrende investeringer (656.909) (230.813)
Udbetalt udbytte (2.800.000) 0
Andre pengestrgmme vedrgrende finansiering (513.184) 9.849.014
Pengestreamme vedrgrende finansiering (3.313.184) 9.849.014
FAENdring i likvider (3.072.546) 12.135.492
Likvider primo (1.720.210) (13.855.702)
Likvider ultimo (4.792.756) (1.720.210)
Likvider ultimo sammensaetter sig af:
Likvide beholdninger 56.941 137.483
Kortfristet geeld til banker (4.849.697) (1.857.693)
Likvider ultimo (4.792.756) (1.720.210)
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Noter
2015/16 2014/15
kr. kr.
1. Personaleomkostninger
Gager og lgnninger 10.541.456 9.967.094
Pensioner 1.138.863 1.039.670
Andre omkostninger til social sikring 261.763 184.399
Andre personaleomkostninger 166.401 101.197
12.108.483 11.292.360
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 30 27
2015/16 2014/15
kr. kr.
2. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger p@ immaterielle anlaegsaktiver 84.867 84.867
Afskrivninger p& materielle anlaegsaktiver 776.187 1.010.964
861.054 1.095.831
2015/16 2014/15
kr. kr.
3. Andre finansielle indtaegter
Finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 0 6.882
Valutakursreguleringer 176.136 0
@vrige finansielle indtaegter 616.006 562.641
792.142 569.523
2015/16 2014/15
kr. kr.
4. Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger i gvrigt 266.518 268.546
Valutakursreguleringer 1.413 511
@vrige finansielle omkostninger 49.146 52.142
317.077 321.199
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Noter
2015/16 2014/15
kr. kr.
5. Skat af arets resultat
Aktuel skat 455.946 1.167.201
Andring af udskudt skat (85.744) (152.391)
Effekt af eendrede skattesatser 10.717 (2.797)
380.919 1.012.013
Udviklings-
Feaerdiggjort projekter
e udviklings- under
projekter udfgrelse
kr. kr.
6. Immaterielle anlaagsaktiver
Kostpris primo 254.600 0
Tilgange 0 149.600
Kostpris ultimo 254.600 149.600
Af- og nedskrivninger primo (84.867) 0
Arets afskrivninger (84.867)
Af- og nedskrivninger ultimo (169.734)
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 84.866 149.600

Udviklingsprojekter under udfgrelse

Udviklingsprojekter under udfgrelse bestar af udgifter til ekstern systemudvikler af selskabets webshop.
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Noter
Andre
anlaeg,
drifts- Indretning
materiel og af lejede
inventar lokaler
kr. kr.
7. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 3.232.493 3.613.423
Tilgange 260.699 223.632
Kostpris ultimo 3.493.192 3.837.055
Af- og nedskrivninger primo (2.389.495) (2.825.693)
Arets afskrivninger (389.916) (386.271)
Af- og nedskrivninger ultimo (2.779.411) (3.211.964)
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 713.781 625.091
Palydende Nominel
veerdi veerdi
Antal kr. kr.
8. Virksomhedskapital
Ordinzre aktier 1.000 1.000 1.000.000
1.000 1.000.000
2015/16 2014/15
kr. kr.
9. AEndring i arbejdskapital
/Endring i varebeholdninger 461.726 (2.174.645)
Andring i tilgodehavender (171.613) 94.204
/Endring i leverandgrgaeld mv. (775.394) (801.922)
(485.281) (2.882.363)
2015/16 2014/15
kr. kr.
10. Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter med tredjemand
7.442.612 10.309.851

frem til udlgb
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Noter

11. Eventualforpligtelser

Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med C. Frederiksen Holding ApS som administrationsselskab.
Selskabet hzefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom fra og med regnskabsaret 2013 for
indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og fra og med 01.07.2012 ligeledes for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber. De
sambeskattede selskabers samlede kendte nettoforpligtelse i sambeskatningen fremgar af administrations-
selskabets arsregnskab.

12. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Selskabet har ingen pantszetninger eller sikkerhedsstillelser pr. 30.11.2016.

13. Neertstdende parter med bestemmende indflydelse
Claus Frederiksen, Store Kongensgade 75 C, 03. tv., 1264 Kgbenhavn K, ejer alle aktier i selskabet og har
dermed bestemmende indflydelse pa dette.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B

med tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 3r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, ndr det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig
eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gskonomiske fordele vil fragd virksomheden,
og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter fgrste indregning sker som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indtsegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med
de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Resultatopggrelsen
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsaetning, sendring i lagre af varer og eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, ndr levering og
risikoovergang til kgber har fundet sted. Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter
i forbindelse med salget og males til dagsveerdien af det fastsatte vederlag.

Selskabet har i lighed med tidligere ar undladt at vise omsaetningen, jf. rsregnskabsloven § 32 om sam-
mendrag af nettoomsaetning, vareforbrug og andre eksterne omkostninger, hvorved bruttofortjenesten
fremkommer.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsarets vareforbrug malt til kostpris, reguleret for saedvanlige lagernedskriv-
ninger.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primaere aktiviteter,
herunder lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv.
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Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver bestdr af regnskabsarets af- og ned-
skrivninger opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte restvaerdier og brugstider for de enkelte aktiver og
gennemfgrte nedskrivningstest og af gevinster og tab ved salg af materielle samt immaterielle anlaegsak-
tiver.

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter bestar af renteindtaegter, nettokursgevinster vedrgrende transaktioner i frem-
med valuta mv.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, nettokurstab vedrgrende transaktioner i frem-
med valuta mv.

Skat

Arets skat, der bestdr af &rets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til 3rets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henfgres
til posteringer direkte pa@ egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion ved-
régrende skattemaessige underskud).

Balancen
Immaterielle rettigheder mv.
Immaterielle rettigheder mv. omfatter igangvaerende og faerdiggjorte udviklingsprojekter.

Udviklingsprojekter vedrgrende produkter og processer, der er klart definerede og identificerbare, hvor den
tekniske udnyttelsesgrad, tilstraekkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmu-
lighed i virksomheden kan pavises, og hvor det er hensigten at fremstille, markedsfgre eller anvende det
pdgaeldende produkt eller den pagzeldende proces, indregnes som immaterielle anlaagsaktiver. @vrige ud-
viklingsomkostninger indregnes som omkostninger i resultatopggrelsen, nar omkostningerne afholdes. Ved
indregning af udviklingsprojekter som immaterielle anlaegsaktiver bindes et belgb svarende til de afholdte
omkostninger pa egenkapitalen under reserve for udviklingsomkostninger, der nedbringes i takt med af-
og nedskrivninger pa udviklingsprojekterne.

Kostprisen for udviklingsprojekter omfatter omkostninger, der direkte og indirekte kan henfgres til udvik-
lingsprojekterne.
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Faerdiggjorte udviklingsprojekter afskrives lineaert over den forventede brugstid, der fastsaettes ud fra en
konkret vurdering af det enkelte udviklingsprojekt. Hvis brugstiden ikke kan skgnnes palideligt, fastsaettes
den til 10 &r. For udviklingsprojekter, der er beskyttet af immaterielle rettigheder, udger den maksimale
afskrivningsperiode restlgbetiden for de padgaeldende rettigheder. Den anvendte afskrivningsperiode udggr
3 ar.

Materielle anlaegsaktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskriv-
ninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klarggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
linezere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlzaeg, driftsmateriel og inventar 5 ar
IT-udstyr 3 3ar
Indretning af lejede lokaler 5 ar

For indretning af lejede lokaler udggr afskrivningsperioden maksimalt aftaleperioden.
Forventede brugstider og restvaerdier revurderes arligt.

Materielle anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaes-
sige veerdi.

Varebeholdninger
Varebeholdninger méles til kostpris, opgjort efter vejede gennemsnitspriser, eller nettorealisationsvaerdi,
hvor denne er lavere.

Kostprisen for handelsvarer omfatter anskaffelsesprisen med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opggres som forventet salgspris med fradrag af feerdigggrel-
sesomkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdeg3else af forventede tab.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den
planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.
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Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede, skattemaessige underskud, ind-
regnes i balancen med den veaerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i ud-
skudte skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrgrer efterfal-
gende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestdender.

Udbytte

Udbytte indregnes som en gaeldsforpligtelse pa det tidspunkt, hvor det er vedtaget pa generalforsamlingen.
Det foresldede udbytte for regnskabsaret vises som en saerskilt post i egenkapitalen. Ekstraordinzere ud-
bytter vedtaget i regnskabsaret indregnes direkte pa egenkapitalen ved udlodning og vises som en saerskilt
post i ledelsens forslag til resultatdisponering.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Modtagne forudbetalinger fra kunder omfatter belgb, der er modtaget fra kunder forud for leveringstids-
punktet.

Skyldig og tilgodehavende selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat
af drets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Pengestrgmsopggrelsen
Pengestrgmsopggrelsen viser pengestrgmme vedrgrende drift, investeringer og finansiering samt likviderne
ved drets begyndelse og slutning.

Pengestrgmme vedrgrende driftsaktiviteter praesenteres efter den indirekte metode og opggres som drifts-
resultatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, sendring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrgmme vedrgrende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med kgb og salg af
finansielle anleegsaktiver samt kgb, udvikling og salg mv. af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Pengestrgmme vedrgrende finansieringsaktiviteter omfatter aendringer i stgrrelse eller sammenszetning af
virksomhedskapitalen og de omkostninger, der er forbundet hermed, samt optagelse af 1an, afdrag pa

rentebzerende gzld og betaling af udbytte.

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet bankgaeld.



