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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Hvilehgj Ejendomme A/S
for regnskabsaret 1. oktober 2017 - 30. september 2018.

Arsrapporten aflagges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. oktober 2017 - 30. september 2018.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aabenraa, den 27. februar 2019
Direktion:

7 ;M%/W/ |

Holm

Bestyrelse:

CNWesanna Ddfansen,

Susanne Hansen
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i Hvilehgj Ejendomme A/S

Konklusion

Vi har revideret drsregnskabet for Hvilehej Ejendomme A/S for regnskabséret 1. oktober 2017 - 30.
september 2018, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder an-
vendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. oktober 2017 - 30. september 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er galdende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er narmere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af &rsregnskabet". Det er vores opfat-
telse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhaengighed

Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er galdende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformatio-
ner kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de ekonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio-
nel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i &rsregnskabet eller, hvis sddanne oplysnin-
ger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisi-
onsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medfere, at selskabet ikke langere kan fortsatte driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med &rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aabenraa, den 27. februar 2019

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.307002 28

Nk

Michael Anker
statsaut. revisor
mne32128
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets formal er at drive virksomhed ved investering, samt ved keb, salg, udlejning og
projektudvikling af fast ejendom.

Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabet ejer p.t. 12 ejendomme, hvoraf de 6 er udlejet til rene boliglejemal, 4 indeholder blandet bolig
og erhvervslejemal, og 2 indeholder kun erhvervslejemal.

Ejendommene er velbeliggende, godt vedligeholdt og har gode solide lejere og nogle lejereserver. Den
storste del af lejeindtaegterne kommer fra boliglejemalene, som stort set alle er forholdsvis
nyrenoverede og udlejede med faste arlige stigninger i lejebetalingen. Da der er stor efterspergsel efter
gode renoverede og velbeliggende lejemal, har selskabet ingen tomgang bortset fra de perioder, hvor et
lejemal bliver renoveret.

Ejendommene er forsigtigt vurderet til den aktuelle dagsvaerdi. Afkastprocenterne varierer mellem
3,50 % og 7,13 %, alt efter i hvilken by ejendommen ligger, eller om det er en bolig eller erhvervs-
ejendom, ligesom kvaliteten og genudlejningsmulighederne indgar som et element i vurderingen.
Afkastprocenten er typisk lavere i boligudlejningsejendomme end pa erhvervsejendomme, idet risikoen
for tomgang er mindre, ligesom det typisk ikke koster noget at skifte en lejer.

Der henvises i @vrigt til note 7.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgerelse for 2017/18 udviser et overskud pa 801.959 kr. mod et overskud pa
1.825.602 kr. sidste &r, og virksomhedens balance pr. 30. september 2018 udviser en egenkapital pa
30.908.079 kr.

Zndringen i markedsvaerdien af de af selskabet indgaede finansielle kontrakter har i regnskabsaret
pavirket egenkapitalen positivt med 236 t.kr.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for virksomhedens
finansielle stilling.
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Arsregnskab 1. oktober 2017 - 30. september 2018

Resultatopgarelse

Note kr. 2017/18 2016/17

Bruttofortjeneste 2.656.630 3.731.918

2 Personaleomkostninger -669.302 -484.952
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle

anlagsaktiver -13.810 -6.360

Resultat fer finansielle poster 1.973.518 3.240.606

3 Finansielle indteegter 326.531 526.622

4 Finansielle omkostninger <1.259.675 -1.426.713

Resultat far skat 1.040.374 2.340.515

5 Skat af drets resultat -238.415 -514.913

Arets resultat 801.959 1.825.602

Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen 0 1.000.000
Overfert resultat 801.959 825.602
801.959 1.825.602
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Arsregnskab 1. oktober 2017 - 30. september 2018

Balance

Note

kr.

AKTIVER

Anlagsaktiver

Materielle anlagsaktiver
Investeringsejendomme

Andre anlag, driftsmateriel og inventar
Materielle anlagsaktiver under udferelse

Anlagsaktiveri alt

Omsatningsaktiver

Tilgodehavender

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender
Periodeafgransningsposter

Likvide beholdninger
Omseatningsaktiver i alt
AKTIVER I ALT

Hvilehgj Ejendomme A/S

Arsrapport 2017/18

2017/18 2016/17
88.425.000 86.700.000
49.234 3.044
3.707.170 0
92.181.404 86.703.044
92.181.404 86.703.044
1.751.000 1.751.000
401.014 27.871
12.565 12.007
2.164.579 1.790.878
2.603.512 4.802.448
4,768.091 6.593.326
96.949.495 93.296.370
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Arsregnskab 1. oktober 2017 - 30. september 2018

Balance

Note

10
11
12

kr.

PASSIVER

Egenkapital

Selskabskapital

Overfort resultat

Foresldet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser
Udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt
Galdsforpligtelser
Langfristede gaeldsforpligtelser
Geeld til realkreditinstitutter

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser
Geeld til banker

Geeld til tilknyttede virksomheder

Skyldig sambeskatningsbidrag

Anden geeld

Galdsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
Sikkerhedsstillelser

Valuta- og renterisici

Neertstaende parter

Hvilehgj Ejendomme A/S
Arsrapport 2017/18

2017/18 2016/17
9.500.000 9.500.000
21.408.079 20.370.360
0 1.000.000
30.908.079 30.870.360
6.429.799 6.617.123
6.429.799 6.617.123
50.015.047 48.246.336
50.015.047 48.246.336
1.936.561 810.859
0] 14
1.597.124 677.926
492.235 857.932
5.570.650 5.215.820
9.596.570 7.562.551
59.611.617 55.808.887
96.949.495 93.296.370
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Arsregnskab 1. oktober 2017 - 30. september 2018

Egenkapitalopgerelse

Hvilehgj Ejendomme A/S

Arsrapport 2017/18

Foresldet
udbytte for
Kr. Selskabskapital Overfert resultat regnskabsaret | alt
Egenkapital 1. oktober 2017 9.500.000 20.370.360 1.000.000 30.870.360
Overfert via resultatdisponering 0 801.959 0 801.959
Regulering af
sikringsinstrumenter til
dagsveerdi 0 235.760 0 235.760
Udloddet udbytte 0 0 -1.000.000 -1.000.000
Egenkapital
30. september 2018 9.500.000 21.408.079 0 30.908.079

10
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Arsregnskab 1. oktober 2017 - 30. september 2018

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Hvilehoj Ejendomme A/S for 2017/18 er aflagt i overensstemmelse med arsregn-
skabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Praesentationsvaluta

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner (kr.).

Valutaomregning

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Valuta-
kursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i
resultatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetare poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gaelds-
forpligtelsens opstaen eller indregning i seneste drsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under
finansielle indtaegter og omkostninger.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes ferste gang i balancen til kostpris og males efterfalgende til
dagsveerdi. Positive og negative dagsvardier af afledte finansielle instrumenter indgar i andre tilgode-
havender henholdsvis anden geeld.

Zndringer i dagsvardien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betin-
gelserne for sikring af fremtidige aktiver eller forpligtelser, indregnes i andre tilgodehavender eller
anden gaeld og i egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller for-
pligtelser, overferes belgb, som tidligere er indregnet pa egenkapitalen, til kostprisen for henholdsvis
aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtaegter eller omkostninger, overfe-
res belgb, som tidligere er indregnet i egenkapitalen, til resultatopgerelsen i den periode, hvor det sikre-
de pavirker resultatopgerelsen.

Investeringsejendomme

Investeringsejendomme males ved forste indregning til kostpris. Efterfalgende males investeringsejen-
domme til dagsveerdi, og arets vardirequlering indregnes i resultatopgerelsen under posten dagsveerdi-
regulering af investeringsejendomme. Dagsvardien opgeres pa baggrund af de forventede fremtidige
pengestremme for investeringsejendomme.

Resultatopgerelsen

Nettoomsatning

Nettoomsaetning males til dagsvaerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkraevet pa veg-
ne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsatningen.

Bruttofortjeneste

| resultatopgerelsen er nettoomsatning, @&ndring i lagre af fardigvarer og vare under fremstilling og
eksterne omkostninger med henvisning til drsregnskabslovens § 32 sammendraget til én regnskabspost
benavnt bruttofortjeneste.
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Arsregnskab 1. oktober 2017 - 30. september 2018

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrerende virksomhedens primaere aktivitet, der
er afholdt i drets lgb, herunder omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner, samt andre omkost-
ninger til social sikring m.v. til virksomhedens medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket
modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Afskrivninger
Afskrivninger omfatter afskrivninger pa materielle anlaegsaktiver.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostprisen med fradrag af eventuel restvaerdi, afskrives line-
@rt over den forventede brugstid, baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlag, driftsmateriel og inventar 5 ar
Indretning af lejede lokaler 10ar

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger samt tilleeg og godtgerelse
under acontoskatteordningen m.v.

Skat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af drets forventede skattepligtige indkomst og arets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfares til arets
resultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henferes til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Virksomheden indgar i sambeskatning med evrige koncernvirksomheder. Den danske selskabsskat for-
deles mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige ind-
komst (fuld fordeling).

Sambeskattede selskaber med overskydende skat godtgeres som minimum i henhold til de gaeldende
satser for rentegodtgerelser af administrationsselskabet, ligesom sambeskattede selskaber med rest-
skat som maksimum betaler et tillaeg i henhold til de galdende satser for rentetillaeg til administrations-
selskabet.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Indretning af lejede lokaler samt andre anlag, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag
af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte
knyttet til anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug.

Fortjeneste eller tab opgeres som forskellen mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den
regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og tab ved salg af materielle aktiver indreg-
nes i resultatopgerelsen under henholdsvis andre driftsindteegter og andre driftsomkostninger.

Investeringsejendomme indregnes i balancen og males til dagsvardi.

12
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Arsregnskab 1. oktober 2017 - 30. september 2018

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at vare indtruffet en objektiv indi-
kation pa, at et tilgodehavende eller en portefelje af tilgodehavender er vardiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation p3, at et individuelt tilgodehavende er vardiforringet, foretages nedskrivning
pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation pa vardiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefeljeniveau for objektiv indikation for veaerdiforringelse. Portefgljerne baseres
primart pad debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med virksomhedens risikosty-
ringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefaljer, er fastsat baseret pa historiske tabs-
erfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vardi af tilgodehavender og
nutidsveerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvardi af eventuelle modtagne sik-
kerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefolje.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrgrende
efterfolgende regnskabsar.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer, som uden hindring kan omsaettes til
likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for vaerdiendringer.

Egenkapital

Foresidet udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinare general-
forsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt
post under egenkapitalen.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter. )

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle bortset fra virksomhedsovertagelser er
opstdet pd anskaffelsestidspunktet uden at have indvirkning pa resultat eller skattepligtig indkomst. | de
tilfelde, hvor opgerelse af skattevardien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males
udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af for-
pligtelsen.
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Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver ind-
regnes med den vaerdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion. £ndring i
udskudt skat som fplge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Geldsforpligtelser

Finansielle galdsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfelgende perioder males de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris, svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden. | finansiel-
le forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle leasingkontrak-
ter.

@vrige gaeldsforpligtelser males til nettorealisationsvardien.
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Noter

kr. 2017/18 2016/17

Personaleomkostninger

Lenninger 646.940 459.327

Andre omkostninger til social sikring 9.838 9.063

Andre personaleomkostninger 12.524 16.562
669.302 484.952

Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaeftigede 2 2

Finansielle indtagter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 68.000 62.069

Valutakursgevinst 256.129 463.881

Andre finansielle indtagter 2.402 672
326.531 526.622

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 61.266 26.005

Andre finansielle omkostninger 1.198.409 1.400.708

1.259.675 1.426.713

kr. 2017/18 2016/17

Skat af drets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 492.235 857.932

Arets regulering af udskudt skat -253.820 -343.019
238.415 514.913
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Noter

Materielle anlagsaktiver

kr.

Kostpris 1. oktober 2017
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets lab

Kostpris 30. september 2018

Opskrivninger 1. oktober 2017
Arets andring

Opskrivninger
30. september 2018

Af- og nedskrivninger
1. oktober 2017
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger
30. september 2018

Regnskabsmassig vaerdi
30. september 2018

Investeringsejendomme

Opgegrelse af dagsvardi

Hvilehgj Ejendomme A/S
Arsrapport 2017/18

Andre anlag, Materielle

Investerings-  driftsmateriel og anlagsaktiver
ejendomme inventar under udfgrelse | alt
77.345.979 818.273 0 78.164.252
2.959.857 60.000 3707170 6.727.027
-322.795 0 0 -322.795
79.983.041 878.273 3.707.170 84.568.484
9.354.021 0 0 9.354.021
-912.062 0 0 -912.062
8.441.959 0 0 8.441.959
0 815.229 0 815.229
0 13.810 0 13.810
0 829.039 0 829.039
88.425.000 49.234 3.707.170 92.181.404

Dagsveerdien af investeringsejendomme er opgjort for hver enkelt ejendom med udgangspunkt i
ejendommens budget for det kommende ar, korrigeret for udsving, der har karakter af enkeltstaende
begivenheder. Dette korrigerede budget udtrykker et 'normaliseret’ driftsresultat og anvendes sammen
med et relevant afkastkrav til at beregne dagsveardien efter en afkastbaseret model.

Centrale forudsatninger for den opgjorte dagsveerdi

Den vaesentligste forudseetning for dagsveerdien er det gennemsnitlige afkastkrav. Afkastkrav
fastsaettes individuelt pr. ejendom i forhold til geografi, beliggenhed, formal, tilstand og

genudlejningsmulighederne.

Pr. 30. september 2018 varierer afkastprocenter mellem 3,50 % og 7,13 %, mens gennemsnitlig
afkastprocent er 6,03 % (pr. 30. september 2017: 4,55 % - 7,37 % samt gennemsnitlig afkastprocent pa

5,84 %).
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Noter

Falsomhedsanalyse

Dagsveerdien af investeringsejendommene udger 88.425 t.kr. pr. 30. september 2018. Den opgjorte
dagsvaerdi er et skon foretaget af ledelsen pa basis af tilgaengelige oplysninger og aktuelle
forventninger til fremtiden. Felsomheden af det gennemsnitlige afkastkrav kan illustreres ved, at ved en
stigning i afkastprocenten pa 0,5 %-point vil dagsvardien falde med 8.984 t.kr. svarende til 7.008 t.kr.
efter skat. Et fald i afkastprocenten pa 0,5 %-point vil medfere en stigning i dagsvardien pa 7.283 t.kr.
svarende til 5.681 t.kr. efter skat.

Langfristede gaeldsforpligtelser

Af de langfristede galdsforpligtelser forfalder 40.197 t.kr. senere end 5 ar fra balancedagen.

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser
Virksomheden har ikke pataget sig eventualforpligtelser, udover hvad der fglger af lejelovgivningen.

Virksomheden er sambeskattet med moderselskabet Kjeld Holm Holding ApS, som administrations-
selskab og hafter solidarisk med @vrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat fra og
med indkomstaret 2013 samt for kildeskat pa renter, royalties og udbytter, som forfalder til betaling
den 1. juli 2012 eller senere.

Sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geaeld til realkreditinstitut, 51.951 t.kr., er der afgivet pant i selskabets ejendomme,
hvis regnskabsmaessige vaerdi udger 91.707 t.kr. pr. 30. september 2018.

| grunde og bygninger er der udover prioritetsgaeld tinglyst ejerpantebreve med 13.631 t.kr. i fem af
selskabets ejendomme, som sikkerhed for mellemvarende med kreditinstitutter.

Virksomheden har afgivet selvskyldnerkaution og tilbagetiltraedelseserklaering overfor SKS Ejendomme
ApS' engagement i Nordea med maksimalt 1.500 t.kr.

Valuta- og renterisici

Rente- og valutarisici

Selskabet afdaekker rente- og valutarisici ved hjeelp af swaps og caps.

2016/17 2017/18
Veardiregulering Vardirequlering
indregnet p3 indregnet pd
kr. egenkapitalen Dagsvardi Restlgbetid egenkapitalen Dagsvaerdi Restlabetid
mdr. mdr.
Renteswaps, 2,67 % 542.109 -2.044.044 T5 260.044 -1.710.654 63
Caps, 3% 333.767 -1.236.530 183 -16.689 -1.257.926 171
Valutaswap, CHF 56.804 9.738 0,5 -7.595 0
932.680 -3.270.836 235.760 -2.968.580
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Noter
Nartstaende parter

Ejerforhold

Felgende kapitalejere er noteret i virksomhedens ejerbog som ejende minimum 5 % af stemmerne eller
minimum 5 % af aktiekapitalen:

Navn Bopal/Hjemsted

Kjeld Holm Holding ApS Hvilehgjvej 1A, 6200 Aabenraa
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