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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015 for Jupolcar Holding A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.
Arsregnskabet og koncernregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets og
koncernens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets og

koncernens aktiviteter for 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kobenhavn, den 27. maj 2016

Direktion

Torben Otte Jorgensen Ivan Nadelmann
Bestyrelse

Frantz Palludan Ivan Nadelmann Jesper Rothe
formand

pwc 1



Den uathangige revisors erklaeringer
Til kapitalejeren i Jupolcar Holding A/S

Pategning pa arsregnskabet og koncernregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet og koncernregnskabet for Jupolcar Holding A/S for regnskabséret 1. januar
- 31. december 2015, der omfatter resultatopgorelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregn-
skabet og koncernregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet og koncernregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab og et koncernregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kon-
trol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab og et koncernregnskab uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet og koncernregnskabet pa grundlag af vores
revision. Vi har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yder-
ligere krav ifolge dansk revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlegger og
udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet og koncernregnskabet er uden
vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet og koncernregnskabet. De valgte revisionshandlinger afthaenger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet og koncernregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er rele-
vant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab og et koncernregnskab, der giver et retvisende bil-
lede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men
ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter
endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, og om ledelsens
regnskabsmaessige skon er rimelige, samt en vurdering af den samlede praesentation af drsregnskabet og
koncernregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet og koncernregnskabet giver et retvisende billede af selskabets og
koncernens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets og
koncernens aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleg til den gennemforte revision af drsregnskabet og koncernregnskabet. Det er pa denne
baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregn-
skabet og koncernregnskabet.

Hellerup, den 27. maj 2016
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Henrik Aslund Pedersen
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Koncernregnskab

Bestyrelse

Direktion

Revision

pwe

Jupolcar Holding A/S
¢/o Biludan Gruppen A/S
Kristianiagade 16

2100 Kebenhavn @

CVR-nr.: 2114 41 42
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Hjemstedskommune: Kgbenhavn

Selskabet indgar i koncernrapporten for Biluadan Gruppen A/S.

Frantz Palludan, formand
Ivan Nadelmann
Jesper Rothe

Torben Otte Jorgensen
Ivan Nadelmann

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Strandvejen 44

2900 Hellerup



Hoved- og noggletal

Set over en 5-arig periode kan koncernens udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nggletal:

Koncern
2015 2014 2013 2012 2011
TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK

Hovedtal

Resultat

Nettoomsaetning 129.302 120.057 117.211 113.222 110.407
Bruttofortjeneste 43.337 45.119 41.677 41.524 44.376
Resultat af ordinaer primeer drift 26.852 25.449 21.662 18.173 21.585
Resultat far finansielle poster 140.078 27.212 22.709 18.327 21.756
Resultat af finansielle poster -8.989 -7.927 -6.871 -6.024 -7.164
Arets resultat 126.198 15.010 12.365 9.700 11.014
Balance

Balancesum 173.656 162.860 153.212 133.941 125.491
Egenkapital 152.754 34.743 33.630 34.344 33.649
Investering i materielle anlaegsaktiver 0 -168.736 -127.122 -120.686 -131.273
Antal medarbejdere 117 134 134 0 0
Nogletal i %

Bruttomargin 33,5% 37,6% 35,6% 36,7% 40,2%
Overskudsgrad 108,3% 22,7% 19,4% 16,2% 19,7%
Afkastningsgrad 80,7% 16,7% 14,8% 13,7% 17,3%
Soliditetsgrad 88,0% 21,3% 21,9% 25,6% 26,8%
Forrentning af egenkapital 134,6% 43,9% 36,4% 28,5% 30,7%

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger og
vejledning. Der henvises til definitioner i afsnittet om regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Arsrapporten for Jupolcar Holding A/S for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslo-
vens bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Ars- og koncernregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Hovedaktivitet

Jupolcar Holding A/S er en 100 % ejet dattervirksomhed af Biludan Gruppen A/S.

Selskabet fungerer som holdingselskab og ejede Jupolcar Sp. z 0.0., der driver biludlejning og har
licensretten til Avis Rent-A-Car System i Polen. I 2015 athandedes Jupolcar Sp. z o.0.

Ejerskabet af grunde og bygninger i Warszawa, der bl. a. huser Avis Polens hovedkontor, ligger i det af
Jupolcar Holding A/S 100% ejede datterselskab, Lopuszanska Sp. z o.o.

Udvikling i dret

Koncernens resultatopgerelse for 2015 udviser et overskud pa TDKK 126.198, og koncernens balance pr.
31. december 2015 udviser en egenkapital p4 TDKK 152.754.

Szerlige risici - driftsrisici og finansielle risici

Drift

Der har ikke i aret vaeret seerlige risici indenfor virksomhedens branche.
Markedsrisici

De er ingen serlige prisrisici.

Strategi og malsaetninger

Strategi

Selskabets strategi er at udvikle det polske biludlejningsmarked og at vedligeholde og udvide sin
markedsposition her pa.

Mailszetninger og forventninger for det kommende ar

Ledelse og bestyrelse ser positivt pa den fremtidige udvikling. Der forventes siledes et forbedret
driftsresultat nar der bortses fra effekten af athendelsen af Jupolcar Sp. z o0.0.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og méling i arsrapporten.

_
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Ledelsesberetning

Uszdvanlige forhold

Koncernens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt resultatet af koncernens akti-
viteter for 2015 er ikke pavirket af usedvanlige forhold.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af ars-
rapporten.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Koncern Moderselskab
Note 2015 2014 2015 2014
TDKK TDKK TDKK TDKK
Nettoomsaetning 129.302 120.057 0 0
Direkte omkostninger -85.965 -74.938 0 0
Bruttoresultat 43.337 45.119 0 0
Distributionsomkostninger -4.233 -2.586 0 0
Administrationsomkostninger -12.252 -16.942 -135 -165
Resultat af ordinaer primaer drift 26.852 25.591 -135 -165
Veerdireguleringer af investerings-
aktiver 0 -142 0 0
Andre driftsindtaegter 113.226 1.763 111.377 0
Resultat for finansielle poster 140.078 27.212 111.242 -165
Indteegter af kapitalandele i
dattervirksomheder 1 0 0 15.728 14.998
Finansielle indteegter 2 418 68 417 51
Finansielle omkostninger 3 -9.407 -7.995 -1.036 -75
Resultat for skat 131.089 19.285 126.351 14.809
Skat af arets resultat 4 -4.891 -4.275 -153 201
Arets resultat 126.198 15.010 126.198 15.010
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 129.000 7.000
Reserve for nettoopskrivning efter
den indre veerdis metode -21.522 4.399
Overfort resultat 18.720 3.611
126.198 15.010
.
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Balance 31. december

Aktiver
Koncern Moderselskab
Note 2015 2014 2015 2014
TDKK TDKK TDKK TDKK
Grunde og bygninger 18.855 19.536 0 0
Udlejningsbiler 0 127.607 0 0
Andre anlaeg, driftsmateriel og inven-
tar 37 376 0 0
Materielle anlaegsaktiver 5 18.892 147.519 0 0
Kapitalandele i dattervirksomheder 6 0 0 1.038 34.703
Finansielle anlaagsaktiver 0 0 1.038 34.703
Anlaegsaktiver 18.892 147.519 1.038 34.703
Varebeholdninger 0 264 0 0
Tilgodehavender fra salg og
tienesteydelser 81 13.355 0 0
Tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder 127.980 0 127.980 0
Andre tilgodehavender 82 410 0 0
Udskudt skatteaktiv 0 240 0 153
Periodeafgreensningsposter 0 16 0 16
Tilgodehavender 128.143 14.021 127.980 169
Likvide beholdninger 26.621 1.056 26.418 1
Omseatningsaktiver 154.764 15.341 154.398 170
Aktiver 173.656 162.860 155.436 34.873
58
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Balance 31. december

Passiver

Selskabskapital

Reserve for nettoopskrivning efter
den indre veerdis metode

Overfort resultat

Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital
Hensaettelse til udskudt skat
Andre henseettelser

Hensatte forpligtelser

Anden gaeld

Langfristede gaeldsforpligtelser

Kreditinstitutter

Leverandgrer af varer og
tienesteydelser

Geeld til tilknyttede virksomheder
Anden geeld
Periodeafgreensningsposter

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Galdsforpligtelser

Passiver

Eventualposter og gvrige
gkonomiske forpligtelser

Medarbejderforhold
Neertstaende parter og ejerforhold

pwe

Koncern Moderselskab
Note 2015 2014 2015 2014
TDKK TDKK TDKK TDKK

500 500 500 500

0 0 0 21.522

23.254 27.243 23.254 5.721

129.000 7.000 129.000 7.000

7 152.754 34.743 152.754 34.743

396 0 0

1.224 0 0

0 1.620 0 0

420 419 0 0

420 419 0 0

17.640 108.315 0 49

65 5.753 42 81

0 542 0 0

137 11.468 0 0

2.640 0 2.640 0

20.482 126.078 2.682 130

20.902 126.497 2.682 130

173.656 162.860 155.436 34.873
8
9
10
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Noter til arsregnskabet
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Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

Andel af overskud i dattervirksomheder

Moderselskab

2015 2014

TDKK TDKK
15.728 14.998
15.728 14.998

Koncern Moderselskab
2015 2014 2015 2014
TDKK TDKK TDKK TDKK
Finansielle indtzaegter
Renteindtaegter tilknyttede
virksomheder 369 16 369 0
Andre finansielle indteegter 49 52 48 51
418 68 417 51
Finansielle omkostninger
Renteomkostninger tilknyttede
virksomheder 0 659 0 0
Andre finansielle omkostninger 9.407 6.523 1.036 75
Kursreguleringer omkostninger 0 813 0 0
9.407 7.995 1.036 75
Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 4.738 4.820 0 0
Arets udskudte skat 153 -545 153 -201
4.891 4.275 153 -201

11



Noter til arsregnskabet
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Materielle anlaegsaktiver

Koncern

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets Igb
Afgang i arets lgb

Kostpris 31. december

Opskrivninger 1. januar
Arets tilbagefersler af tidligere ars opskrivninger

Opskrivninger 31. december

Ned- og afskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger
Tilbagefarte ned- og afskrivninger pa afhaendede aktiver

Ned- og afskrivninger 31. december

Regnskabsmassig vaerdi 31. december

Grunde og byg-

Andre anlaeg,
driftsmateriel og

ninger Udlejningsbiler inventar
TDKK TDKK TDKK

18.243 139.202 6.714
1.227 0 0
0 -139.202 -6.670
19.470 0 44
1.590 0 0
-1.590 0 0
0 0 0
297 11.595 6.338
318 0 0
0 -11.595 -6.331
615 0 7
18.855 0 37
12



Noter til arsregnskabet
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Moderselskab

2015 2014
TDKK TDKK
Kapitalandele i dattervirksomheder
Kostpris 1. januar 13.182 13.182
Afgang i arets lgb -11.440 0
Kostpris 31. december 1.742 13.182
Veerdireguleringer 1. januar 21.521 21.020
Arets afgang -21.523 0
Valutakursregulering 7 -424
Arets resultat 485 14.998
Udbytte til moderselskabet 0 -10.600
@vrige egenkapitalbevaegelser, netto -1.194 -3.473
Veerdireguleringer 31. december -704 21.521
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 1.038 34.703
Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres saledes:
Stemme- og
Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel
Jupolcar Sp.z.o0.0. Polen PLN 59.375 100%
Lopuszanska 12A Sp.z.o.o. Polen PLN 20.000 100%
Egenkapital
Koncern
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter den Foreslaet ud-
Selskabs- indre veerdis Overfort bytte for regn-

kapital metode resultat skabsaret | alt

TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK
Egenkapital 1. januar 500 0 27.243 7.000 34.743
Valutakursregulering 0 0 7 0 7
Betalt ordineert udbytte 0 0 0 -7.000 -7.000
@vrige egenkapitalbevaegelser 0 0 -1.194 0 -1.194
Arets resultat 0 0 -2.802 129.000 126.198
Egenkapital 31. december 500 0 23.254 129.000 152.754
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Noter til arsregnskabet

7
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Egenkapital (fortsat)

Moderselskab

Reserve for
nettoopskriv-
ning efter den Foreslaet ud-
Selskabs- indre veerdis Overfort bytte for regn-
kapital metode resultat skabsaret | alt
TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK
Egenkapital 1. januar 500 21.522 5.721 7.000 34.743
Valutakursregulering 0 0 7 0 7
Betalt ordineert udbytte 0 0 0 -7.000 -7.000
@vrige egenkapitalbevaegelser 0 0 -1.194 0 -1.194
Arets resultat 0 -21.522 18.720 129.000 126.198
Egenkapital 31. december 500 0 23.254 129.000 152.754

Selskabskapitalen bestar af 500 aktier a nominelt TDKK 1. Ingen aktier er tillagt seerlige rettigheder.

Der har ikke vaeret eendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.

Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

Eventualforpligtelser

Selskabet heefter sammen med tilknyttede virksomheder for Biludan Gruppen A/S koncernens samlede

mellemveerende med kreditinstitutter.

Koncernforbundne selskaber har kautioneret for koncernens mellemvaerende med kreditinstitutter.

Selskabet er sambeskattet med koncernens gvrige danske selskaber. De sambeskattede selskaber heefter

solidarisk for selskabsskatten.

14



Noter til arsregnskabet
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Medarbejderforhold

Lgnninger
Andre omkostninger til social sikring

Lgnninger og andre omkostninger til
social sikring er omkostningsfart under
felgende poster:

Direkte omkostninger
Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger

Gennemsnitligt antal beskaeftigede
medarbejdere

Neartstaende parter og ejerforhold

Bestemmende indflydelse

Biludan Gruppen A/S, Kgbenhavn

Koncern Moderselskab
2015 2014 2015 2014
TDKK TDKK TDKK TDKK
23.399 18.430 -1 0
5.515 8.281 0 0
28.914 26.711 -1 0
21.304 20.124 0 0
2.095 501 0 0
5.515 6.086 -1 0
28.914 26.711 -1 0
117 134 0 0
Grundlag
Hovedaktionezer
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Regnskabspraksis
Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Jupolcar Holding A/S for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslo-
vens bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Koncern- og drsregnskab for 2015 er aflagt i TDKK.

Generelt om indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er aftholdt for at opné arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skan af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Som maélevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Konsolideringspraksis

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet Jupolcar Holding A/S samt virksomheder, hvori moderselska-
bet direkte eller indirekte besidder flertallet af stemmerettighederne, eller hvori moderselskabet gennem
aktiebesiddelse eller pd anden made har en bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen be-
sidder mellem 20% og 50% af stemmerettighederne og udever betydelig men ikke bestemmende indflydel-
se, betragtes som associerede virksomheder.

Ved konsolideringen sammendrages poster af ensartet karakter. Koncerninterne indtagter og omkostnin-
ger, aktiebesiddelser, udbytter og mellemvarender samt realiserede og urealiserede interne gevinster og
tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder elimineres.

Moderselskabets kapitalandele i de konsoliderede dattervirksomheder udlignes med moderselskabets

andel af dattervirksomhedernes regnskabsmeessige indre veerdi opgjort pa det tidspunkt, hvor koncern-
forholdet blev etableret.
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Regnskabspraksis

Virksomhedssammenslutninger

Virksomhedsovertagelser

Ved keb af dattervirksomheder opgeres pa anskaffelsestidspunktet forskellen mellem kostprisen og den
regnskabsmassige indre vaerdi i den kabte virksomhed, efter at de enkelte aktiver og forpligtelser er regule-
ret til dagsveerdi (overtagelsesmetoden). Kostprisen omfatter dagsvaerdien af det betalte vederlag samt om-
kostninger til rddgivere mv., der er direkte forbundet med virksomhedsovertagelsen. Resterende positive
forskelsbelgb indregnes i balancen under immaterielle anlaegsaktiver som goodwill, der afskrives linezert i
resultatopgerelsen over forventet brugstid. Resterende negative forskelsbelgb indregnes i balancen under
periodeafgrensningsposter som negativ goodwill. Belgb, der kan henfares til forventede tab eller omkost-
ninger, indregnes som indtegt i resultatopgerelsen i takt med, at de forhold, der ligger til grund herfor, rea-
liseres. Af negativ goodwill, der ikke relaterer sig til forventede tab eller omkostninger, indregnes et belgb
svarende til dagsveerdien af ikke-monetare aktiver i resultatopgaerelsen over de ikke-monetare aktivers
gennemsnitlige levetid.

Positive og negative forskelsbelgb fra erhvervede virksomheder kan, som fglge af eendring i indregning og
maling af overtagne nettoaktiver, reguleres indtil udgangen af det regnskabsar, der folger efter anskaffelses-
aret. Disse reguleringer afspejler sig samtidig i veerdien af goodwill eller negativ goodwill, herunder i alle-
rede foretagne afskrivninger. Ligeledes reguleres @&ndringen i betingede vederlag i veerdien af goodwill eller
negativ goodwill.

Afskrivning pa goodwill allokeres i koncernregnskabet til de funktioner, som goodwillen relaterer sig til.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for
tilgodehavendets eller galdens opstden indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtegter og om-
kostninger.

Resultatopgerelsen

Nettoomsatning

Nettoomsztningen fra udlejning af biler og/eller salg af varer og tjenesteydelser indregnes i
resultatopgerelsen, sdfremt levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang.

Nettoomsztningen males til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.
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Direkte omkostninger

Direkte omkostninger omfatter de omkostninger, der er medgaet til at opnd arets omsatning.

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter omkostninger i form af gager til salgs- og distributionspersonale,
reklame- og markedsferingsomkostninger samt autodrift og afskrivninger m.v.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til ledelsen, det administrative personale, kontorom-
kostninger, afskrivninger m.v.

Andre driftsindtaegter/-omkostninger

Andre driftsindtegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundeer karakter i for-
hold til virksomhedernes hovedaktivitet.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmeessige andel af resultat for aret under posten "Indteegter af
kapitalandele i dattervirksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgorelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med tilknyttede virksomheder. Den danske selskabsskat fordeles mellem de
sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er Klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezrt over

_
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aktivernes forventede brugstid, der udger:

Grunde og bygninger i udlandet 50 ar
Udlejningsbiler 3 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar

Aktiver uden blivende vaerdi omkostningsfares i anskaffelsesaret.

Koncernens bilflade veerdianszttes til dagsvaerdi, svarende til salgsveerdien. Bilfladden indregnes til
dagsveerdi fratrukket akkumulerede afskrivninger.

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og males efter den indre vaerdis metode.

I balancen indregnes under posten "Kapitalandele i dattervirksomheder” den forholdsmaessige ejerandel
af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort med udgangspunkt i dagsvaerdien af de identi-
ficerbare nettoaktiver pd anskaffelsestidspunktet.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder henlaegges via overskudsdisponerin-
gen til "Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode" under egenkapitalen. Reserven
reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i
dattervirksomhederne.

Datter virk som heder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi indregnes til DKK o. Har moderselskab-
et en retslig eller en faktisk forpligtelse til at deekke virksomhedens underbalance, indregnes en hensat for-
pligtelse hertil.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsvardi, hvis denne er lavere.

Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opgeres til det belgb, som forventes at kunne indbringes
ved salg i normal drift med fradrag af salgs- og feerdiggerelsesomkostninger. Nettorealisationsvaerdien
opgoeres under hensyntagen til omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter kgbspris med tilleeg af hjemtagelses-
omkKkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al vaesentlighed svarer til
palydende verdi. Der nedskrives til imgdegaelse af forventede tab.
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Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter opfort som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger vedrerende
efterfalgende regnskabsar.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabséaret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfeorselsberettiget skattemaessigt underskud, méles
til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat, som
folge af 2endringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under fi-
nansielle poster.

Finansielle gzeldsforpligtelser

Fastforrentede 1&n, som realkreditlan og 1an hos kreditinstitutter, indregnes ved laneoptagelsen til det
modtagne provenu med fradrag af atholdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder males
l&nene til amortiseret kostpris, siledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i
resultatopgorelsen som en renteomkostning over laneperioden.

@vrige geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al vaeesentlighed svarer til nominel verdi.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter opfort som forpligtelser udgores af modtagne betalinger vedrgrende indtaegter
i de efterfolgende regnskabsér.
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Hoved- og nagletal

Forklaring af nggletal

Bruttomargin
Overskudsgrad
Afkastningsgrad
Soliditetsgrad

Forrentning af egenkapital

pwe

Bruttofortjeneste x100

Nettoomsatning

Resultat for finansielle poster x 100

Nettoomsatning

Resultat for finansielle poster x 100

Samlede aktiver

Egenkapital ultimo x 100

Samlede aktiver ultimo

Ordinart resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital
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