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E-Capital A/S

Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar 2018 - 31. december 2018
for E-Capital A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2018 - 31.

december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vedbak, den 31. maj 2019

Direktion

Michael Eide
Direktgr

Bestyrelse

Michael Eide Susanne Eide Clausen Carsten Robert Brink
Direktgr
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E-Capital A/S

Den uafhaengige revisors erklaering om udvidet gennemgang

Til kapitalejerne i E-Capital A/S

Konklusion
Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for E-Capital A/S for regnskabsaret 2018, der omfatter anvendt
regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for sma
virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter
arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i afsnittet "Revisors ansvar
for den udvidede gennemgang af arsregnskabet". Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med
internationale etiske regler for revisorer (IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at
det opndede bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Fremhavelse af forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion, ggr vi opmaerksom p3, at der er betydelig usikkerhed om selskabets evne til
at fortsaette driften. Vi henviser til note 5 i regnskabet, hvoraf fremgar, at der for indevaerende er usikkerhed
vedrgrende finansiering af driften i de fgrstkommende ar, men at det er ledelsens vurdering, at en sadan
finansiering vil blive opnaet, hvorfor arsregnskabet i overensstemmelse hermed er udarbejdet under forudsaetning
af virksomhedens fortsatte drift.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for
at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften; at
oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille
driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udfgrer handlinger
med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover udfgrer
specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespgrgsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende handlinger
samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker
derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Penneo dokumentnggle: 660QM-GONGL-M387T-NFYT6-A18QC-WXPW3



E-Capital A/S

Den uafhaengige revisors erklaering om udvidet gennemgang

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentlig inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kastrup, den 31. maj 2019

Revisionsfirmaet Gutfelt A/S
CVR-nr. 13254192

Lisa Kolbye
Registreret revisor
mne745
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E-Capital A/S

Virksomhedsoplysninger

Virksomheden

Telefon
E-mail

CVR-nr.
Stiftelsesdato
Hjemsted
Regnskabsar

Bestyrelse

Direktion

Revisor

E-Capital A/S
Larsensvej 11 A
2950 Vedbaek

40117500
michael@eide.dk

21143049

1. juli 1998

Rudersdal

1. januar 2018 - 31. december 2018

Michael Eide, Direktgr
Susanne Eide Clausen
Carsten Robert Brink

Michael Eide, Direktgr

Revisionsfirmaet Gutfelt A/S
Tgmmerupvej 75

2770 Kastrup

CVR-nr.: 13254192
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E-Capital A/S

Ledelsesberetning

Selskabets vasentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter bestar i at udgve management, investeringsvirksomhed samt anden hermed
efter bestyrelsens skgn staende virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabets resultatopggrelse for regnskabsaret 1. januar 2018 - 31. december 2018 udviser et resultat pa kr.
-582.255, og selskabets balance pr. 31. december 2018 udviser en balancesum pa kr. 5.701.615, og en egenkapital
pa kr. -37.935.815.

Selskabets omsaetningsaktiver udggr kr. 2.265.835, men de kortfristede geeldsforpligtelser udgegr kr. 43.637.430.

Dette kan medfgre, at selskabet far likviditetsproblemer i det kommende regnskabsar, hvilket dog ikke forventes,
da kortfristet geeld til hovedaktionaer og geeld til tilknyttede selskaber udgegr t.kr. 33.551 af de samlede kortfristede
geeldsforpligtelser, samt at selskabets hovedaktionzaer har afgivet stgtte- og tilbagetraedelseserkleering til fordel for
selskabet, og at 3,3 mio kr. af den kortfristede gzeld til kreditinstitutter har sikkerhed i de finansielle anlaegsaktiver,
og dermed ikke forventes indfriet fgr afhaendelse af disse.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for virksomhedens
finansielle stilling.
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E-Capital A/S

Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten for E-Capital A/S for 2018 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for
virksomheder i regnskabsklasse B.

Herudover har virksomheden tilvalgt enkelte regler i klasse C.
Den anvendte regnskabspraksis er uandret i forhold til tidligere ar.

Skema
Virksomheden har valgt at anvende arsregnskabslovens skema 1, balance i kontoform og skema 3,
resultatopggrelse i beretningsform - artsopdelt.

Rapporteringsvaluta
Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem
transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en finansiel post.

Monetaere aktiver og forpligtelser i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. Realiserede og
urealiserede valutakursgevinster og -tab indgar i resultatopggrelsen under finansielle poster.

Generelt

Generelt om indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte
forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af 2endrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har veeret
indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og
forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og tilleeg/fradrag
af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb. Herved fordeles kurstab
og -gevinst over lgbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten aflaegges,
og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.
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E-Capital A/S

Anvendt regnskabspraksis

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste og -tab

Virksomheden har valgt at sammendrage visse poster i resultatopggrelsen efter bestemmelserne i
arsregnskabslovens § 32.

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, andre driftsindtaegter og eksterne omkostninger.

Nettoomsatning
Indtaegter ved levering af serviceydelser indregnes som omsatning i takt med leveringen af ydelsen.

Andre driftsindtaegter og -omkostninger
Andre driftsindteegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til

virksomhedens hovedaktivitet.

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer
Ombkostninger til ravarer og hjeelpematerialer omfatter kgb af varer og ydelser med henblik pa videresalg heraf.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg og administration mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ignninger og gager, pensioner samt omkostninger til social sikring.

Andre personaleomkostninger indregnes under andre eksterne omkostninger.

Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle anlaegsaktiver
Nyanskaffelser med en kostpris under kr. 13.500 omkostningsfgres fuldt ud i anskaffelsesaret.

Indtaegter fra kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder
Indteegter fra kapitalandele omfatter udbytter fra tilknyttede og associerede virksomheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrgrende vardipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, modtaget udbytte fra
andre kapitalandele, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtggrelser under
acontoskatteordningen.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regulering af
udskudt skat med fradrag af den del af arets skat, der vedrgrer egenkapitalbevaegelser. Aktuel og udskudt skat
vedrgrende egenkapitalbevagelser indregnes direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af moderselskabet og de danske
datterselskaber.

Den danske selskabsskat fordeles mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses
skattepligtige indkomst. Virksomheder med skattemaessige underskud modtager sambeskatningsbidrag fra
virksomheder, som har kunnet anvende det aktuelle underskud (fuld fordeling).
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E-Capital A/S

Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder males til kostpris. Udbytte, der overstiger den
akkumulerede indtjening i den tilknyttede eller den associerede virksomhed i ejerperioden, behandles som en
reduktion af kostprisen. | tilfaelde, hvor kostprisen overstiger nettorealisationsveerdien, nedskrives til denne lavere
veerdi.

Andre finansielle anlaegsaktiver
Andre veaerdipapirer og kapitalandele males til kursvaerdien pa balancedagen, safremt de er bgrsnoterede, eller en
anslaet dagsvaerdi, sdfremt de ikke er bgrsnoterede.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Det svarer i al veesentlighed til nominel vaerdi, reduceret med
nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger.

Egenkapital
Egenkapitalen omfatter virksomhedskapitalen og en raekke gvrige egenkapitalposter, der kan vaere lovbestemte
eller fastsat i vedtaegterne.

Finansielle gaeldsforpligtelser
@vrige geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket almindeligvis svarer til nominel vaerdi.

Aktuelle skatteforpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
forventede skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Anden geeld
Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Eventualaktiver og -forpligtelser
Eventualaktiver og -forpligtelser indregnes ikke i balancen, men oplyses alene i noterne.

-10-
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E-Capital A/S

Resultatopggrelse

Bruttofortjeneste/-tab

Personaleomkostninger

Nedskrivning af omsaetningsaktiver, som overstiger
normale nedskrivninger

Andre driftsomkostninger
Driftsresultat

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede
virksomheder

Indteegter af andre kapitalandele, vaerdipapirer og
tilgodehavender, der er anleegsaktiver

Andre finansielle indtzegter fra tilknyttede
virksomheder

Andre finansielle indtzaegter

Finansielle omkostninger, der hidrgrer fra tilknyttede
virksomheder

Andre finansielle omkostninger
Resultat fgr skat

Skat af arets resultat
Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat
Resultatdisponering

Note 2018 2017
364.793 468.991

1 0 0
-323.606 -524.767

-54.160 -14.073

-12.973 -69.849

1.841.566 792.928

561.633 262.638

256.869 219.057

8.594 811.685

-58.779 -52.590

-2.388.060 -1.428.649

208.850 535.220

2 -791.105 -1.102.396
-582.255 -567.176

-582.255 -567.176

-582.255 -567.176

-11 -
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E-Capital A/S

Balance pr. 31. december 2018

Note
Aktiver

Anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre veaerdipapirer og kapitalandele
Finansielle anleegsaktiver

Anlaegsaktiver

Omsaetningsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver

Aktiver

-12 -

2018 2017
97.719 90.882
3.338.061 9.914.585
3.435.780 10.005.467
3.435.780 10.005.467
200.000 575.000
3.286 928
2.036.416 1.858.662
2.239.702 2.434.590
26.133 9.513
2.265.835 2.444.103
5.701.615 12.449.570




E-Capital A/S

Balance pr. 31. december 2018

Passiver
Egenkapital
Virksomhedskapital
Overfgrt resultat
Egenkapital

Geaeldsforpligtelser

Geeld til kreditinstitutter i gvrigt
Langfristede gaeldsforpligtelser

Geeld til kreditinstitutter i gvrigt

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

Geeld til tilknyttede virksomheder
Anden geld
Kortfristede geeldsforpligtelser

Galdsforpligtelser

Passiver

Usikkerhed om going concern

Eventualforpligtelser
Sikkerhedsstillelser og pantsaetninger

Note

-13 -

2018 2017
600.000 600.000
-38.535.815 -37.953.560
-37.935.815 -37.353.560
0 10.786.425

0 10.786.425

8.687.516 3.597.167
15.625 15.625
12.849.197 11.712.211
22.085.092 23.691.702
43.637.430 39.016.705
43.637.430 49.803.130
5.701.615 12.449.570
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E-Capital A/S

Noter

1. Personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal beskaeftigede

2. Skat af arets resultat
Skat af arets resultat
Regulering af tidligere ars skat
Skat af arets resultat

3. Virksomhedskapital
Saldo primo
Saldo ultimo

Selskabskapitalen er fordelt i aktier & kr. 1.000 eller multipla heraf.

Selskabskapitalen har veeret usendret de seneste 5 ar.

4. Overfgrt resultat
Saldo primo

Arets tilgang

Saldo ultimo

5. Usikkerhed om going concern
Selskabet har negativ egenkapital med kr. 37.935.815.

2018 2017

1 1

785.814 1.100.246
5.291 2.150
791.105 1.102.396
600.000 600.000
600.000 600.000
-37.953.560 -37.386.384
-582.255 -567.176
-38.535.815 -37.953.560

Selskabets omsaetningsaktiver udggr kr. 2.265.835, men de kortfristede geeldsforpligtelser udgegr kr. 43.637.430.

Dette kan medfgre, at selskabet far likviditetsproblemer i det kommende regnskabsar, hvilket dog ikke forventes, da
kortfristet geeld til hovedaktionaer og geeld til tilknyttede selskaber udger t.kr. 33.551 af de samlede kortfristede
geeldsforpligtelser, samt at selskabets hovedaktionzaer har afgivet stgtte- og tilbagetraedelseserkleering til fordel for
selskabet, og at 3,3 mio kr. af den kortfristede gaeld til kreditinstitutter har sikkerhed i de finansielle anlaegsaktiver,

og dermed ikke forventes indfriet fgr afhaendelse af disse.

6. Eventualforpligtelser

Koncernens selskaber hafter ubegraenset og solidarisk for kildeskatter pa udbytter, renter og royalties indenfor
sambeskatningskredsen, og for selskabsskatten af koncernens sambeskattede indkomst.

Den samlede sambeskatningsforpligtelse udggr t.kr. 1.019.

Der er ingen eventualforpligtelser pr. statusdagen.

-14 -
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E-Capital A/S

Noter
2018 2017

7. Sikkerhedsstillelser og pantsaetninger

Sikkerhedsdepoter med vaerdipapirer er stillet til sikkerhed for engagement med bank, ligesom galdsbreve og visse
veerdipapirer er handpantsat til sikkerhed for engagement med bank.

Selskabet har afgivet stgtte- og tilbagetraedelseserklaering for datterselskabet Yakkay A/S for regnskabsaret 2019.
Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution for datterselskabet WorldManuals ApS overfor banken.

Selskabet har handpantsat anparter nom 87.500 i WorldManuals ApS til sikkerhed for datterselskabets engagement
med banken.

Der er ingen sikkerhedsstillelser eller pantsaetninger pr. statusdagen udover dem, der fremgar af arsregnskabet
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