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E-Capital A/S

Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar 2016 - 31. december 2016
for E-Capital A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2016 - 31.

december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vedbak, den 23. maj 2017

Direktion

Michael Eide
Direktgr

Bestyrelse

Michael Eide Susanne Sehestedt Clausen Carsten Robert Brink
Direktgr
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E-Capital A/S

Den uafhaengige revisors erklzaeringer

Til kapitalejerne i E-Capital A/S

Erklzering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for E-Capital A/S for regnskabsaret 1. januar 2016 - 31.
december 2016. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, udtalelse om
ledelsesberetningen og noter, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet.

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at
udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i
overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleeringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers
standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planlaegger og udfgrer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover
udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores
konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespgrgsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende handlinger
samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker
derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Konklusion

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. januar 2016 - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Fremhavelse af forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion henleder vi opmaerksomheden pa note 7 i arsregnskabet, hvoraf det fremgar,
at selskabet har tabt sin egenkapital, og at selskabets forpligtelser pr. statusdagen overstiger selskabets aktiver
med kr. 36.786.384.

Dette forhold indikerer, at der er usikkerhed, der kan rejse tvivl om selskabets mulighed for at fortsaette driften.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til

-A4-
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E-Capital A/S

Den uafhaengige revisors erklzaeringer
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kastrup, den 23. maj 2017

Revisionsfirmaet Gutfelt A/S
CVR-nr. 13254192

Lisa Kolbye
Registreret revisor
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E-Capital A/S

Virksomhedsoplysninger

Virksomheden

Telefon
E-mail

CVR-nr.
Stiftelsesdato
Hjemsted
Regnskabsar

Bestyrelse

Direktion

Revisor

E-Capital A/S
Larsensvej 11 A
2950 Vedbaek

40117500
michael@eide.dk

21143049

1. juli 1998

Rudersdal

1. januar 2016 - 31. december 2016

Michael Eide, Direktgr
Susanne Sehestedt Clausen
Carsten Robert Brink

Michael Eide, Direktgr

Revisionsfirmaet Gutfelt A/S
Tgmmerupvej 75

2770 Kastrup

CVR-nr.: 13254192
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E-Capital A/S

Ledelsesberetning

Selskabets vasentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter bestar i at udgve management, investeringsvirksomhed samt anden hermed
efter bestyrelsens skgn staende virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabets resultatopggrelse for regnskabsaret 1. januar 2016 - 31. december 2016 udviser et resultat pa kr.
-774.281, og selskabets balance pr. 31. december 2016 udviser en balancesum pa kr. 16.600.258, og en egenkapital
pa kr. -36.786.384.

Selskabets omsaetningsaktiver udggr kr. 7.398.296, men de kortfristede geeldsforpligtelser udgegr kr. 42.615.864.

Dette kan medfgre, at selskabet far likviditetsproblemer i det kommende regnskabsar, hvilket dog ikke forventes,
da kortfristet geeld til hovedaktionaer og geeld til tilknyttede selskaber udggr kr. 32.688.479 af de samlede
kortfristede gaeldsforpligtelser, samt at selskabets hovedaktionaer har afgivet stgtte- og tilbagetradelseserklzering
til fordel for selskabet, og at 8,6 mio kr. af den kortfristede geeld til kreditinstitutter har sikkerhed i de finansielle
anlaegsaktiver, og dermed ikke forventes indfriet fgr afhaendelse af disse.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for virksomhedens
finansielle stilling.
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E-Capital A/S

Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten for E-Capital A/S for 2016 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for
virksomheder i regnskabsklasse B.

Virksomheden aflaegger arsrapport efter regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.
Den anvendte regnskabspraksis er uandret i forhold til tidligere ar.

Skema
Virksomheden har valgt at anvende arsregnskabslovens skema 1, balance i kontoform og skema 3,
resultatopggrelse i beretningsform - artsopdelt.

Rapporteringsvaluta
Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter transaktionsdagens kurs. Monetzere aktiver og
forpligtelser i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter balancedagens valutakurser. Realiserede og
urealiserede valutakursgevinster og -tab indgar i resultatopggrelsen under finansielle poster.

Generelt

Generelt om indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af @ndrede regnskabsmaessige skgn af
belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og
forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv

rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og tilleeg/fradrag

af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb. Herved fordeles kurstab
og -gevinst over lgbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.
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E-Capital A/S

Anvendt regnskabspraksis

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste og -tab

Virksomheden har valgt at sammendrage visse poster i resultatopggrelsen efter bestemmelserne i
arsregnskabslovens § 32.

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, andre driftsindtaegter og eksterne omkostninger.

Nettoomsatning
Indtaegter ved levering af serviceydelser indregnes som omsatning i takt med leveringen af ydelsen.

Andre salgsindtaegter indregnes som omsaetning efter faktureringsprincippet.

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer
Ombkostninger til ravarer og hjeelpematerialer omfatter kgb af varer og ydelser med henblik pa videresalg heraf.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg og administration mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ignninger og gager, pensioner samt omkostninger til social sikring.

Andre personaleomkostninger indregnes under andre eksterne omkostninger.

Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle anlaegsaktiver
Nyanskaffelser med en kostpris under kr. 12.900 omkostningsfgres fuldt ud i anskaffelsesaret.

Indtaegter fra kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder
Indteegter fra kapitalandele omfatter udbytter fra tilknyttede og associerede virksomheder.

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrgrende vardipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, modtaget udbytte fra
andre kapitalandele, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtggrelser under
acontoskatteordningen.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regulering af
udskudt skat med fradrag af den del af arets skat, der vedrgrer egenkapitalbevaegelser. Aktuel og udskudt skat
vedrgrende egenkapitalbevagelser indregnes direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af moderselskabet og de danske
datterselskaber.

Den danske selskabsskat fordeles mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses
skattepligtige indkomst. Virksomheder med skattemaessige underskud modtager sambeskatningsbidrag fra
virksomheder, som har kunnet anvende det aktuelle underskud (fuld fordeling).
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E-Capital A/S

Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder males til kostpris. Udbytte, der overstiger den
akkumulerede indtjening i den tilknyttede eller den associerede virksomhed i ejerperioden, behandles som en
reduktion af kostprisen. | tilfeelde, hvor kostprisen overstiger nettorealisationsveerdien, nedskrives til denne lavere
veerdi.

Andre finansielle anlaegsaktiver
Andre veaerdipapirer og kapitalandele males til kursvaerdien pa balancedagen, safremt de er bgrsnoterede, eller en
anslaet dagsvaerdi, sdfremt de ikke er bgrsnoterede.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der almindeligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien reduceres med
nedskrivninger til nettorealisationsvaerdien for at imgdega forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter forudbetalte omkostninger vedrgrende efterfglgende
regnskabsar.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger.

Finansielle gxldsforpligtelser
Galdsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket almindeligvis svarer til nominel vaerdi.

Aktuelle skatteforpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
forventede skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Anden gald
Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Eventualaktiver og -forpligtelser
Eventualaktiver og -forpligtelser indregnes ikke i balancen, men oplyses alene i noterne.

-10-
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E-Capital A/S

Resultatopggrelse

Bruttofortjeneste/-tab

Personaleomkostninger

Nedskrivning af omsaetningsaktiver, som overstiger
normale nedskrivninger

Andre driftsomkostninger
Driftsresultat

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede
virksomheder

Indteegter af andre kapitalandele, veerdipapirer og
tilgodehavender, der er anlaegsaktiver

Andre finansielle indtzegter fra tilknyttede
virksomheder

Andre finansielle indtzaegter

Finansielle omkostninger, der hidrgrer fra tilknyttede
virksomheder

Andre finansielle omkostninger
Resultat fgr skat

Skat af arets resultat
Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfprt resultat
Resultatdisponering

Note 2016 2015
326.186 -384.175

1 0 0
-193.650 -121.030

-152.426 0

-19.890 -505.205

1.688.980 980.869

251.495 215.224

196.162 181.489

51.826 247.454

-40.923 -32.342

-2.118.643 -1.969.759

9.007 -882.270

2 -783.288 -810.118
-774.281 -1.692.388

-774.281 -1.692.388

-774.281 -1.692.388

-11 -
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E-Capital A/S

Balance pr. 31. december 2016

Note
Aktiver
Anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 3

Andre veaerdipapirer og kapitalandele
Finansielle anleegsaktiver

Anlaegsaktiver

Omsaetningsaktiver

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender
Periodeafgransningsposter

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver

Aktiver

-12 -

2016 2015
90.882 90.882
9.111.080 9.246.236
9.201.962 9.337.118
9.201.962 9.337.118
1.115 1.115
7.070.513 7.756.958
15.000 0
7.086.628 7.758.073
311.668 15.127
7.398.296 7.773.200
16.600.258 17.110.318




E-Capital A/S

Balance pr. 31. december 2016

Passiver
Egenkapital
Virksomhedskapital
Overfgrt resultat
Egenkapital

Geaeldsforpligtelser

Geeld til kreditinstitutter i gvrigt
Langfristede gaeldsforpligtelser

Geeld til kreditinstitutter i gvrigt

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

Geeld til tilknyttede virksomheder
Anden geld
Kortfristede geeldsforpligtelser

Galdsforpligtelser

Passiver

Usikkerhed om going concern

Eventualforpligtelser
Sikkerhedsstillelser og pantsaetninger

Note

-13 -

2016 2015
600.000 600.000
-37.386.384 -36.612.103
-36.786.384 -36.012.103
10.770.778 10.811.706
10.770.778 10.811.706
8.743.678 8.724.161
63.228 19.504
9.594.269 8.257.507
24.214.689 25.309.543
42.615.864 42.310.715
53.386.642 53.122.421
16.600.258 17.110.318
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E-Capital A/S

Noter

1. Personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal beskaeftigede

2. Skat af arets resultat
Skat af arets resultat
Regulering af tidligere ars skat
Skat af arets resultat

Tilknyttede virksomheder
Navn

WorldManuals ApS
Yakkay A/S
WorldManuals do Brasil

4. Virksomhedskapital
Saldo primo
Saldo ultimo

Selskabskapitalen er fordelt i aktier & kr. 1.000 eller multipla heraf.

Selskabskapitalen har veeret usendret de seneste 5 ar.

5. Overfgrt resultat
Saldo primo
Arets tilgang
Saldo ultimo

6. Langfristede galdsforpligtelser

Geeld til kreditinstitutter i gvrigt

2016 2015
1 1
774.697 803.606
8.591 6.512
783.288 810.118
3. Oplysninger om kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder
Hjemsted Ejerandel i % Egenkapital Resultat
Kgbenhavn 70,00 2.598.754 354.431
Rudersdal 60,00 -1.731.048 219.571
Brasilien 70,00 647.068 720.537
1.514.774 1.294.539
600.000 600.000
600.000 600.000
-36.612.103 -34.919.715
-774.281 -1.692.388
-37.386.384 -36.612.103
Forfald Forfald Forfald
efter 1 ar indenfor 1 ar efter 5 ar
10.770.778 0 10.770.778
10.770.778 0 10.770.778

7. Usikkerhed om going concern
Selskabet har negativ egenkapital med kr. 36.786.384.

Selskabets omsaetningsaktiver udggr kr. 7.398.296, men de kortfristede geeldsforpligtelser udgegr kr. 42.615.864.

Dette kan medfgre, at selskabet far likviditetsproblemer i det kommende regnskabsar, hvilket dog ikke forventes, da
kortfristet geeld til hovedaktionaer og geeld til tilknyttede selskaber udgegr kr. 32.688.479 af de samlede kortfristede
geeldsforpligtelser, samt at selskabets hovedaktionzaer har afgivet stgtte- og tilbagetraedelseserkleering til fordel for
selskabet, og at 8,6 mio kr. af den kortfristede gaeld til kreditinstitutter har sikkerhed i de finansielle anlaegsaktiver,

-14 -
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E-Capital A/S

Noter
2016 2015

og dermed ikke forventes indfriet fgr afhaendelse af disse.

8. Eventualforpligtelser

Selskabet har indgaet leasingaftale pa en bil med en restlgbetid pad 2 maneder og 29 dage pr. statusdagen med en
samlet eventualforpligtelse pa t.kr. 127.

Selskabet er sambeskattet med de tilknyttede selskaber i koncernen og heaefter solidarisk for de skatter, som vedrgrer
sambeskatningen. Selskabet er administrationsselskab i sambeskatningen.

Den samlede sambeskatningsforpligtelse udggr t.kr. 1.174.

Der er ingen eventualforpligtelser pr. statusdagen udover dem, der fremgar af arsregnskabet.

9. Sikkerhedsstillelser og pantsaetninger

Sikkerhedsdepoter med vaerdipapirer er stillet til sikkerhed for engagement med bank, ligesom galdsbreve og visse
veerdipapirer er handpantsat til sikkerhed for engagement med bank.

Selskabet har afgivet stgtte- og tilbagetraedelseserklaering for datterselskabet Yakkay A/S for regnskabsaret 2017.
Selskabet haf afgivet selvskyldnerkaution for datterselskabet WorldManuals ApS overfor banken.

Selskabet har handpantsat anparter nom 87.500 i WorldManuals ApS til sikkerhed for datterselskabets engagement
med banken.

Der er ingen sikkerhedsstillelser eller pantsaetninger pr. statusdagen udover dem, der fremgar af arsregnskabet.
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