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Mica Invest A/S

Virksomhedsoplysninger

Virksomhed
Mica Invest A/S
Kullinggade 31C, 1.
5700 Svendborg

CVR-nr.: 21125474
Hjemsted: Svendborg
Regnskabsér: 01.01.2015 - 31.12.2015

Bestyrelse

Arne Drud, formand
Paul Brendum
Flemming Drud

Direktion

Flemming Drud

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Tveaerkajen 5

Postboks 10

5100 Odense C
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Ledelsespitegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for regnskabsaret 01.01.2015 -
31.12.2015 for Mica Invest A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2015 -

31.12.2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
ombhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Svendborg, den 20.05.2016

r

Direktion—

r
e Drud
formand
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Den uafthangige revisors erkleringer

Til kapitalejerne i Mica Invest A/S

Piategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Mica Invest A/S for regnskabsaret 01.01.2015 - 31.12.2015, der omfatter anvendt regn-
skabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabslo-
ven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifslge dansk revisorlovgivning. Dette
kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at opna hej grad af sikkerhed for, om érs-
regnskabet er uden vasentlig fejlinformation,

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for belgb og oplysninger i arsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger afheenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vasentlig fejlinformation i
arsregnskabet, nanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten
af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmeessige skon er rimelige samt den samlede prasentation af &rsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31.12.2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2015 - 31.12.2015 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemleast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
leg til den udferte revision af arsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnska-
bet.

Odense, den 20.05.2016

Deloitte

Statsautorigeret Revisionspartnerselskab

statsautoriseret revisor

CVR-nr. 33963556
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets aktivitet bestar af investering i vardipapirer og udlejningsejendomme.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold
Selskabet har i 2015 realiseret et overskud pa 22.753 t.kr., hvilket betragtes som tilfredsstillende.

Forventet udvikling
Bestyrelsen forventer, at der 1 2016 opnas et tilfredsstillende resultat. Resultatet vil dog afthenge af udviklingen

pa de finansielle markeder.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af &rsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med

tilvalg af enkelte bestemmelser fra regnskabsklasse C.
Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og méling
Aktiver indregnes i balancen, ndr det som felge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige eko-

nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nir virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragd virksomheden, og forplig-

telsens veerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter forste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden &rsrapporten

aflagges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pé balancedagen.

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de belab,

der vedrerer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
galdsforpligtelser og andre monetare poster 1 fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omreg-
nes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen

pé henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgerelsen som finansielle poster.

Resultatopgerelsen
Nettoomsatning

Nettoomsaetning omfatter huslejeindtaegter. Der er foretaget periodisering af lejeindtacgter.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrarer virksomhedens primaere aktiviteter, herun-

der kontorholdsomkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Ejendomsomkostninger
Ejendomsomkostninger omfatter omkostninger, der er medgéet til drift af virksomhedens ejendomsportefalje i
regnskabséret, herunder reparations- og vedligeholdelsesomkostninger, ejendomsskatter og el, vand og varme,

der ikke er opkravet direkte hos lejerne.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len mv. til virksomhedens medarbejdere.

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter den forholdsmeessige andel af de enkelte asso-

cierede virksomheders resultat efter eliminering af interne avancer og tab.

Andre finansielle indtzegter

Andre finansielle indtaegter bestar af modtagne udbytter o.l. fra andre vardipapirer og kapitalandele, renteind-
tegter, herunder renteindtaegter fra tilgodehavender hos associerede virksomheder, nettokursgevinster vedra-
rende veaerdipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver samt godtgerel-

ser under acontoskatteordningen mv.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestér af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra geeld til tilknyt-
tede virksomheder, nettokurstab vedrerende verdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortise-

ring af finansielle forpligtelser samt tillag under acontoskatteordningen mv.

Skat
Arets skat, der bestér af arets aktuelle skat og sndring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henferes til &rets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferes til posteringer

direkte pa egenkapitalen.
Balancen
Materielle anlzgsaktiver

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
goring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages

linezre afskrivninger baseret pé felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5ar
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Anvendt regnskabspraksis

Investeringsejendomme
Investeringsejendomme males ved forste indregning til kostpris, der bestir af ejendommenes kebspris tillagt

eventuelle direkte tilknyttede anskaffelsesomkostninger.

Efter forste indregning males ejendommene til dagsverdi, der reprasenterer det beleb, som den enkelte ejen-
dom vil kunne salges for til en uafthengig keber. Ejendommenes dagsvaerdi revurderes arligt pa baggrund af
beregnede kapitalvardier for de forventede pengestremme fra de enkelte investeringsejendomme. Ved bereg-
ning af kapitalvaerdierne anvendes en diskonteringsfaktor, der afspejler de aktuelle afkastkrav pa tilsvarende

ejendomme. Regnskabsarets reguleringer til dagsveerdi indregnes i resultatopgerelsen.

Andre vardipapirer og kapitalandele

Beorsnoterede vardipapirer males til dagsvaerdi (berskurs) pa balancedagen.

Unoterede vardipapirer, der handles pa et effektivt marked, vaerdiansettes til dagsveerdi. Unoterede vaerdipapi-
rer, der ikke handles pé et effektivt marked, veerdiansattes til anskaffelsespris. Der foretages nedskrivning til

genindvindingsveerdi, safremt denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af ned-

skrivninger til imedegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrerer efterfolgende

regnskabsér, Periodeafgrasnsningsposter males til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindestiender.

Udbytte
Udbytte indregnes som en geldsforpligtelse pa det tidspunkt, hvor det er vedtaget pa generalforsamlingen. Det
foresldede udbytte for regnskabséret vises som en sarskilt post i egenkapitalen.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemeessige veerdier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemassige veerdi af aktiverne opgeres med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremforselsberettigede, skattemassige underskud, indregnes
i balancen med den verdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte skattefor-

pligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Andre finansielle forpligtelser

Andre finansielle forpligtelser méles til amortiseret kostpris, der s&dvanligvis svarer til nominel vardi.

Skyldig og tilgodehavende selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.
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Resultatopgerelse for 2015

Nettoomsaetning
Andre eksterne omkostninger
Ejendomsomkostninger

Bruttoresultat

Personaleomkostninger
Driftsresultat

Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Andre finansielle indtagter

Andre finansielle omkostninger

Resultat af ordinzere aktiviteter for skat

Skat af ordinaert resultat
Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Udbytte for regnskabséret indregnet under egenkapitalen
Overfort resultat

2015 2014
Note kr. t.kr.
1.566.341 1.668

(189.920) (150)

(196.325) (214)
1.180.096 1.304

1 (61.100) (61)
1.118.996 1.243
0 4.505
31.068.161 8.777

3 (1.580.304) (2.684)
30.606.853 11.841

4 (7.853.937) (1.398)
22.752.916 10.443
0 4,000
22.752.916 6.443
22.752.916 10.443
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Balance pr. 31.12.2015
2015 2014
Note kr. t.kr.
Investeringsejendomme 15.524.200 15.524
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 0 0
Materielle anleegsaktiver 5 15.524.200 15.524
Andre veerdipapirer og kapitalandele 184.529.139 154.999
Finansielle anlsegsaktiver 6 184.529.139 154.999
Anlagsaktiver 200.053.339 170.523
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 10
Andre tilgodehavender 1.075.934 571
Periodeafgransningsposter 7.595 8
Tilgodehavender 1.083.529 589
Likvide beholdninger 49.557 49
Omsztningsaktiver 1.133.086 638
Aktiver 201.186.425 171.161
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Balance pr. 31.12.2015
2015 2014

Note kr. t.kr.
Virksomhedskapital 7 4.000.000 4.000
Overfort overskud eller underskud 162.773.077 140.020
Forslag til udbytte for regnskabséret 0 4.000
Egenkapital 166.773.077 148.020
Udskudt skat 2.139.708 1.682
Hensatte forpligtelser 2.139.708 1.682
Bankga:ld 418.143 0
Leverandarer af varer og tjenesteydelser 24.925 34
Geeld til tilknyttede virksomheder 23.879.081 19.571
Skyldig selskabsskat 7.374.422 1.235
Anden gaeld 577.069 619
Kortfristede geeldsforpligtelser 32.273.640 21.459
Geldsforpligtelser 32.273.640 21.459
Passiver 201.186.425 171.161
Eventualforpligtelser 8
Ejerforhold 9
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Egenkapitalopgerelse for 2015

Egenkapital primo

Udbetalt ordinert udbytte
Arets resultat
Egenkapital ultimo

Overfort Forslag til

overskud udbytte for

Virksom- eller under- regnskabs-
hedskapital skud aret I alt
kr. kr. kr. kr.
4.000.000 140.020.161 4.000.000 148.020.161

0 0 (4.000.000) (4.000.000)

0 22.752.916 0 22.752.916
4.000.000 162.773.077 0 166.773.077
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Noter

1. Personaleomkostninger
Gager og lgn

2. Andre finansielle indtzegter
Renteindtaegter i gvrigt

Finansielle indtagter fra associerede virksomheder
Valutakursreguleringer

Dagsverdireguleringer

Rentegodtgerelse vedrerende betalte acontoskatter

Dvrige finansielle indtegter

3. Andre finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder

Renteomkostninger i gvrigt
Dagsvzrdireguleringer

Renteomkostninger vedrerende betalte acontoskatter

4. Skat af ordinzert resultat
Aktuel skat

Andring af udskudt skat
Regulering vedrerende tidligere ar

2015 2014
kr. t.kr.
61.100 61
61.100 61
2015 2014
kr. t.kr.
687.937 409
0 388
5.254 6
24.245.846 5.622
0 2
6.129.124 2.350
31.068.161 8.777
2015 2014
kr. t.kr.
873.900 606
1.351 2
635.603 2.076
69.450 0
1.580.304 2.684
2015 2014
kr. tkr.
7.392.706 1.579
458.204 (174)
3.027 (7)
7.853.937 1.398
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Noter

5. Materielle anleegsaktiver
Kostpris primo
Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmzessig veerdi ultimo

Investerings-
ejendomme
kr.

Andre anlaeg,
driftsmateriel
og inventar
kr.

15.524.200

50.573

15.524.200

50.573

(50.573)

(50.573)

15.524.200

Ovenstdende vaerdiansattelse af ejendommen svarer til et afkast i niveauet 7-8%.

6. Finansielle anlzegsaktiver

Kostpris primo
Tilgange
Afgange
Kostpris ultimo

Opskrivninger primo
Opskrivninger

Tilbagefersel af opskrivninger
Opskrivninger ultimo

Nedskrivninger primo

Arets nedskrivninger
Tilbagefarsel af nedskrivninger
Nedskrivninger ultimo

Regnskabsmzessig vaerdi ultimo

Andre var-
dipapirer og
kapitalandele
kr.

137.492.839
12.225.897
(6.758.160)

142.960.576

25.717.841
25.257.833

(1.371.418)
49.604.256

(8.214.157)
(3.066.409)
3.244.873

(8.035.693)

184.529.139
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Noter
Pilydende Nominel
vaerdi vaerdi
Antal kr. kr.
7. Virksomhedskapital
Aktier 4 1.000.000,00 4.000.000
4 4.000.000

8. Eventualforpligtelser
Selskabet har indgéet aftale om kapitalindskud i selskabet Merchant Equity Mid Cap Nordic K/S. Restheftel-

sen for endnu ikke indbetalt kapital udger 332.500 kr.

Selskabet har indgaet aftale om kapitalindskud i selskabet Merchant Equity Infrastructure I K/S. Resthzftelsen
for endnu ikke indbetalt kapital udger 52.000 EUR.

Selskabet har indgéet aftale om kapitalindskud i selskabet Merchant Equity Large Cap Europe IV ApS. Rest-
haftelsen for endnu ikke indbetalt kapital udger 68.950 EUR.

Selskabet har indgdet aftale om kapitalindskud i selskabet Merchant Equity Large Cap Europe V K/S. Rest-
heeftelsen for endnu ikke indbetalt kapital udger 223.650 EUR.

9. Ejerforhold

Selskabet har registreret folgende aktionzrer med mere end 5% af aktiekapitalens stemmerettigheder eller

palydende veerdi:

Mica Holding A/S, Svendborg



