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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31. december
2021 for Nihola ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter min opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for 2021.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kirke Saby, den 29. juni 2022

Direktion

Niels Holme Larsen
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Den uafhangige revisors erklzaering om udvidet gennemgang
Til kapitalejeren i Nihola ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Nihola ApS for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2021, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgorelse, pengestramsopgarelse og
noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selska-
bets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter
og pengestramme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2021 i overensstemmelse med arsregnskabs-
loven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleringsstandard
for sma virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der
udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er naermere beskrevet i af-
snittet “Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uathangige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants” internationale retningslin-
jer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, lige-
som vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores op-
fattelse, at det opnédede bevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette drif-
ten; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kreaever, at vi planleegger og udferer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om &rsregnskabet og derud-
over udfarer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pa at opné yderligere sikkerhed for
vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primert bestar af foresporgsler til ledelsen og, hvor det
er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede supplerende

handlinger samt vurdering af det opnéede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi ud-
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Den uathangige revisors erklaering om udvidet gennemgang

trykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vores viden opnéet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vasentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vae-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ringsted, den 29. juni 2022
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Lars Vagner Hansen
statsautoriseret revisor
mne33245
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Selskabsoplysninger

Selskabet Nihola ApS
Kastanievej 7
4060 Kirke Saby

Telefon: 33 22 79 05

Telefax: 33 22 79 07

E-mail: nihola@nihola.dk
Hjemmeside: www.nihola.dk

CVR-nr.: 2112 05 37
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Hjemstedskommune: Lejre

Direktion Niels Holme Larsen

Revisor PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Eventyrvej 16

4100 Ringsted
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Ledelsesberetning

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet har i lighed med tidligere ar veeret fremstilling og handel med cykler samt
konsulentvirksomhed.

Udvikling i dret

Selskabets resultatopgerelse for 2021 udviser et overskud pd DKK 14.244.624, og selskabets balance pr. 31.
december 2021 udviser en egenkapital pd DKK 26.610.478.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og méling i arsrapporten.

Uszedvanlige forhold

Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt resultatet af selskabets aktivi-
teter og pengestremme for 2021 er ikke pavirket af useedvanlige forhold.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af rs-
rapporten.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2021 2020
DKK DKK
Bruttofortjeneste 19.393.817 13.218.537
Personaleomkostninger 1 -4.579.454 -3.718.214
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver 2 -209.468 -208.898
Resultat for finansielle poster 14.604.895 9.291.425
Finansielle indteegter 3 3.731.654 2.553.192
Finansielle omkostninger 4 -72.260 -111.971
Resultat for skat 18.264.289 11.732.646
Skat af arets resultat 5 -4.019.665 -2.583.026
Arets resultat 14.244.624 9.149.620
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 14.000.000 8.500.000
Overfort resultat 244.624 649.620
14.244.624 9.149.620
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Balance 31. december

Aktiver
Note 2021 2020
DKK DKK

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 425111 577.848
Indretning af lejede lokaler 166.978 223.709
Materielle anlaegsaktiver 6 592.089 801.557
Andre tilgodehavender 105.181 105.181
Finansielle anlaagsaktiver 105.181 105.181
Anlaegsaktiver 697.270 906.738
Varebeholdninger 7 8.990.123 5.209.974
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 2.022.359 2.120.217
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 5.035.412 9.102.741
Andre tilgodehavender 2.191.978 849.712
Udskudt skatteaktiv 8 212.000 210.000
Tilgodehavender 9.461.749 12.282.670
Aktier 9 12.171.705 5.963.032
Veardipapirer 10 12.171.705 5.963.032
Likvide beholdninger 2.759.707 1.862.968
Omsatningsaktiver 33.383.284 25.318.644
Aktiver 34.080.554 26.225.382
58
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Balance 31. december

Passiver

Note 2021 2020

DKK DKK

Selskabskapital 125.000 125.000
Overfort resultat 12.485.478 12.240.854
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 14.000.000 8.500.000
Egenkapital 26.610.478 20.865.854
Kreditinstitutter 266 12.076
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 3.113.149 2.254.472
Geeld til tilknyttede virksomheder vedr. selskabsskat 4.014.822 2.645.050
Anden geeld 341.839 447.930
Kortfristede gaeldsforpligtelser 7.470.076 5.359.528
Gezldsforpligtelser 7.470.076 5.359.528
Passiver 34.080.554 26.225.382
Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser 13
Anvendt regnskabspraksis 14
|5
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Egenkapitalopgorelse

Egenkapital 1. januar
Betalt ordinzert udbytte
Arets resultat

Egenkapital 31. december

pwe

Foreslaet udbyt-

Overfort te for regnskabs-
Selskabskapital resultat aret | alt
DKK DKK DKK DKK
125.000 12.240.854 8.500.000 20.865.854
0 0 -8.500.000 -8.500.000
0 244,624 14.000.000 14.244.624
125.000 12.485.478 14.000.000 26.610.478




Pengestromsopggarelse 1. januar - 31. december

Note 2021 2020
DKK DKK

Arets resultat 14.244.624 9.149.620
Reguleringer 11 569.739 350.703
AEndring i driftskapital 12 -204.643 -8.064.574
Pengestremme fra drift for finansielle poster 14.609.720 1.435.749
Renteindbetalinger og lignende 3.731.654 2.553.191
Renteudbetalinger og lignende -72.260 -111.968
Pengestremme fra ordinaer drift 18.269.114 3.876.972
Betalt selskabsskat -2.651.892 -2.427.611
Pengestromme fra driftsaktivitet 15.617.222 1.449.361
Kgb af materielle anleegsaktiver 0 -457.948
Kgb af finansielle anleegsaktiver m.v. 0 512
Pengestremme fra investeringsaktivitet 0 -457.436
Tilbagebetaling af geeld til kreditinstitutter -11.810 12.076
Betalt udbytte -8.500.000 -8.000.000
Pengestremme fra finansieringsaktivitet -8.511.810 -7.987.924
Andring i likvider 7.105.412 -6.995.999
Likvider 1. januar 7.826.000 14.821.999
Likvider 31. december 14.931.412 7.826.000
Likvider specificeres saledes:

Likvide beholdninger 2.759.707 1.862.968
Veerdipapirer 12.171.705 5.963.032
Likvider 31. december 14.931.412 7.826.000

pwc 10



Noter til arsregnskabet

2021 2020
DKK DKK
1 Personaleomkostninger
Lenninger 4.059.020 3.359.857
Pensioner 225.184 168.239
Andre omkostninger til social sikring 151.459 73.145
Andre personaleomkostninger 143.791 116.973
4.579.454 3.718.214
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 12 10
2 Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlzaegsaktiver
Afskrivninger af materielle anlaegsaktiver 209.468 208.898
209.468 208.898
3 Finansielle indtaegter
Renteindtaegter tilknyttede virksomheder 244 .235 88.880
Andre finansielle indtaegter 31.105 45191
Kursreguleringer indtaegter 3.452.163 2.413.461
Vautakursgevinster 4.151 5.660
3.731.654 2.553.192
4 Finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 20.092 35.374
Valutakursregulering 52.168 76.597
72.260 111.971
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Noter til arsregnskabet
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Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar

Kostpris 31. december

Ned- og afskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger

Ned- og afskrivninger 31. december

Regnskabsmassig vaerdi 31. december

Afskrives over

2021 2020

DKK DKK
4.021.665 2.652.026
-2.000 -69.000
4.019.665 2.583.026

Andre anlaeg,
driftsmateriel og Indretning af le-
inventar jede lokaler

DKK DKK
1.321.467 283.653
1.321.467 283.653
743.619 59.944
152.737 56.731
896.356 116.675
425.111 166.978
5ar 5ar

12



Noter til arsregnskabet
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Varebeholdninger

Ravarer og hjaelpematerialer
Fremstillede varer og handelsvarer

Udskudt skatteaktiv

Materielle anlaegsaktiver
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelse
Overfart til udskudt skatteaktiv

Udskudt skat er afsat med 22,0% svarende til den aktuelle skattesats.

Udskudt skatteaktiv

Opgjort skatteaktiv

Regnskabsmassig veerdi

Aktier

Regnskabsmeessig vaerdi 1. januar
Tilgang i arets lgb

Afgang i arets lgb

Realiseret kursgevinst/-tab ved salg
Urealiserede kursreguleringer

Vardipapirer

Aktier

2021 2020

DKK DKK
140.000 110.000
8.850.123 5.099.974
8.990.123 5.209.974
8.000 10.000
-220.000 -220.000
212.000 210.000
0 0
212.000 210.000
212.000 210.000
5.963.032 4.410.447
8.719.542 0
-6.005.983 -1.094.166
42.951 233.290
3.452.163 2.413.461
12.171.705 5.963.032
12.171.705 5.963.032
12.171.705 5.963.032
13



Noter til arsregnskabet

11
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13
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2021 2020
DKK DKK
Pengestremsopgerelse - reguleringer
Finansielle indteegter -3.731.654 -2.553.192
Finansielle omkostninger 72.260 111.971
Af- og nedskrivninger inklusiv tab og gevinst ved salg 209.468 208.898
Skat af arets resultat 4.019.665 2.583.026
569.739 350.703
Pengestromsopgerelse - eendring i driftskapital
/AEndring i varebeholdninger -3.780.149 1.147.621
AEndring i tilgodehavender 2.822.921 -10.873.491
Andring i leverandgrer m.v. 752.585 1.661.296
-204.643 -8.064.574

Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

Eventualforpligtelser

Koncernens selskaber heefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Det samlede belgb
for skyldig selskabsskat fremgar af arsrapporten for Nihola Holding ApS, der er administrationsselskab i forhold
til sambeskatningen. Koncernens selskaber haefter endvidere solidarisk for danske kildeskatter i form af udbytte-
skat, royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter kan medfare at
selskabets heeftelse udger et starre belgb.

14



Noter til arsregnskabet

14 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Nihola ApS for 2021 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2021 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna &rets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skan af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post.

Resultatopgoarelsen

Nettoomsatning

Ved salg af varer indregnes nettoomsatning, nér fordele og risici vedrerende de solgte varer er overgaet til
kaber, nettoomsztningen kan maéles palideligt og det er sandsynligt, at de skonomiske fordele ved salget
vil tilga selskabet.

Nettoomsztningen males til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.
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Noter til arsregnskabet

14 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Omkostninger til ravarer og hjzelpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer indeholder det forbrug af révarer og hjelpematerialer, der er
anvendt for at opna virksomhedens nettoomsztning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder indirekte produktionsomkostninger og omkostninger til lokaler,
salg og distribution samt kontorhold mv.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste opgores med henvisning til drsregnskabslovens § 32 som et sammendrag af
nettoomsaetning, omkostninger til rdvarer og hjelpematerialer og andre eksterne omkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lgnafthangige omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af drets resultat bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezrt over

_
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Noter til arsregnskabet

14 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
aktivernes forventede brugstid, der udger:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5ar
Restveerdierne for anlegsaktiverne er fastsat til nul.
Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anleegsaktiver gennemgas arligt for at afggre, om der er indika-
tion af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

Finansielle anlaegsaktiver

Finansielle anlegsaktiver omfatter huslejedepositum.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsverdi, hvis denne er lavere.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres til det belgb, som forventes at kunne indbringes
ved salg i normal drift med fradrag af salgsomkostninger. Nettorealisationsveerdien opgeres under hensyn-
tagen til omsettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter kgbspris med tilleeg af hjemtagelses-
omkostninger.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for révarer, hjelpema-
terialer og direkte lon.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsvaerdi, hvilket nor-
malt udger nominel veerdi med fradrag af nedskrivning til imadegaelse af tab.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter indregnet som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger ved-
rerende husleje, forsikringspramier og renter.

_E
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Noter til arsregnskabet

14 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Veardipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter bgrsnoterede obligationer
og aktier, der méles til dagsvaerdien pd balancedagen. Dagsveerdien opgeres pa grundlag af den senest note-
rede salgskurs.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabséret, vises som en serskilt post under egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse
af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udlig-
ning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat, som falge
af eendringer i skattesatser, indregnes i resultatopggrelsen eller i egenkapitalen, nar den udskudte skat ved-
rorer poster, der er indregnet i egenkapitalen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter. Tilleeg og godtgorelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under finansiel-
le poster.

Finansielle gaeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser maéles til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel vaerdi.

Pengestromsopgorelse

Pengestromsopgorelsen viser selskabets pengestramme for aret opdelt pa drifts-, investerings- og finan-
sieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrom fra driftsaktivitet

_
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Noter til arsregnskabet

14 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Pengestrom fra driftsaktiviteten opgeres som arets resultat reguleret for endring i driftskapitalen og ikke
kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter
omsatningsaktiver fratrukket kortfristede geeldsforpligtelser eksklusive de poster, der indgér i likvider.

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestrom fra investeringsaktiviteten omfatter pengestromme fra keb og salg af immaterielle, materielle
og finansielle anlagsaktiver.

Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Pengestrom fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestramme fra optagelse og tilbagebetaling af langfri-
stede gaeldsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

Likvider
Likvide midler bestér af "Likvide beholdninger” og "Vardipapirer” under omsetningsaktiver. "Verdipapi-
rer” bestar af kortfristede vaerdipapirer med ubetydelig risiko for vaerdizendringer, som uden hindring kan

omsattes til likvide beholdninger.

Pengestremsopggerelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.
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