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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2015 for Nihola ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter min opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrgmme for 2015.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kobenhavn, den 26. maj 2016

Direktion

Niels Holme Larsen
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Den uathangige revisors erklaeringer
Til kapitalejeren i Nihola ApS

Erklaering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Nihola ApS for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015. Arsregnskabet, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, penge-
stremsopgerelse, noter og anvendt regnskabspraksis, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang i
overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleringsstandard for smé virksomheder og FSR - danske re-
visorers standard om udvidet gennemgang af drsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planlaegger og
udferer handlinger med henblik pa at opna begranset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udferer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pé at opna yderligere sikkerhed
for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestér af foresporgsler til ledelsen og, hvor det
er hensigtsmeessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnéede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi ud-
trykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Baseret pa den udferte udvidede gennemgang er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende
billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af sel-
skabets aktiviteter og pengestramme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse
med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillzeg til den udferte udvidede gennemgang af drsregnskabet. Det er pad denne baggrund vores
opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.
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pwc 2



Den uafhaengige revisors erklaeringer

Holbak, den 26. maj 2016
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Claus Kjer Poulsen Lars Vagner Hansen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet Nihola ApS
Ejby Strandvej 9 A
4070 Kirke Hyllinge

Telefon: 33 22 79 05

Telefax: 33 22 79 07

E-mail: nihola@nihola.dk
Hjemmeside: www.nihola.dk

CVR-nr.: 2112 05 37
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Hjemstedskommune: Lejre

Direktion Niels Holme Larsen

Revisor PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Ahlgade 63
4300 Holbak

-
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Ledelsesberetning

Arsrapporten for Nihola ApS for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestem-
melser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet har i lighed med tidligere ar veeret fremstilling og handel med cykler samt
konsulentvirksomhed.

Udvikling i dret

Selskabets resultatopgerelse for 2015 udviser et overskud pa DKK 6.186.011, og selskabets balance pr. 31.
december 2015 udviser en egenkapital pa DKK 15.814.496.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og méling i arsrapporten.

Uszdvanlige forhold

Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt resultatet af selskabets aktivi-
teter og pengestremme for 2015 er ikke pavirket af usaedvanlige forhold.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af ars-
rapporten.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2015 2014

DKK DKK
Bruttofortjeneste 10.956.152 10.909.884
Personaleomkostninger 1 -3.220.504 -3.386.483
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver 2 -76.155 -46.155
Resultat for finansielle poster 7.659.493 7.477.246
Finansielle indteegter 3 458.105 300.592
Finansielle omkostninger 4 -26.992 -93.301
Resultat for skat 8.090.606 7.684.537
Skat af arets resultat 5 -1.904.595 -1.972.254
Arets resultat 6.186.011 5.712.283
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 6.000.000 5.000.000
Overfort resultat 186.011 712.283

6.186.011 5.712.283
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Balance 31. december

Aktiver
Note 2015 2014
DKK DKK

Feerdiggjorte udviklingsprojekter 0 0
Erhvervede patenter 0
Goodwill 0
Immaterielle anleegsaktiver 6 0 0
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 194.355 270.510
Materielle anlagsaktiver 7 194.355 270.510
Andre tilgodehavender 102.275 102.275
Finansielle anleegsaktiver 8 102.275 102.275
Anlagsaktiver 296.630 372.785
Varebeholdninger 9 3.133.662 4.561.599
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 1.717.369 1.165.729
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 5.403.320 6.265.044
Andre tilgodehavender 1.502.754 1.013.113
Udskudt skatteaktiv 12 11.411 54.500
Tilgodehavender 8.634.854 8.498.386
Veaerdipapirer 10 98.000 0
Likvide beholdninger 6.288.479 3.753.327
Omsatningsaktiver 18.154.995 16.813.312
Aktiver 18.451.625 17.186.097
8
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Balance 31. december

Passiver

Note 2015 2014

DKK DKK

Selskabskapital 125.000 125.000
Overfort resultat 9.689.496 9.503.485
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 6.000.000 5.000.000
Egenkapital 11 15.814.496 14.628.485
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 206.730 454.155
Selskabsskat 1.861.506 1.861.780
Anden gaeld 568.893 241.677
Kortfristede gaeldsforpligtelser 2.637.129 2.557.612
Geaeldsforpligtelser 2.637.129 2.557.612
Passiver 18.451.625 17.186.097
Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser 13
Neertstaende parter og ejerforhold 14
|5
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Egenkapitalopgorelse

Egenkapital 1. januar
Betalt ordinaert udbytte
Arets resultat

Egenkapital 31. december

pwe

Foreslaet udbyt-
Overfort te for regnskabs-
Selskabskapital resultat aret | alt
DKK DKK DKK DKK
125.000 9.503.485 5.000.000 14.628.485
0 0 -5.000.000 -5.000.000
0 186.011 6.000.000 6.186.011
125.000 9.689.496 6.000.000 15.814.496




Pengestromsopggarelse 1. januar - 31. december

Note 2015 2014
DKK DKK

Arets resultat 6.186.011 5.712.283
Reguleringer 15 1.549.637 1.811.118
AEndring i driftskapital 16 468.468 -1.569.249
Pengestremme fra drift for finansielle poster 8.204.116 5.954.152
Renteindbetalinger og lignende 458.105 300.591
Renteudbetalinger og lignende -27.009 -90.937
Pengestremme fra ordineer drift 8.635.212 6.163.806
Betalt selskabsskat -1.861.780 -1.003.719
Pengestromme fra driftsaktivitet 6.773.432 5.160.087
Kgb af materielle anleegsaktiver 0 -295.500
Salg af materielle anlaegsaktiver 0 30.000
Salg af finansielle anlaegsaktiver m.v. 0 60.000
Pengestremme fra investeringsaktivitet 0 -205.500
Tilbagebetaling af geeld til tilknyttede virksomheder 859.720 -3.223.190
Betalt udbytte -5.000.000 -5.000.000
Pengestremme fra finansieringsaktivitet -4.140.280 -8.223.190
Andring i likvider 2.633.152 -3.268.603
Likvider 1. januar 3.753.327 7.021.930
Likvider 31. december 6.386.479 3.753.327
Likvider specificeres saledes:

Likvide beholdninger 6.288.479 3.753.327
Veerdipapirer 98.000 0
Likvider 31. december 6.386.479 3.753.327

pwc 10



Noter til arsregnskabet

2015 2014
DKK DKK
1 Personaleomkostninger
Lgnninger 2.976.975 3.149.277
Pensioner 114.392 154.681
Andre omkostninger til social sikring 93.633 63.107
Andre personaleomkostninger 35.504 19.418
3.220.504 3.386.483
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 8 10
2 Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlzaegsaktiver
Afskrivninger af materielle anlaegsaktiver 76.155 76.155
Gevinst og tab ved afhaendelse 0 -30.000
76.155 46.155
3 Finansielle indtaegter
Renteindtaegter tilknyttede virksomheder 362.623 205.239
Andre finansielle indtaegter 87.940 94.508
Vautakursgevinster 7.542 845
458.105 300.592
4 Finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 1.375 87.549
Kursreguleringer omkostninger 2.000 0
Valutakurstab 23.617 5.752
26.992 93.301
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Noter til arsregnskabet

pwe

Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat

Arets udskudte skat
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar

Immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar

Kostpris 31. december

Ned- og afskrivninger 1. januar

Ned- og afskrivninger 31. december

Regnskabsmassig vaerdi 31. december

Afskrives over

2015 2014
DKK DKK
1.861.506 1.861.780
43.089 91.737
0 18.737
1.904.595 1.972.254
Feerdiggjorte ud- Erhvervede pa-
viklingsprojekter tenter Goodwill
DKK DKK DKK
50.000 22.400 275.000
50.000 22.400 275.000
50.000 22.400 275.000
50.000 22.400 275.000
0 0 0
5ar 5-8 ar 5ar
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Noter til arsregnskabet

7 Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar

Kostpris 31. december

Ned- og afskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger

Ned- og afskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

Afskrives over

8 Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar

Kostpris 31. december

Nedskrivninger 1. januar

Nedskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

9 Varebeholdninger

Ravarer og hjeelpematerialer
Fremstillede varer og handelsvarer

pwe

Andre anlaeg,
driftsmateriel og

inventar
DKK

432.907
432.907

162.397
76.155

238.552

194.355

5ar

Andre tilgodeha-

vender

DKK
102.275
102.275
0
0
102.275

2015 2014

DKK DKK
20.000 20.000
3.113.662 4.541.599
3.133.662 4.561.599
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Noter til arsregnskabet

2015 2014
DKK DKK
10 Veardipapirer
Aktier 98.000 0
98.000 0
11 Egenkapital
Der har ikke veeret eendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.
12 Hensattelse til udskudt skat
Materielle anlaegsaktiver 1.090 4.000
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelse -12.501 -58.500
Overfort til udskudt skatteaktiv 11.411 54.500
0 0
Udskudt skat er afsat med 22,0% svarende til den aktuelle skattesats.
Udskudt skatteaktiv
Opgijort skatteaktiv 11.411 54.500
Regnskabsmaessig veerdi 11.411 54.500
13 Eventualposter og avrige gskonomiske forpligtelser
Eventualforpligtelser
Selskabet er sambeskattet med sit moderselskab og haefter dermed solidarisk for den samlede skattebetaling.
i
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Noter til arsregnskabet

14 Nezertstaende parter og ejerforhold

15
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Grundlag
Bestemmende indflydelse
Nihola-Holding ApS Hovedaktionger
@vrige nartstaende parter
Niels Holme Larsen, 4070 Kirke Hyllinge Direktion

Transaktioner

Der er indgaet lejeaftale med selskabets direktar og ultimative hovedaktionzer. Aftalen er indgaet pa
markedsmaessige vilkar.

Herudover har der ikke i arets Igb bortset fra normalt ledelsesvederlag vaeret gennemfgrt transaktioner med
direktion.

Ejerforhold

Felgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5%
af selskabskapitalen:

Nihola-Holding ApS, Ejby Strandvej 9A, 4070 Kirke Hyllinge

2015 2014

DKK DKK
Pengestromsopgorelse - reguleringer
Finansielle indteegter -458.105 -300.592
Finansielle omkostninger 26.992 93.301
Af- og nedskrivninger inklusiv tab og gevinst ved salg 76.155 46.155
Skat af arets resultat 1.904.595 1.972.254

1.549.637 1.811.118
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Noter til arsregnskabet

16 Pengestromsopgeorelse - z2andring i driftskapital

pwe

Andring i varebeholdninger
AEndring i tilgodehavender
Andring i leverandgrer m.v.

2015 2014

DKK DKK
1.427.937 -2.780.375
-1.039.277 2.523.247
79.808 -1.312.121
468.468 -1.569.249
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Regnskabspraksis
Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Nihola ApS for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestem-
melser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2015 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er aftholdt for at opné arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af &ndrede regnskabs-
maessige skon af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes forste gang i balancen til kostpris og males efterfalgende til
dagsveerdi. Positive og negative dagsveaerdier af afledte finansielle instrumenter klassificeres som Andre
tilgodehavender” henholdsvis ”Andre forpligtelser”.

Andring i dagsveaerdien af afledte finansielle instrumenter indregnes i resultatopgerelsen, medmindre det
afledte finansielle instrument klassificeres som og opfylder kriterierne for regnskabsmeessig afdekning.
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Regnskabspraksis

Resultatopgoerelsen

Bruttofortjeneste

Med henvisning til drsregnskabslovens § 32 er nettoomsatningen ikke oplyst i arsrapporten.

Nettoomsatning

Ved salg af varer indregnes nettoomsatning, nar fordele og risici vedrgrende de solgte varer er overgéet til
kober, nettoomsatningen kan males pélideligt og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele ved salget
vil tilgd selskabet.

Nettoomsaetningen males til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer

Omkostninger til rivarer og hjelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjeelpematerialer, der
er anvendt for at opna rets nettoomsetning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder indirekte produktionsomkostninger og omkostninger til lokaler,
salg og distribution samt kontorhold mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lgnafthengige omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Andre driftsindtagter/-omkostninger

Andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekunder karakter i for-
hold til selskabets hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af immaterielle og materielle
anlegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regn-
skabséret.
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Regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgorelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervet goodwill méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
linezert over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 5 ar.

Patenter og licenser males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til genindvindings-
veerdien, hvor denne er lavere. Patenter afskrives over den resterende patentperiode, og licenser afskrives

over aftaleperioden, dog maksimalt 8 &r.

Udviklingsomkostninger og omkostninger til internt oparbejdede rettigheder indregnes i resultatopgerel-
sen som omkostninger i anskaffelsesaret.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlagsaktiver maéles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er Klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezrt over
aktivernes forventede brugstid, der udgor:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5 ar
Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt.
Aktiver med en kostpris pa under DKK 12.800 omkostningsferes i anskaffelsesaret.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af immaterielle og materielle anleegsaktiver gennemgas arligt for at afgore,
om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.
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Regnskabspraksis

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsvardi, hvis denne er lavere.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter kgbspris med tilleeg af hjemtagelses-
omkKkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjelpematerialer og direkte lon uden tillaeg af indirekte produktionsomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsveerdi, hvilket
her svarer til palydende vaerdi med fradrag af nedskrivning til imadegéelse af tab. Nedskrivninger til tab
opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender samt for tilgodehavender fra
salg tillige med en generel nedskrivning baseret pa selskabets erfaringer fra tidligere &r.

Veardipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter bgrsnoterede obligationer
og aktier, der méles til dagsvaerdien pd balancedagen. Dagsveerdien opgeres pa grundlag af den senest note-
rede salgskurs.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter opfort som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger vedrerende
husleje, forsikringspreemier og renter.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabséaret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.
Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udlig-

ning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed.
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Regnskabspraksis

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat, som
folge af &ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopgarelsen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under fi-
nansielle poster.

Finansielle gaeldsforpligtelser

Lan, som realkreditlan og 1an hos kreditinstitutter, indregnes ved ldneoptagelsen til det modtagne provenu
med fradrag af atholdte transaktionsomkostninger. I efterfelgende perioder males l&nene til amortiseret
kostpris, siledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen
som en renteomkostning over l&neperioden.

Prioritetsgaeld er siledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlén svarer til lanets restgald. For
obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som lanets underliggende kontantvaer-
di pa lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af ldnets kursregu-
lering pé optagelsestidspunktet.

@vrige gaeldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel vardi.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter opfort som forpligtelser udgeres af modtagne betalinger vedrerende indtaegter
i de efterfolgende regnskabsar.

Pengestromsopgorelse

Pengestromsopgorelsen viser selskabets pengestramme for aret opdelt pa drifts-, investerings- og finan-
sieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestrom fra driftsaktiviteten opgeres som &rets resultat reguleret for &endring i driftskapitalen og ikke
kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter
omsatningsaktiver minus kortfristede galdsforpligtelser eksklusive de poster, der indgar i likvider.

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestrom fra investeringsaktiviteten omfatter pengestremme fra keb og salg af immaterielle, materielle
og finansielle anlagsaktiver.
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Pengestrem fra finansieringsaktivitet

Pengestrom fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestramme fra optagelse og tilbagebetaling af langfri-
stede gaeldsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

Likvider
Likvide midler bestar af likvide beholdninger og vaerdipapirer under omsetningsaktiver.

Pengestromsopggrelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.
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