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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Ledelsespitegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséaret 1. september 2019 - 31.
august 2020 for Martinsen Nordic Holding A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmeessig, og efter vores opfattelse giver koncernregnska-
bet og arsregnskabet et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stil-
ling pr. 31. august 2020, af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og af koncernens penge-

stremme for regnskabsaret 1. september 2019 - 31. august 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Langé, den 28. januar 2021

Direktion

Flemming Sahner Martinsen

Bestyrelse

Henrik Sahner Martinsen Bengt Sahner Martinsen Flemming Sahner Martinsen
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Til kapitalejerne i Martinsen Nordic Holding A/S

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Martinsen Nordic Holding A/S for regnskabs-
aret 1. september 2019 - 31. august 2020, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, ba-
lance, egenkapitalopgerelse og noter for savel koncernen som selskabet samt pengestromsopgerelse for
koncernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. august 2020, af resultatet af koncernens og
selskabets aktiviteter og af koncernens pengestramme for regnskabséret 1. september 2019 - 31. august
2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er neermere beskrevet
1 revisionspétegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet”.
Vi er uafthengige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisi-
onsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende
billede 1 overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kon-
trol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens
og selskabets evne til at fortsette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er rele-
vant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fort-
sat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften
eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisions-
pategning med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er geldende i Danmark, altid vil afdekke vasentlig fejlinformation, nar sddan findes.
Fejlinformationer kan opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vesentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de ekonomiske beslutninger,
som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af koncernregnskabet og arsregnskabet.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forérsaget
af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse
af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skeon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisi-
onsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe bety-
delig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er
en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspétegning gere opmerksom pa oplysninger her-
om i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pd det revisionsbevis, der er opnéet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog med-
fore, at koncernen og selskabet ikke leengere kan fortsette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og ars-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende bil-
lede heraf.

. Opnar vi tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregn-
skabet. Vi er ansvarlige for at lede, fore tilsyn med og udfere koncernrevisionen. Vi er eneansvar-
lige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmessige observationer, herunder eventuelle betydelige

mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi ud
trykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelses-
beretningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vesentligt inkonsistent med kon-
cernregnskabet eller arsregnskabet eller vores viden opndaet ved revisionen eller pa anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold
til &rsregnskabsloven.

Baseret péa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav.
Vi har ikke fundet vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Randers SO, den 28. januar 2021

Kyvist & Jensen

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 36 71 77 85

Jonas Badker-Iversen
statsautoriseret revisor
mne35471
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Selskabsoplysninger
Selskabet Martinsen Nordic Holding A/S
Eksportvej 7
8870 Langa
CVR-nr.: 21118346
Stiftet: 1. august 1991
Hjemsted: Favrskov Kommune
Regnskabsar: 1. september - 31. august
Bestyrelse Henrik Sahner Martinsen
Bengt Sahner Martinsen
Flemming Sahner Martinsen
Direktion Flemming Sahner Martinsen
Revision Kvist & Jensen Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Bankforbindelse Sydbank
Dattervirksomheder Martinsen Nordic A/S, Favrskov

Lille Bedskov ApS, Favrskov

Dancoal Sp. z 0.0., Polen
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Hovedtal og negletal for koncernen

2019/20 2018/19 2017/18 2016/17 2015/16
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Resultatopgerelse:
Bruttofortjeneste 47.301 39.787 50.418 44,786 47.827
Resultat af ordinar primeer drift 9.630 1.415 16.557 15.033 24.957
Finansielle poster, netto -6.218 -5.906 -4.354 2.439 -3.311
Arets resultat 2411 -4.194 9.709 14.245 17.077
Balance:
Balancesum 259.199 298.334 266.467 212.843 217.188
Investeringer i materielle anlaegsaktiver 0 45.016 51.933 7.454 28.639
Egenkapital 105.109 104.018 107.613 103.866 93.715
Pengestremme:
Driftsaktivitet 17.119 16.063 -68 29.019 21.415
Investeringsaktivitet -9.354 -15.437 -50.171 -7.391 -26.145
Finansieringsaktivitet -14.279 -1.009 38.597 -15.017 23.098
Pengestromme i alt -6.514 -383 -11.642 6.610 18.368
Medarbejdere:
Gennemsnitligt antal heltidsansatte
medarbejdere 193 203 191 171 151
Nogletal i %:
Soliditetsgrad 32,0 28,0 31,8 39,0 35,0
Egenkapitalforrentning 0,9 -2,7 6,5 10,8 14,5
Beregningen af hoved- og negletal folger Finansforeningens anbefalinger.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Ledelsesberetning

Koncernens vasentligste aktiviteter
Koncernens primare aktivitet er salg af grillkul samt aktiviteter i tilknytning hertil.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Arets bruttofortjeneste udger 47.301 t.kr. mod 39.787 tkr. sidste ar. Det ordinre resultat efter skat ud-
gor 2.411 tkr. mod -4.194 t.kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Seerlige risici

Driftsmeessige risici

Selskabets vaesentligste driftsrisici er knyttet til evnen til at veere staerkt positioneret pa de markeder, hvor
industriproduktionen foregér, og produkterne salges. Desuden er det vaesentligt for selskabet hele tiden
at veere pa forkant med den teknologiske udvikling inden for selskabets aktivitetsomrader.

Finansielle risici

Selskabet er som folge af sin drift, investeringer og finansiering eksponeret over for endringer i
valutakurser og renteniveau. Det er selskabets politik ikke at foretage aktiv spekulation i finansielle risici.
Selskabets finansielle styring retter sig séledes alene mod styring af allerede patagne finansielle risici.

Valutarisici

Selskabets udenlandske virksomheder pavirkes ikke umiddelbart af valutakursudsving, idet sével ind-
teegter som omkostninger afregnes i lokal valuta. Aktiviteter udfert af danske virksomheder pévirkes af
valutakursendringer, idet omsatning primert genereres i udenlandsk valuta, mens omkostninger,
herunder lenninger, atholdes i danske kroner.

Selskabets andel af arets resultat pavirkes desuden af @ndringer i valutakurserne, idet den udenlandske
dattervirksomhed omregnes til danske kroner.

Miljeforhold

Koncernen er miljobevidst og arbejder lobende pé at reducere miljopavirkningerne fra virksomhedens
drift.

Videnressourcer

Ambitionen om at vare markedsleder og pé forkant med den teknologiske udvikling betyder, at
koncernen er praget af et dynamisk videnmilje 1 hastig forandring. Det stiller iser store krav til
virksomheden, nér det gelder opsamling og udbredelse af ny viden, og det vanskeligger en effektiv
standardisering af produkterne. Samtidig er de individuelle losninger praeget af en kompleksitet, hvor den
enkelte medarbejders personlige viden spiller en afgerende rolle.

Den forventede udvikling
Der forventes en positiv udvikling i selskabets aktiviteter, hvorfor ledelsen forventer et positivt resultat i
det kommende regnskabsar.

Martinsen Nordic Holding A/S - Arsrapport for 2019/20 7



KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Resultatopgerelse 1. september - 31. august

Koncern Modervirksomhed
Note 2019/20 2018/19 2019/20 2018/19
Bruttofortjeneste 47.300.604 39.786.540 523.901 589.265
1 Personaleomkostninger -28.788.761 -30.260.315 0 0
Af- og nedskrivninger af
anlegsaktiver -6.265.609 -5.765.907 -1.500 -1.500
Andre driftsomkostninger -2.615.863 -2.345.277 0 0
Driftsresultat 9.630.371 1.415.041 522.401 587.765
Andre finansielle indtegter
fra tilknyttede
virksomheder 0 0 220.987 183.755
Andre finansielle indtegter 588.518 1.518.792 585.679 1.067.506
@vrige finansielle
omkostninger -6.806.270 -7.424.581 -891.818 -708.013
Resultat for skat 3.412.619 -4.490.748 437.249 1.131.013
2 Skat af érets resultat -1.001.783 296.847 -121.775 -262.303
3 Arets resultat 2.410.836 -4.193.901 315.474 868.710
Koncernens resultat
fordeler sig saledes:
Aktiongrer i Martinsen
Nordic Holding A/S 726.595 -2.278.412
Minoritetsinteresser 1.684.241 -1.915.489
2.410.836 -4.193.901
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Balance 31. august

Aktiver
Koncern Modervirksomhed
2020 2019 2020 2019

Anlzgsaktiver
Patenter og lignende rettig-
heder 723.052 4.390 0 0
Immaterielle anleegsaktiver
ialt 723.052 4.390 0 0
Grunde og bygninger 82.905.658 82.263.029 0 0
Produktionsanlaeg og
maskiner 80.505.148 81.089.990 0 1.500
Materielle anlaegsaktiver
under udferelse og
forudbetalinger for
materielle anlaegsaktiver 5.380.358 3.771.329 0 0
Materielle anleegsaktiver i
alt 168.791.164 167.124.348 0 1.500
Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder 0 0 7.000.000 7.000.000
Andre tilgodehavender 386.259 437.668 0 0
Finansielle anlagsaktiver i
alt 386.259 437.668 7.000.000 7.000.000
Anlzegsaktiver i alt 169.900.475 167.566.406 7.000.000 7.001.500
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Balance 31. august

Aktiver
Koncern Modervirksomhed
Note 2020 2019 2020 2019
Omsatningsaktiver
Révarer og
hjelpematerialer 26.297.314 27.802.574 0 0
Varer under fremstilling 11.293.267 23.773.376 0 0
Fremstillede varer og
handelsvarer 6.017.220 25.114.334 0 0
Forudbetalinger for varer 1.019.986 1.320.910 0 0
Varebeholdninger i alt 44.627.787 78.011.194 0
Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser 14.294.745 16.042.598 0 0
Tilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder 0 0 24.816.099 19.119.527
Tilgodehavende
selskabsskat 436.696 484.134 407.407 159.719
Andre tilgodehavender 10.021 11.709 0 0
10 Periodeafgransningsposter 245.181 502.898 0 0
Tilgodehavender i alt 14.986.643 17.041.339 25.223.506 19.279.246
Andre verdipapirer og
kapitalandele 14.675.216 24.704.743 14.547.153 24.616.122
Verdipapirer i alt 14.675.216 24.704.743 14.547.153 24.616.122
Likvide beholdninger 15.008.680 11.010.458 6.205.337 2.910.840
Omszetningsaktiver i alt 89.298.326 130.767.734 45.975.996 46.806.208
Aktiver i alt 259.198.801 298.334.140 52.975.996 53.807.708
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Balance 31. august

Note

11

12

13
14

Passiver

Egenkapital

Virksomhedskapital
Overkurs ved emission
@vrige reserver
Overfort resultat
Egenkapital for

minoritetsinteresser

Minoritetsinteresser

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser

Hensettelser til udskudt
skat

Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser i alt

Gealdsforpligtelser

Geld til pengeinstitutter
Anden geld
Langfristede
gaeldsforpligtelser i alt

Koncern Modervirksomhed
2020 2019 2020 2019
820.000 820.000 820.000 820.000
1.680.850 1.680.850 1.680.850 1.680.850
41.564.580 45.694.711 0 0
38.951.392 35.305.813 50.411.844 51.196.370
83.016.822 83.501.374 52.912.694 53.697.220
22.092.361 20.516.616 0 0
105.109.183 104.017.990 52.912.694 53.697.220
829.693 1.510.842 0 330
926.028 515.869 0 0
1.755.721 2.026.711 330
29.237.037 37.186.053 0 0
4.545.788 6.823.538 0 0
33.782.825 44.009.591 0 0
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Balance 31. august

Passiver
Koncern Modervirksomhed
Note 2020 2019 2020 2019
Kortfristet del af langfristet
geld 450.000 450.000 0 0
Geld til pengeinstitutter 80.993.738 84.220.576 0 0
Modtagne forudbetalinger
fra kunder 3.462 0 0 0
Leveranderer af varer og
tjenesteydelser 11.126.542 9.222.944 30.000 30.000
Anden gaeld 20.859.205 42.441.802 33.302 80.158
15 Periodeafgraensningsposter 5.118.125 11.944.526 0 0
Kortfristede
gaeldsforpligtelser i alt 118.551.072 148.279.848 63.302 110.158
Geeldsforpligtelser i alt 152.333.897 192.289.439 63.302 110.158
Passiver i alt 259.198.801 298.334.140 52.975.996 53.807.708
16 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
17 Eventualposter
18 Neertstiende parter
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Egenkapitalopgerelse for koncernen

Virksom- Overkurs Ovrige re- Overfertre- Minoritets-

hedskapital ved emission server sultat interesser I alt
Egenkapital 1. september 2019 820.000  1.680.850 45.694.711 35.305.813 20.516.616 104.017.990
Henlagt af rets resultat 0 0 -3.888.488  3.515.083  1.684.241 1.310.836
Ekstraordinert udbytte vedtaget i
regnskabsaret 0 0 0  1.100.000 0  1.100.000
Udloddet ekstraordinzrt udbytte vedtaget i
regnskabsaret 0 0 0 -1.100.000 0 -1.100.000
Valutakursreguleringer 0 0 -241.643 130.496 -108.496 -219.643

820.000 1.680.850 41.564.580 38.951.392 22.092.361 105.109.183

Egenkapitalopgerelse for modervirksomheden

Virksom- Overkurs Overfort re-
hedskapital ved emission sultat I alt
Egenkapital 1. september 2019 820.000  1.680.850 51.196.370 53.697.220
Arets overforte overskud eller underskud 0 0 -784.526 -784.526
Ekstraordineert udbytte vedtaget i regnskabsaret 0 0 1.100.000  1.100.000
Udloddet ekstraordineert udbytte vedtaget i regnskabsaret 0 0 -1.100.000 -1.100.000

820.000 1.680.850 50.411.844 52.912.694
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Pengestromsopgorelse 1. september - 31. august

Koncern
Note 2019/20 2018/19
Arets resultat 2.410.836 -4.193.901
19 Reguleringer 13.895.303 11.239.570
20 ZAndring i driftskapital 6.662.386 15.700.337
Pengestromme fra drift for finansielle poster 22.968.525 22.746.006
Renteindbetalinger og lignende 588.518 1.518.792
Renteudbetalinger og lignende -6.806.270 -7.424.581
Pengestrom fra ordiner drift 16.750.773 16.840.217
Betalt selskabsskat 368.072 -777.230
Pengestremme fra driftsaktivitet 17.118.845 16.062.987
Keb af immaterielle anleegsaktiver -900.868 -21.255
Keb af materielle anlaegsaktiver -10.933.450 -16.312.761
Salg af materielle anlaegsaktiver 2.480.566 897.491
Pengestremme fra investeringsaktivitet -9.353.752 -15.436.525
Afdrag pé langfristet geeld -7.949.016 -11.949.377
Udbetalt udbytte -1.100.000 -616.000
Zndring 1 kortfristet geeld til pengeinstitutter -3.226.838 9.386.045
Andre pengestromme vedrerende finansieringsaktivitet -2.003.568 2.169.921
Pengestremme fra finansieringsaktivitet -14.279.422 -1.009.411
Andring i likvider -6.514.329 -382.949
Likvider 1. september 2019 35.715.201 34.995.053
Valutakursreguleringer (likvider) 483.021 1.103.097
Likvider 31. august 2020 29.683.893 35.715.201
Likvider
Likvide beholdninger 15.008.677 11.010.458
Veardipapirer 14.675.216 24.704.743
Likvider 31. august 2020 29.683.893 35.715.201
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Noter

Koncern
2019720 2018/19
1.  Personaleomkostninger
Lonninger og gager 23.523.881 24.800.067
Pensioner 2.219.930 2.177.807
Andre omkostninger til social sikring 3.044.950 3.282.441

28.788.761 30.260.315

Gennemsnitligt antal beskeftigede medarbejdere 193 203
Koncern Modervirksomhed
2019/20 2018/19 2019720 2018/19

2. Skat af arets resultat

Skat af arets resultat 1.337.165 -345.803 96.539 -74.758

Arets regulering af udskudt

skat -335.382 48.956 -330 -330

Andre skatter 0 0 25.566 12.957

Skat fra sambeskattede

virksomheder 0 0 0 324.434

1.001.783 -296.847 121.775 262.303

Modervirksomhed
2019/20 2018/19

3.  Forslag til resultatdisponering

Ekstraordinaert udbytte vedtaget i regnskabsaret 1.100.000 616.000
Overfores til overfort resultat 0 252.710
Disponeret fra overfort resultat -784.526 0
Disponeret i alt 315.474 868.710
Ekstraordinzert udbytte vedtaget efter regnskabsarets udleb 0 400.000
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Noter

Koncern
31/8 2020 31/8 2019
Patenter og lignende rettigheder
Kostpris 1. september 2019 78.870 89.881
Omregning til valutakurs 31. august 2020 -417 -1.201
Tilgang i arets lob 900.868 21.255
Afgang i rets lab 0 -31.065
Kostpris 31. august 2020 979.321 78.870
Af- og nedskrivninger 1. september 2019 -74.480 -81.475
Omregning til valutakurs 31. august 2020 394 1.030
Arets afskrivninger -182.183 -25.100
Tilbageforsel af af- og nedskrivninger pa afheendede aktiver 0 31.065
Af- og nedskrivninger 31. august 2020 -256.269 -74.480
Regnskabsmeaessig vaerdi 31. august 2020 723.052 4.390
Koncern
31/8 2020 31/8 2019
Grunde og bygninger
Kostpris 1. september 2019 92.552.141 79.554.579
Omregning til valutakurs 31. august 2020 -313.497 -956.195
Tilgang i érets lab 2.970.980 13.989.034
Afgang i arets lob 0 -35.277
Kostpris 31. august 2020 95.209.624 92.552.141
Af- og nedskrivninger 1. september 2019 -10.289.112 -8.529.563
Omregning til valutakurs 31. august 2020 36.206 112.248
Af- og nedskrivning -2.051.060 -1.877.089
Tilbageforsel af af- og nedskrivninger pa afthendede aktiver 0 5.292
Af- og nedskrivninger 31. august 2020 -12.303.966 -10.289.112
Regnskabsmaessig veerdi 31. august 2020 82.905.658 82.263.029
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Noter

Koncern

31/8 2020 31/82019
Produktionsanlaeg og maskiner
Kostpris 1. september 2019 97.191.597 73.824.161
Omregning til valutakurs 31. august 2020 -495.341 -1.647.737
Tilgang i érets lab 6.353.441 27.255.737
Afgang i rets lab -3.426.957 -2.240.564
Kostpris 31. august 2020 99.622.740 97.191.597
Af- og nedskrivninger 1. september 2019 -16.101.607 -14.044.782
Omregning til valutakurs 31. august 2020 69.989 433.835
Arets afskrivninger -4.083.211 -3.768.151
Arets af- og nedskrivninger pa athandede 997.237 1.277.491
Af- og nedskrivninger 31. august 2020 -19.117.592 -16.101.607
Regnskabsmeaessig vaerdi 31. august 2020 80.505.148 81.089.990

Koncern

31/8 2020 31/8 2019
Materielle anlaegsaktiver under udferelse og
forudbetalinger for materielle anlaegsaktiver
Kostpris 1. september 2019 3.771.329 28.703.339
Tilgang i érets lab 5.380.358 3.771.329
Afgang i rets lab -3.771.329 -28.703.339
Kostpris 31. august 2020 5.380.358 3.771.329
Regnskabsmaessig veerdi 31. august 2020 5.380.358 3.771.329
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Noter
Modervirksomhed
31/8 2020 31/8 2019
8. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. september 2019 7.000.000 7.000.000
Regnskabsmaessig veerdi 31. august 2020 7.000.000 7.000.000

Hovedtallene for virksomhederne ifelge de seneste godkendte arsrapporter

Ejerandel Egenkapital Arets resultat
Martinsen Nordic A/S, Favrskov 100 % 8.016.857 -1.212.983
Lille Badskov ApS, Favrskov 100 % 6.197.206 -186.552
Dancoal Sp. z 0.0., Polen 51% 45.086.452 3.437.227
59.300.515 2.037.692
Koncern

31/8 2020 31/8 2019

9.  Andre tilgodehavender
Kostpris 1. september 2019 437.668 394.675
Tilgang i érets lab 386.259 437.668
Afgang i rets lab -437.668 -394.675
Kostpris 31. august 2020 386.259 437.668
Regnskabsmaessig veerdi 31. august 2020 386.259 437.668

Der specificeres séledes:
Andre tilgodehavender 386.259 437.668
386.259 437.668

10. Periodeafgraensningsposter

Forudbetalte omkostninger 245.181 502.898
245.181 502.898
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Noter
Koncern
31/8 2020 31/8 2019
11. Henseettelser til udskudt skat
Hensattelser til udskudt skat 1. september 2019 1.510.842 1.563.436
Udskudt skat af arets resultat -681.149 -52.594
829.693 1.510.842
12. Andre hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser 1. september 2019 515.869 581.647
Arets @ndring i andre hensatte forpligtelser 410.159 -65.778
926.028 515.869
13. Geld til pengeinstitutter
Geld til pengeinstitutter i alt 29.237.037 37.186.053
Heraf forfalder inden for 1 ar 0 0
Geld til pengeinstitutter i alt 29.237.037 37.186.053
Andel af geld, der forfalder efter 5 ar 2.751.300 5.821.497
14. Anden gald
Anden gald i alt 4.995.788 7.273.538
Heraf forfalder inden for 1 ar -450.000 -450.000
Anden gzld i alt 4.545.788 6.823.538
Andel af geeld, der forfalder efter 5 &r 0 0
15. Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter vedrerer primart modtagne tilskud og periodisering af omsatning.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Noter

16.

17.

18.

Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for DANCOAL Sp. z 0.0.'s geeld til pengeinstitutter, er der givet pant i folgende:
- Grunde og bygninger med en regnskabsmaessig veerdi pa 51.423 t.kr.

- Produktionsanleeg og maskiner med en regnskabsmaessig vaerdi pa 79.646 t.kr.

- Varelager med en regnskabsmeessig verdi pa 44.521 t.kr.

- Tilgodehavender fra salg med en regnskabsmaessig vaerdi pa 12.555 t.kr.

Eventualposter

Eventualforpligtelser

t.kr.
Andre eventualforpligtelser 156.281
Eventualforpligtelser i alt 156.281
Heri er indeholdt:
Eventualforpligtelser, tilknyttede virksomheder 156.281

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og heafter ubegraenset og solida-
risk med de gvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hafter ubegraenset og solidarisk med de evrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfore, at sel-
skabets haftelse udger et andet belab.

Neertstiende parter

Transaktioner

Transaktioner med naertstdende parter er indgéet pd markedsvilkar.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Noter
Koncern
2019720 2018/19
19. Reguleringer
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlaegsaktiver 6.265.609 5.765.907
Andre finansielle indtegter -588.518 -1.518.792
Ovrige finansielle omkostninger 6.806.270 7.424.581
Skat af arets resultat 1.001.783 -366.348
Andre hensatte forpligtelser 410.159 -65.778
13.895.303 11.239.570
20. Andring i driftskapital
Zndring 1 varebeholdninger 33.383.407 -31.921.996
Andring i tilgodehavender 2.058.667 8.871.577
Andring i leverandergeeld og anden gald -28.779.688 38.750.756
6.662.386 15.700.337
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Martinsen Nordic Holding A/S er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for en mellemstor klasse C-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter ssmme regnskabspraksis som sidste &r og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og méaling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaerdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af @ndrede
regnskabsmaessige skeon af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde koncer-
nen, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragé kon-
cernen, og forpligtelsens verdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forplig
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstér
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en fi-
nansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes verdiregule-
ringerne direkte pa egenkapitalen i en dagsverdireserve.

Tilgodehavender, geld og andre monetare poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for tilgodehavendets eller galdsfor-
pligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle
indtegter og omkostninger.

Anlazgsaktiver, der er kebt 1 fremmed valuta males til kursen pé transaktionsdagen.

Udenlandske tilknyttede virksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser anses for at vere
selvsteendige enheder. Resultatopgerelserne omregnes til en gennemsnitlig valutakurs for méaneden, og
balanceposterne omregnes til balancedagens valutakurser. Kursdifferencer, opstdet ved omregning af
udenlandske tilknyttede virksomheders egenkapital ved arets begyndelse til balancedagens valutakurser
og ved omregning af resultatopgerelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser, indregnes
direkte i egenkapitalen i dagsveerdireserven. Dette gaelder ogsé kursdifferencer, som er opstaet ved om-
regning af resultatopgerelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser.
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Anvendt regnskabspraksis

Kursregulering af mellemvarender med udenlandske tilknyttede virksomheder, der anses for en del af
den samlede investering i tilknyttede virksomheder, indregnes direkte i egenkapitalen i dagsverdireser-
ven. Tilsvarende indregnes valutakursgevinster og valutakurstab pa lan og afledte finansielle instrumen-
ter, som er indgaet til kurssikring af selvstendige udenlandske tilknyttede virksomheder, direkte i egen-
kapitalen.

Ved indregning af udenlandske tilknyttede virksomheder, der er integrerede enheder, omregnes monetare
poster til balancedagens kurs. Ikke-monetaere poster omregnes til kursen pa anskaffelsestidspunktet eller
pa tidspunktet for efterfolgende op- eller nedskrivning af aktivet. Resultatopgerelsens poster omregnes til
transaktionsdagens kurs, idet poster afledt af ikke-monetare poster dog omregnes til historiske kurser for
den ikke-monetere post.

Koncernregnskabet
Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Martinsen Nordic Holding A/S samt tilknyttede virk-

somheder, hvori Martinsen Nordic Holding A/S direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stem-
merettighederne eller pa anden made har bestemmende indflydelse.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af moderselskabets og de tilknyttede virksomhe-
ders arsregnskaber ved sammenlegning af ensartede regnskabsposter opgjort efter koncernens regnskabs-
praksis.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmeessige andel af de tilknyttede virk-
somheders handelsverdi af nettoaktiver og forpligtelser pa det tidspunkt, hvor der opnés kontrol.

I koncernregnskabet indregnes tilknyttede virksomheders regnskabsposter 100%. Minoritetsinteressernes
andel af arets resultat og af egenkapitalen 1 tilknyttede virksomheder, der ikke ejes 100%, indgar i kon-
cernens resultat og egenkapital, men prasenteres separat.

Minoritetsinteresser

Minoritetsinteresser udger en andel af koncernens samlede egenkapital. Arets resultat fordeles i resultat-
disponeringen pa den del, som kan henfores til minoriteterne og den del, som kan henferes til modervirk-
somhedens kapitalejere.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsatning, endring i lagre af faerdigvarer og varer under fremstilling,
arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver, andre driftsindtaegter samt eksterne omkostnin-
ger.

Nettoomsetning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet

sted inden arets udgang, og séfremt indteegten kan opgeres pélideligt og forventes modtaget. Nettoomsaet-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.
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Anvendt regnskabspraksis

Lejeindtegter indeholder indtegter ved udlejning af ejendomme samt opkraevede fellesomkostninger og
indregnes i resultatopgerelsen i den periode, som lejen vedrerer. Indtegter vedrerende varmeregnskabet
indregnes i balancen som mellemverender med lejere.

Vareforbrug omfatter omkostninger til keb af rdvarer og hjelpematerialer med fradrag af rabatter samt
arets forskydning i varebeholdninger.

Andre driftsindteegter indeholder regnskabsposter af sekunder karakter i forhold til virksomhedens ho
vedaktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka
ler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. 1 personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekunder karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved fi-
nansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og kurstab vedrerende vaerdipapirer, geld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleeg og godtge-

relser under acontoskatteordningen mv.

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Udbytte fra kapitalandele i tilknyttede virksomheder indtegtsfores i det regnskabsar, hvor udbyttet dekla
reres.

Skat af drets resultat

Arets skat, der bestér af rets aktuelle selskabsskat og @&ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder. Sel-
skabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som folge heraf alle betalinger af sel-
skabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Udviklingsprojekter, patenter og licenser

Patenter og licenser males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Patenter af
skrives linezrt over den resterende patentperiode, og licenser afskrives over aftaleperioden, dog maksi
malt 10 ar.

Fortjeneste og tab ved salg af udviklingsprojekter, patenter og licenser opgeres som forskellen mellem
salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige verdi pa salgstidspunktet. For-
tjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtegter henholdsvis andre driftsom-
kostninger.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restverdien fastsattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes érligt. Oversti
ger restvardien aktivets regnskabsmaessige vardi, opherer afskrivningen.

Ved @ndring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en @ndring i regnskabsmassigt sken.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellig, og den enkelte bestanddel udger en vasentlig del af den samlede

kostpris.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pd folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid
Bygninger 25-100 ar
Produktionsanleg og maskiner 5-10 ar
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Anvendt regnskabspraksis

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-5ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved aftheendelse af materielle anlaeegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pé salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtegter eller andre driftsomkostninger.

For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte omkostninger til materialer, komponenter, un-
derleveranderer og lon samt l&neomkostninger fra specifik og generel ldntagning, der direkte vedrerer
opferelsen af det enkelte aktiv.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrerende materielle anlaegsaktiver, hvor koncernen har alle vasentlige risici og for-
dele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), males ved forste indregning i balancen til laveste
veerdi af dagsveerdi og nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsverdien an-
vendes leasingaftalens interne rentefod eller alternativt virksomhedens ldnerente som diskonteringsfak-
tor. Finansielt leasede aktiver behandles herefter som evrige tilsvarende materielle anlegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geldsforpligtelse, og leasingydel
sens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgerelsen.

Leasingkontrakter behandles som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og
ovrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens lgbetid. Koncernens samlede forpligtel
se vedrerende operationelle leasingaftaler og lejeaftaler oplyses under eventualposter.

Nedskrivning pa anlaegsaktiver
Den regnskabsmassige verdi af sdvel immaterielle som materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i

tilknyttede virksomheder vurderes arligt for indikationer pé verdiforringelse, ud over det som udtrykkes
ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pd veardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, sdfremt denne er lave-
re end den regnskabsmaessige vardi.

Genindvindingsverdien er den hejeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsverdi fratrukket forventede omkost-
ninger ved et salg. Kapitalvaerdien opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra
anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopenge-stromme ved salg af aktivet eller ak-
tivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefores, nar betingelsen for nedskrivningen ikke leengere bestéar.
Nedskrivninger pa goodwill tilbagefores ikke.
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Finansielle anleegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males til kostpris. Er genindvindingsveaerdien lavere end kostpri
sen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Andre verdipapirer og kapitalandele

Veardipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anlaegsaktiver, omfatter bersnoterede obligationer
og aktier, der males til dagsverdi pa balancedagen. Bersnoterede vaerdipapirer males til berskurs.

Andre verdipapirer, som ikke er bersnoterede, males til kostpris. Der foretages nedskrivning til genind
vindingsvaerdien, safremt denne er lavere end den regnskabsmaessige verdi.

Varebeholdninger
Varebeholdninger méles til kostpris pa grundlag af vejede gennemsnitspriser. Er nettorealisationsveardien
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere verdi.

Kostpris for handelsvarer samt rdvarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleg af hjem
tagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjelpema-
terialer, direkte len og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger indehol-
der indirekte materialer og lon samt vedligeholdelse af og afskrivning pa maskiner, fabriksbygninger og
udstyr, der benyttes i produktionsprocessen, samt omkostninger til fabriksadministration og fabriksledel-
se. Laneomkostninger indregnes ikke i kostprisen.

Nettorealisationsvardien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af sével ferdiggorel-
sesomkostninger som omkostninger, der atholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsvardien fast-
settes under hensyntagen til omseettelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender madles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der ned
skrives til nettorealisationsveardien med henblik pé at imedega forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter atholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.

Verdipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsatningsaktiver, bestar af bersnoterede aktier
og obligationer, der males til dagsvardi pa balancedagen. Ikke-bersnoterede kapitalandele males til kost
pris.
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Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital

Overkurs ved emission

Overkurs ved emission omfatter belgb, der er indbetalt som overkurs i henhold til tegning af kapitalan
dele. Omkostninger ved en gennemfort emission fradrages i overkursbelgbet.

Overkursreserven kan benyttes til udbytte, fondsemission og deekning af underskud.

Selskabsskat og udskudt skat

Martinsen Nordic Holding A/S hafter som administrationsselskab for dattervirksomhedernes selskabs-
skatter over for skattemyndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte aconto-
skatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrerende skattemassige underskud. De sambeskattede selskaber indgér i acontoskatte-
ordningen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som “Tilgodehavende selskabs-
skat” eller ”Skyldig selskabsskat”.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig verdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat méles til nettorealisationsvaerdi.

Der foretages regulering af udskudt skat vedrerende foretagne elimineringer af urealiserede koncerninter
ne avancer og -tab.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balance-
dagens lovgivning vil vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring i
udskudt skat som folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der
fores direkte pé egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemeessigt underskud, males
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventu-
elle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsverdi.
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Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, tab pa igangvarende ar-
bejder, omstruktureringer med videre. Hensatte forpligtelser indregnes, nar koncernen som folge af en
tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forplig-
telsen vil medfere et forbrug af koncernens skonomiske ressourcer.

Hensatte forpligtelser méles til nettorealisationsvaerdi eller til dagsvaerdi. Hvis opfyldelsen af forpligtel
sen tidsmaessigt forventes at ligge langt ude i fremtiden, males forpligtelsen til dagsvaerdi.

Gealdsforpligtelser

Geld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er séledes mélt til amortiseret kostpris, der for kontantlan
svarer til lanets restgaeld. For obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som 1a-
nets underliggende kontantvaerdi pa laneoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foreta-
get afskrivning af lanets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

Ovrige geldsforpligtelser, som omfatter gaeld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden geeld,
méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.

Periodeafgraensningsposter
Under periodeafgraensningsposter indregnes modtagne betalinger vedrerende indtaegter i de efterfelgende

ar.
Pengestromsopgorelse

Pengestremsopgerelsen viser koncernens pengestramme fordelt pa drifts-, investerings- og finansierings-
aktivitet for ret, arets forskydning i likvider og likvider ved érets begyndelse og afslutning.

Der er ikke udarbejdet pengestreamsopgerelse for modervirksomheden, idet selskabets pengestromme er
indeholdt i pengestremsopgerelsen for koncernen, jf. ARL § 86, stk. 4.

Likviditetsvirkningen af keb og salg af virksomheder vises separat under pengestromme fra investerings-
aktivitet. I pengestreamsopgerelsen indregnes pengestremme vedrerende kebte virksomheder fra anskaf-
felsestidspunktet, og pengestremme vedrerende solgte virksomheder indregnes frem til salgstidspunktet.

Pengestremme fra driftsaktivitet

Pengestromme fra driftsaktivitet opgeres som koncernens andel af resultatet reguleret for ikke-kontante
driftsposter, @ndring i driftskapital og betalt selskabsskat. Udbytteindtaegter fra kapitalandele indregnes
un-der “Renteindtaegter og udbytter, modtaget”.

Pengestremme fra investeringsaktivitet

Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt keb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.
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Pengestremme fra finansieringsaktivitet

Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter @ndringer i storrelse eller sammensatning af koncer-
nens selskabskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan, afdrag pa rentebaerende
gaeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger samt kortfristede vaerdipapirer med en lgbetid under 3 maneder,
og som uden hindring kan omsettes til likvide beholdninger, og hvorpé der kun er ubetydelige risici for
vardiendringer.
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