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Herbo Holding ApS

Ledelsespategning

Jeg har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 01.07.18 - 30.06.19 for Herbo Holding
ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30.06.19 og resultatet af selskabets aktiviteter for regn-

skabséaret 01.07.18 - 30.06.19.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ruds Vedby, den 18. december 2019

Direktionen

Anne Dorph Herbo

BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE 4



Herbo Holding ApS

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Herbo Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Herbo Holding ApS for regnskabsaret 01.07.18 - 30.06.19,
der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30.06.19 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 01.07.18 - 30.06.19 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og
krav er nasermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”. Vi er uafheengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske
regler for revisorer (IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er
vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet rea-
listisk alternativ end at gere dette.

BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE 5



Herbo Holding ApS

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden
veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revi-
sionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men
er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke
vaesentlig fejlinformation, ndr sddan findes. Fejlinformationer kan opstd som felge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan forven-
tes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regn-

skabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om

revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reak-
tion pé disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forar-
saget af besvigelser er hgjere end ved veesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet
besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisions-
bevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmeerksom pé oplysninger
herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem
til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfere, at selskabet ikke leengere kan fortseette driften.
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Herbo Holding ApS

Den uafhsengige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af drsregnskabet, her-
under noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktio-
ner og begivenheder pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaeessige observationer, her-
under eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med

arsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pa anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-

ninger i henhold til rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Slagelse, den 18. december 2019

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Kenny Klaus Nyland Isaksen Christian Buchwald Nielsen
Statsaut. revisor Statsaut. revisor
MNE-nr. mne27791 MNE-nr. mne44106
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Herbo Holding ApS

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er at fungere som holdingselskab og som kapitalanleeg, at besidde aktier i
datterselskaber samt at drive virksomhed med investering i veerdipapirer samt fast ejendom
og hermed beslaeegtet virksomhed.

Usikkerhed ved indregning og maling

I arsregnskabet for regnskabsaret 01.07.18 - 30.06.19 er felgende usikkerhed om indregning
og maling veesentlig at bemeerke, idet det har haft veesentlig indflydelse pa de i
arsregnskabet indregnede aktiver og forpligtelser:

Selskabets investeringsejendomme er placeret i Midt- og Vestsjelland samt i indre
Kegbenhavn og omfatter en rsekke lejemdal til sdvel private som erhverv.
Investeringsejendommene er, jf. beskrivelsen i anvendt regnskabspraksis, malt til dagsveerdi
ved anvendelse af den afkastbaserede model.

De centrale forudseetninger anvendt ved opgerelsen af dagsveerdien er beskrevet i note 9,
hvortil der henvises. Afkastmodellen er serlig felsom for eendringer i de centrale
forudseetninger. En forggelse henholdsvis reduktion i afkastkravet pa 0,5%-point vil reducere
dagsveerdien af investeringsejendomme med mio.DKK 7,0 henholdsvis gge denne med
mio.DKK 9,1, hvorved der kan vaere usikkerhed om den indregnede veerdi.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.07.18 - 30.06.19 udviser et resultat pd DKK -1.994.230 mod
DKK 536.599 for tiden 01.07.17 - 30.06.18. Balancen viser en egenkapital pa DKK 100.142.869.

Ledelsen har i regnskabsaret 2018/19 konstateret vaesentlige fejl i den aflagte arsrapport for
regnskabséaret 2017/18. Som fglge heraf har ledelsen indregnet den belgbsmaessige effekt af
fejlene pa egenkapitalen primo 1 indeveerende ar og foretaget tilpasning af
sammenligningstal.

Egenkapitalen er pavirket negativt med i alt netto mio.DKK 6,9. Der henvises til "Veesentlige
fejl" i anvendt regnskabspraksis for neermere redegerelse af de konstaterede fejl.

Ledelsen finder arets resultat for ikke-tilfredsstillende og forventer for det kommende ar et
forbedret resultat.
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Herbo Holding ApS

Ledelsesberetning

Efterfolgende begivenheder

Selskabet har efter balancedagen erhvervet 100% af anparterne i selskabet Sorg St.
Ladegaard ApS. Selskabets primeere formal er at drive landbrugsvirksomhed med planteavl
og dermed beslaegtet virksomhed. Kostprisen for kapitalandelene udgjorde mio.DKK 11,3.

Foruden ovenstdende forhold er der efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet betydelige
hasendelser med indvirkning pé forstdelsen af arsrapporten for 2018/19.
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Note

Herbo Holding ApS

Resultatopgorelse
2018/19 2017/18
DKK DKK
Bruttoresultat 660.215 -443.526
Personaleomkostninger -1.814.658 -2.043.872
Resultat for af- og nedskrivninger -1.154.443 -2.487.398
Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver -826.768 -795.608
Andre driftsomkostninger 0 -862.086
Resultat for finansielle poster -1.981.211 -4.145.092
5 Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 2.229.619 550.581
6 Andre finansielle indteegter 3.314.745 5.999.917
7 Andre finansielle omkostninger -6.720.781 -2.347.597
Resultat for skat -3.157.628 57.809
Skat af arets resultat 1.163.398 478.790
Arets resultat -1.994.230 536.599
Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 2.300.288 139.349
Overfort resultat -4.294.518 397.250
Ialt -1.994.230 536.599
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Note

10
11
11

12
12

14

13

Herbo Holding ApS

Balance

AKTIVER
30.06.19 30.06.18
DKK DKK
Grunde og bygninger 32.452.576 28.264.191
Investeringsejendomme 65.880.967 73.703.497
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 500.958 127.855
Materielle anleegsaktiver under udferelse 6.296.351 0
Materielle anleegsaktiver i alt 105.130.852 102.095.543
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 30.247.711 30.487.214
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 4.196.591 2.080.000
Deposita 0 43.560
Finansielle anlaegsaktiver i alt 34.444.302 32.610.774
Anlaegsaktiver i alt 139.575.154 134.706.317
Ravarer og hjeelpematerialer 326.973 0
Fremstillede varer og handelsvarer 8.950.000 0
Varebeholdninger i alt 9.276.973 0
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 117.730 154.271
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 7.597.911 6.259.843
Udskudt skatteaktiv 971.601 0
Tilgodehavende selskabsskat 919.340 98.059
Andre tilgodehavender 2.616.345 873.296
Periodeafgrssnsningsposter 457.049 601.514
Tilgodehavender i alt 12.679.976 7.986.983
Andre veerdipapirer og kapitalandele 56.296.430 59.108.580
Verdipapirer og kapitalandele i alt 56.296.430 59.108.580
Likvide beholdninger 78.299 5.128
Omseetningsaktiver i alt 78.331.678 67.100.691
Aktiver i alt 217.906.832 201.807.008
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Note

14
15

16
16
16
16

16

17
18

Herbo Holding ApS

Balance

PASSIVER
30.06.19 30.06.18
DKK DKK
Selskabskapital 125.000 125.000
Overkurs ved emission 0 610.701
Reserve for opskrivninger 0 30.510.028
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 29.617.701 29.193.874
Overfort resultat 70.400.168 42.264.175
Egenkapital i alt 100.142.869 102.703.778
Hensaettelser til udskudt skat 0 129.526
Andre hensatte forpligtelser 4.070.669 0
Hensatte forpligtelser i alt 4.070.669 129.526
Geeld til realkreditinstitutter 52.308.490 54.088.128
Geeld til gvrige kreditinstitutter 0 2.801.589
Selskabsskat 687.994 0
Anden geeld 295.000 2.390.000
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 53.291.484 59.279.717
Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser 2.612.000 1.212.317
Geeld til gvrige kreditinstitutter 25.375.929 23.759.042
Modtagne forudbetalinger fra kunder 427.304 401.586
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 659.606 410.604
Geeld til tilknyttede virksomheder 29.981.285 12.183.092
Deposita 982.227 954.852
Anden geeld 338.459 745.360
Periodeafgreensningsposter 25.000 27.134
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 60.401.810 39.693.987
Geeldsforpligtelser i alt 113.693.294 98.973.704
Passiveri alt 217.906.832 201.807.008

Eventualforpligtelser
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
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Herbo Holding ApS

Egenkapitalopgerelse

Reserve for

nettoop-
skrivning
Overkurs efter indre
Selskabs- ved  Reserve for veerdis Overfeort Egenkapital
Belgb i DKK kapital emission opskrivninger metode resultat ialt
Egenkapitalopgerelse for 01.07.18 -
30.06.19
Saldo pr. 01.07.18 125.000 610.701 30.510.028 29.193.874 49.151.807 109.591.410
Nettoeffekt ved rettelse af veesentlige fejl 0 0 -30.510.028 0 23.622.238 -6.887.790
Korrigeret saldo pr. 01.07.18 125.000 610.701 0 29.193.874 72.774.045 102.703.620
Dagsveerdiregulering af
sikringsinstrumenter 0 0 0 -489.346 0 -489.346
Qvrige egenkapitalbeveaegelser 0 -610.701 0 -1.387.115 1.920.641 -77.175
Forslag til resultatdisponering 0 0 0 2.300.288  -4.294.518  -1.994.230
Saldo pr. 30.06.19 125.000 0 0 29.617.701 70.400.168 100.142.869
BeElERHOLM
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Herbo Holding ApS

Noter

1. Usikkerhed ved indregning og maling

I arsregnskabet for regnskabsaret 01.07.18 - 30.06.19 er felgende usikkerhed om indregning
og maling veesentlig at bemaerke, idet det har haft veesentlig indflydelse pa de i arsregnska-
bet indregnede aktiver og forpligtelser:

Selskabets investeringsejendomme er placeret i Midt- og Vestsjelland samt i indre
Kegbenhavn og omfatter en rasekke lejemdal til sdvel private som erhverv.
Investeringsejendommene er, jf. beskrivelsen i anvendt regnskabspraksis, malt til dagsveerdi
ved anvendelse af den afkastbaserede model.

De centrale forudseetninger anvendt ved opgerelsen af dagsveerdien er beskrevet i note 9,
hvortil der henvises. Afkastmodellen er serlig felsom for eendringer i de centrale
forudseetninger. En forggelse henholdsvis reduktion i afkastkravet pa 0,5%-point vil reducere
dagsveerdien af investeringsejendomme med mio.DKK 7,0 henholdsvis gge denne med
mio.DKK 9,1, hvorved der kan vaere usikkerhed om den indregnede veerdi.

2. Efterfolgende begivenheder

Selskabet har efter balancedagen erhvervet 100% af anparterne i selskabet Sorg St.
Ladegaard ApS. Selskabets primeere formal er at drive landbrugsvirksomhed med planteavl
og dermed beslaegtet virksomhed. Kostprisen for kapitalandelene udgjorde mio.DKK 11,3.

Foruden ovenstdende forhold er der efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet betydelige
hasendelser med indvirkning pé forstdelsen af arsrapporten for 2018/19.
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Herbo Holding ApS

Noter

3. Seerlige poster

Seerlige poster er indteegter og omkostninger, der er seerlige pa grund af deres sterrelse og
art. Der har i regnskabsaret veeret folgende seerlige poster:

Indregnet i 2018/19 2017/18
Seerlige poster: resultatopgerelsen under: DKK DKK
Hensat forpligtelse vedr.
afgivet stotteerkleering,
datterselskab Finansielle omkostninger -4.000.000 0

Selskabet har afgivet en stetteerkleering limiteret til maksimalt mio.DKK 6 over for
datterselskabet Ejendomsselskabet Rysensteen ApS til deekning af selskabets forpligtelser, i
takt med at de forfalder i perioden til og med 30.06.2020. Egenkapital i datterselskabet udger
pr. 30.06.2019 mio.DKK -5,9.

Pa grundlag af den afgivne stotteerkleering har selskabet optaget en hensat forpligtelse med
resultatvirkning under finansielle omkostninger, baseret pé ledelsens vurdering af det
yderligere finansieringsbehov, som datterselskabet forventes at have i regnskabsaret
2019/20 for at kunne indfri sine gaeldsforpligtelser, i takt med at de forfalder.

2018/19 2017/18
DKK DKK

4. Personaleomkostninger
Lenninger 1.796.875 1.953.100
Andre omkostninger til social sikring 12.772 21.746
Andre personaleomkostninger 5.011 69.026
Ialt 1.814.658 2.043.872
Gennemsnitligt antal beskeeftigede i aret 3 3
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Herbo Holding ApS

Noter
2018/19 2017/18
DKK DKK
5. Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Resultatandele fra tilknyttede virksomheder 2.229.619 550.581
6. Finansielle indtegter
Renter, tilknyttede virksomheder 357.916 80.000
Renteindteegter i gvrigt 1.492.233 1.272.685
Valutakursgevinster 0 123.496
@vrige finansielle indteegter 1.464.596 4.523.736
@vrige finansielle indteegter 2.956.829 5.919.917
Ialt 3.314.745 5.999.917
7. Finansielle omkostninger
Renter, tilknyttede virksomheder 533.384 0
Renteomkostninger i gvrigt 1.185.139 1.190.380
Valutakurstab 19.123 0
@vrige finansielle omkostninger 4.983.135 1.157.217
@vrige finansielle omkostninger i alt 6.187.397 2.347.597
[ alt 6.720.781 2.347.597
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Herbo Holding ApS

Noter
2018/19 2017/18
DKK DKK
8. Skat af arets resultat
Arets regulering af udskudt skat -1.101.127 -478.790
Regulering af skat fra tidligere ar -62.271 0
I alt -1.163.398 -478.790
9. Materielle anleegsaktiver
Andre
anleeg, Materielle
Investe- driftsmate- anleegsakti-
Grunde og ringsejen- rielogin-  ver under
Belgb i DKK bygninger domme ventar udferelse
Kostpris pr. 01.07.18 34.574.904 55.638.638 1.782.145 0
Tilgang i aret 4958785  1.127.470 429.471 6.296.351
Afgang i aret 0 -8.950.000 -153.000 0
Kostpris pr. 30.06.19 39.633.689 47.816.108 2.058.616  6.296.351
Opskrivninger pr. 01.07.18 0 18.064.859 0 0
Opskrivninger pr. 30.06.19 0 18.064.859 0 0
Af- og nedskrivninger pr. 01.07.18 -6.310.713 0 -1.654.290 0
Afskrivninger i aret -770.400 0 -b6.368 0
Tilbagefersel af af- og nedskrivninger
pa afheendede aktiver 0 0 153.000 0
Af- og nedskrivninger pr. 30.06.19 -7.081.113 0 -1.557.658 0
Regnskabsmaessig veerdi pr. 30.06.19 32.452.576 65.880.967 500.958 6.296.361
Regnskabsmaeessig veerdi i balancen,
safremt opskrivning til dagsveerdi
ikke havde veeret foretaget
pr. 30.06.19 32.452.576 47.816.108 500.958  6.296.351
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Herbo Holding ApS

Noter

9. Materielle anleegsaktiver - fortsat -

Selskabet anvender den afkastbaserede model til fastseettelse af dagsveerdien for
investeringsejendommene, som omfatter savel boligudlejningslejemal som erhvervslejemal.

Fastsaettelse af dagsveerdien er baseret pa et forventet normaliseret driftsresultat og et
afkastkrav pd mellem 3,0 - 5,25%. Afkastkravet er fastlagt under hensyntagen til
ejendommenes beliggenhed, alder, vedligeholdelsesstand og udlejningsgrad, herunder vilkar
og betingelser i lejekontrakter.

Driftsomkostninger er skennede med udgangspunkt i de omkostninger, der forventes at
medga til driften af investeringsejendommene i et normalt ar, herunder omkostninger til
reparation og vedligeholdelse for at opretholde ejendommene i den nuverende
vedligeholdelsesstand.

Der er i dagsveerdien foretaget fradrag for tab af lejeindteegter for ikke-udlejede arealer.
Tomgangen er skennet til mellem 0% og 1% baseret pd den historiske tomgang for

ejendommene.

Der har ikke veeret anvendt ekstern vurderingsmand ved fastseettelse af dagsveerdien péa
investeringsejendommene.

10. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i
tilknyttede virk-

Belgb i DKK somheder
Kostpris pr. 01.07.18 1.293.343
Tilgang i aret 10
Afgang i aret -663.343
Kostpris pr. 30.06.19 630.010
Opskrivninger pr. 01.07.18 29.193.874
Tilbagefersel af opskrivninger pa afheendede aktiver -1.310.030
Arets resultat fra kapitalandele 2.229.619
Dagsveerdiregulering af sikringsinstrumenter -489.346
@vrige egenkapitalreguleringer fra kapitalandele -77.085
Overforsler i arets lgb til/fra andre poster 70.669
Opskrivninger pr. 30.06.19 29.617.701
Regnskabsmaessig veerdi pr. 30.06.19 30.247.711
Goodwill ved ferste indregning af kapitalandele malt til indre veerdi 0
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Egenkapital Arets resultat Indregnet veerdi
Navn og hjemsted: Ejerandel DKK DKK DKK
Dattervirksomheder:
Herbo-Administration A/S,
Ruds Vedby 100,00% -71.516 -147.291 0
BM-Byg ApS, Ruds Vedby 100,00% 662.284 342.126 662.284
Herbo-Properties ApS, Ruds
Vedby 100,00% 29.685.427 2.034.862 29.685.427
Anders Herbo Holding ApS,
Frederiksberg C 0,10% -942.450 -78.444 0
11. Finansielle anleegsaktiver i gvrigt
Tilgodehaven-
der hos tilknyt-
tede virksom-
Belgb i DKK heder Deposita
Kostpris pr. 01.07.18 2.080.000 43.560
Tilgang i aret 2.116.591 0
Afgang i aret 0 -43.560
Kostpris pr. 30.06.19 4.196.591 0

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder bestar af anfordringsldn. Lanene forrentes
arligt med 3%. Lanene forfalder senest til fuld indfrielse den 30.06.2028.

Tilgodehavender bestar endvidere af lan til tilknyttet virksomhed, hvor alle anpartshavere
har ydet finansiering i henhold til den relative ejerandel. Lanet forrentes arligt med 4% og

forfalder til betaling, nar alle anpartshavere er enige herom.
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30.06.19 30.06.18
DKK DKK

12. Varebeholdninger
Ravarer og hjeelpematerialer 326.973 0
Fremstillede varer og handelsvarer 8.950.000 0
Ialt 9.276.973 0

Fremstillede varer og handelsvarer udgeres af en ejendom, som er sat til salg pr.
balancedagen.

13. Tilgodehavender

Tilgodehavender, der forfalder til betaling mere end 1 &r
efter regnskabsarets udlgb 919.340 0

Tilgodehavender, der forfalder til betaling mere end 1 &r efter regnskabsarets udlgb, indgar i
regnskabsposten "Tilgodehavende selskabsskat" og bestdr af tilgodehavender vedrgrende
opgerelsen af skattepligtig indkomst for skattearet 2019, som forfalder til afregning 17
maneder fra balancedagen.
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30.06.19 30.06.18
DKK DKK
14. Udskudt skat
Udskudt skatteaktiv pr. 01.07.18 -129.526 -608.316
Udskudt skat indregnet i resultatopgerelsen 1.101.127 478.790
Udskudt skatteaktiv pr. 30.06.19 971.601 -129.526
Udskudt skat fordeler sig saledes:
Materielle anleegsaktiver -2.378.735 -2.560.624
Hensatte forpligtelser 880.000 0
Skattemeessige underskud 2.470.336 2.431.098
Ialt 971.601 -129.526
15. Andre hensatte forpligtelser
Henseaettelse
vedrgrende
dattervirksom-
Belgb i DKK heder
Hensat i aret 4.070.669
Forpligtelser pr. 30.06.19 4.070.669
30.06.19 30.06.18
DKK DKK
Andre hensatte forpligtelser forventes at fordele sig sdledes:
Kortfristede forpligtelser 4.070.669 0
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16. Langfristede geeldsforpligtelser

Afdrag Restgeeld  Geeldialt  Geeldialt

Belob i DKK forste ar efter b ar 30.06.19 30.06.18
Geeld til realkreditinstitutter 1.612.000 41.500.000 53.920.490 55.100.445
Geeld til gvrige kreditinstitutter 0 0 0 2.801.589
Selskabsskat 0 0 687.994 0
Anden geeld 1.000.000 0 1.295.000 2.590.000
Ialt 2.612.000 41.500.000 55.903.484 60.492.034

17. Eventualforpligtelser

Leasingforpligtelser

Selskabet har indgaet leasingkontrakter med en restlgbetid pa 12-44 maneder. Den samlede
lejeforpligtelse udger i alt t.DKK 791.

Kautionsforpligtelser

Selskabet har stillet selvskyldnerkaution for tre tilknyttede virksomheders geeld til
kreditinstitutter. For to tilknyttede virksomheder er kautionen ulimiteret. Tilknyttede
virksomheders geeld til kreditinstitutter udger pa balancedagen t.DKK 16.209.

For en tilknyttet virksomhed er stillet selvskyldnerkaution limiteret til t.DKK 5.000. Tilknyttet
virksomheds gaeld til kreditinstitut udger pa balancedagen t.DKK O.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning og er sdledes sambeskattet
med ovrige danske selskaber i koncernen og heefter solidarisk og ubegreenset for
selskabsskatter og eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pé renter, royalties og
udbytter for de sambeskattede selskaber. Heeftelsen omfatter derudover eventuelle senere
korrektioner til den opgjorte skatteforpligtelse som konsekvens af eendringer til
sambeskatningsindkomsten mv.

Selskabet har afgivet limiterede stotteerkleeringer til felgende tilknyttede virksomheder:
Ejendomsselskabet Rysensteen ApS, t.DKK 6.000, Ejendomsselskabet Dr. Sells Park ApS,
t.DKK 4.000 og Herbo-Properties ApS, t.DKK 3.000. Den maksimale heeftelse hidrerende fra
afgivne stotteerkleeringer udger i alt t.DKK 13.000.
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18. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter pa t.DKK 53.732 er der givet pant i grunde og
bygninger med en bogfert veerdi pa t.DKK 27.801, investeringsejendomme med en bogfaert
veerdi pa t.DKK 65.881, materielle anleegsaktiver under udferelse med en bogfert veerdi pa
t.DKK 6.297 t.DKK samt varebeholdninger med en bogfaert veerdi pa t.DKK 8.950.

Den regnskabsmaessig veerdi af pantsatte ejendomme udger pa t.DKK 108.928 pr. 30.06.2019.

Til sikkerhed for bankgeeld med gvrige kreditinstitutter udgerende t.DKK 25.376 samt geeld til
realkreditinstitutter pa t.DKK 53.732 pr. balancedagen har selskabet stillet sikkerhed i
veerdipapirer samt likvide beholdninger.

Bogfert veerdi af veerdipapirer og likvide beholdninger omfattet af sikkerhedsstillelsen udger
pr. balancedagen t.DKK 56.375.
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19. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B med tilvalg af bestemmelser fra en hgjere regnskabsklasse.

Den anvendte regnskabspraksis er ueendret i forhold til foregdende ar. Der er foretaget
tilpasning af enkelte sammenligningstal i balancen udover de nedenfor beskrevne veesentlige
fejl.

Selskabet har i overensstemmelse med arsregnskabslovens § 110 undladt at udarbejde kon-
cernregnskab.

Veaesentlige fejl

Selskabet har konstateret nedenstdende vaesentlige fejl i &rsregnskabet for 2017/18.

Grunde og bygninger:

Selskabet har i aret konstateret, at 3 domicilejendomme ved en fejl tidligere ar er indregnet
og malt som investeringsejendomme, og afledt heraf malt til dagsveerdi iht. ARL § 38. De 3
ejendomme er ikke erhvervet med henblik pd at generere afkast i form af lejeindteegter eller
gevinst ved senere afstdelse, og der er sdledes ikke tale om investeringsejendomme, som
skal males til dagsveerdi iht. ARL § 38. Ejendommene burde i 2017/18 veere klassificeret som
grunde og bygninger, der skal males til kostpris fratrukket af- og nedskrivninger med tilleeg
af opskrivninger iht. ARL § 41. Aindringen medferer, at ejendommene skal afskrives over
ejendommenes forventede lejetid, og de manglende indregnede afskrivninger er opgjort til i
alt t.DKK 6.311 fer skat frem til 30.06.2018. Skatten heraf udger i alt t.DKK 1.388, séledes
nettoeffekten udger t.DKK 4.923.

Henset til den belgbsmaessige sterrelse og preesentation i gvrigt er forholdet behandlet som
en vaesentlig fejl, hvor den belebsmaessige effekt er indregnet pa egenkapitalen primo med
tilpasning af sammenligningstal. Egenkapitalen primo 2017/18 er pavirket negativt med i alt
t.DKK 5.663 vedrerende ikke-indregnede afskrivninger, hvoraf skatten udger t.DKK 1.223.
Arets resultat for 2017/18 er pavirket negativt med t.DKK 748, hvoraf skatteeffekten udger
t.DKK 165.

Udskudt skat:

Det er i aret konstateret, at der ved opgerelse af den udskudte skat pr. 30.06.2018 er anvendt
fejlagtige  skattemaessige veerdier af materielle anlegsaktiver samt fremferbare
skattemaessige underskud. I arsrapporten 2017/18 var indregnet et netto udskudt skatteaktiv
pa t.DKK 448. Baseret pa de faktiske opgjorte skattemeessige veerdier af materielle
anleegsaktiver og fremferbare underskud pr. 30.06.2018 burde udskudt skat i arsrapporten
veere 2017/18 veere indregnet som et netto udskudt skattepassiv pa 129 t.DKK.
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Forholdet er behandlet som en vassentlig fejl, hvor den belgbsmaeessige effekt er indregnet pa
egenkapitalen primo med tilpasning af sammenligningstal. Egenkapitalen for 2017/18 er
pavirket negativt af regulering af udskudt skat pa t.DKK 577. Rettelse af fejlen har ikke
pavirket resultat fer skat for 2017/18, men har pavirket skat af arets resultat positivt med
t.DKK 300, heraf t.DKK 165 vedrgrende effekten af rettelse af veesentlige fejl vedrerende
grunde og bygninger,

Opskrivningshenleeggelse:

Selskabet har i regnskabsaret 2017/18 bundet en opskrivningsreserve pa egenkapitalen som
udger t.DKK 30.510. Opskrivningen kan henferes til tidligere éars opskrivning pa
investeringsejendomme, nettoopskrivning efter indre veerdis metode vaerdi samt opskrivning
pa andre veerdipapirer. Opskrivningsreserven er overfer til de frie reserver, efter der er
foretaget binding af lovpligtige reserver pr. 30.06.2018. Aindringen har ingen driftsmeessig-
eller skattepavirkning.

Den samlede belabsmaessige effekt af ovenstdende fejl pa egenkapital udger for 2017/18 i alt
en negativ regulering pa t.DKK 6.888. Arets resultat for regnskabséret 2017/18 er pavirket
negativt med tDKK 748 fgor skat og en positiv skatteregulering pa t.DKK 300.
Balancesummen er samlet reduceret med t.DKK 6.758.

Sammenligningstal for 2017/18 er tilrettet i balance, resultatopgerelse og noter. Den akkumu-
lerede effekt ved regnskabséarets begyndelse er indregnet direkte i egenkapitalen.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE 25



Herbo Holding ApS

Noter

19. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

LEASINGKONTRAKTER

Leasingydelser vedrgrende operationelle leasingkontrakter indregnes linesert i resultatopge-
relsen over leasingperioden.

RESULTATOPGORELSE

Bruttoresultat

Bruttoresultat indeholder nettoomsaetning og andre driftsindteegter samt andre eksterne om-
kostninger.

Nettoomseetning

Indteegter ved udlejning af ejendomme indregnes i resultatopgerelsen i den periode, de ved-

reorer. Nettoomsastningen males til dagsveerdi og opgeres ekskl. moms og rabatter.

Andre driftsindteegter

Andre driftsindteegter omfatter indteegter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens
aktiviteter, herunder gevinster ved salg af immaterielle og materielle anleegsaktiver samt
modtagne erstatninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg og reklame, admi-
nistration, lokaler og tab pa debitorer i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivnin-
ger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len, gager samt gvrige personalerelaterede omkostninger.
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Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pa& materielle anleegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk afskrivning over
aktivernes forventede brugstid. Der foretages linesere afskrivninger baseret péa felgende
brugstider og restveerdier:

Rest-
Brugstid, wveerdi,
ar procent

Bygninger 10-50 0
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 5 0

Grunde afskrives ikke.

Investeringsejendomme afskrives ikke.

Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket forventet restveerdi ved afsluttet
brugstid. Afskrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger.
Brugstiden og restvaerdien fastsaettes, nar aktivet er klar til brug, og revurderes arligt.

Nedskrivninger af materielle anleegsaktiver foretages efter anvendt regnskabspraksis omtalt i
afsnittet "Nedskrivning af anleegsaktiver”.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger omfatter omkostninger af sekundeer karakter i forhold til virksom-
hedens aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

For kapitalandele i dattervirksomheder, der maéles efter indre veerdis metode, indregnes an-
delen af virksomhedernes resultat i resultatopgerelsen efter eliminering af urealiserede inter-

ne gevinster og tab og med fradrag af eventuel af- og nedskrivning af goodwill.

Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder omfatter ligeledes gevinster og tab ved salg
af kapitalandele.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger, gevinster og
tab pa andre veerdipapirer og kapitalandele m.v.
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Amortisering af kurstab og ldneomkostninger vedregrende finansielle forpligtelser indregnes

lgbende som finansiel omkostning.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af arets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder. Modervirksomhe-
den fungerer som administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som felge heraf
alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-
heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsaettelse af eget skattemaessigt over-
skud.

BALANCE

Materielle anleegsaktiver
Investeringsejendomme

Investeringsejendomme omfatter investering i grunde og bygninger med det formal at opna
afkast af den investerede kapital i form af lebende driftsafkast og kapitalgevinst ved salg. In-
vesteringsejendomme indregnes pa erhvervelsestidspunktet til kostpris.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tilleg af omkostninger direkte foranlediget af
anskaffelsen, indtil aktivet er klar til brug. Investeringsejendomme under opferelse males
tillige til kostpris, indtil aktivet er feerdigbygget og klar til ibrugtagning.

Feerdigbyggede investeringsejendomme males efterfolgende til dagsveerdi med veerdire-
guleringer i resultatopgerelsen. Ved beregning af dagsveerdien anvendes en individuelt fast-
sat diskonteringsfaktor ved en kapitalisering af et markedsbaseret driftsafkast af ejendom-
men. Der er ikke anvendt en valuar i forbindelse med fastsasttelse af dagsvaerdien.
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@vrige materielle anleegsaktiver

@vrige materielle anleegsaktiver omfatter grunde og bygninger samt andre anleg,
driftsmateriel og inventar.

(Jvrige materielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede
af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen,

indtil aktivet er klar til brug. Renter af lan til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i
kostprisen.

Kostprisen for et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis
brugstiden péa de enkelte bestanddele er forskellig.

(@Jvrige materielle anleegsaktiver afskrives linesert baseret pa brugstider og restvaerdier, som
fremgar af afsnittet "Af- og nedskrivninger”.

Materielle anleegsaktiver under udferelse

Materielle anleegsaktiver under udferelse males til kostpris. Afholdte omkostninger vedre-
rende materielle anleegsaktiver under udferelse overferes til den relevante aktivkategori, nar
aktivet er klar til brug.

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anlsegsaktiver

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa
salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og males efter indre veerdis metode, hvilket
indebaerer, at kapitalandelene males til den forholdsmeessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre veerdi, opgjort efter modervirksomhedens regnskabspraksis,
reguleret for resterende veaerdi af positiv eller negativ goodwill samt gevinster og tab ved
transaktioner med de pageseldende virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder med regnskabsmaessig negativ veerdi males til DKK 0.
Tilgodehavender, der anses for at veere en del af den samlede investering i de pageeldende
virksomheder, nedskrives med en eventuel resterende negativ indre veerdi. Uvrige
tilgodehavender hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, tilgodehavendet vurderes
uerholdeligt. Der indregnes kun en hensat forpligtelse til at deekke den resterende negative
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indre veerdi i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke den
pagaeldende virksomheds forpligtelser.

Gevinster eller tab ved afhendelse af dattervirksomheder opgeres som forskellen mellem
afheendelsessummen og den regnskabsmeaessige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet
inkl. ikke afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Gevinster
og tab indregnes i resultatopgerelsen under indtegter af kapitalandele.

Nedskrivning af anlsegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-
tet, anses dette som en indikation péd veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pad veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestrgmme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Varebeholdninger

Varebeholdninger maéles til kostpris efter FIFO-princippet. Der nedskrives til nettorealisa-
tionsveerdien, hvis denne er lavere.

Kostpris for rdvarer og hjelpematerialer samt handelsvarer opgeres som kebspriser med til-
leeg af omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af feerdig-
gerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastseettes
under hensyntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.
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Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sesedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imgdegaelse af tab.

Nedskrivninger til imedegéelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation pd, at
et tilgodehavende er vaerdiforringet.

Deposita, der er indregnet under aktiver, omfatter betalte deposita til udlejer vedregrende

selskabets indgdede lejeaftaler.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrgrende efterfglgende regnskabsar.

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Andre veerdipapirer males til dagsveerdi svarende til kursveerdien pa balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti samt kontante beholdninger.

Egenkapital

Reserve for opskrivninger omfatter opskrivning af omseetningsaktiver og anlaegsaktiver til
dagsveerdi. Reserven males med fradrag af udskudt skat og reduceres med afskrivninger pa
de opskrevne aktiver. Ved afhaendelse af aktiverne overferes det resterende belgb fra reserve
for opskrivninger til overfert resultat.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder indregnes under egenkapitalen i
reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige

veerdi overstiger kostprisen.
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Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat
under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemaeessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-
nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaeessigt ikke afskriv-
ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-
hedsovertagelser, er opstdet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller
skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter for-
skellige beskatningsregler, méles udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-

liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Deposita, der er indregnet under forpligtelser, omfatter indbetalte deposita fra lejere ved-

rerende selskabets lejemal.

Langfristede geeldsforpligtelser males til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet
(lanoptagelsen). Geeldsforpligtelserne maéles herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og
ldneomkostninger indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over labetiden
pa grundlag af den beregnede, effektive rente pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til gael-
dens palydende veerdi.

Modtagne forudbetalinger fra kunder

Modtagne forudbetalinger fra kunder omfatter belgb modtaget fra kunder forud for tids-
punktet for levering af den aftalte vare eller faerdiggerelse af den aftalte tjenesteydelse.

BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE 32



Herbo Holding ApS

Noter

19. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Periodeafgreensningsposter

Periodeafgraeensningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne indbetalinger

vedrerende indteegter i de efterfelgende regnskabsar.
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