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A/S Michelsen & Rasmussen

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar
- 31. december 2020 for A/S Michelsen & Rasmussen.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2020 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar -

31. december 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsregnskabet er ikke revideret. Ledelsen erklzerer, at betingelserne herfor er opfyldt.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 1. marts 2021
Direktion

Lars Martin Michelsen

Bestyrelse

Niels Ulrik Heine Lars Martin Michelsen Helene Egholm
formand
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A/S Michelsen & Rasmussen

Revisors erklaering om opstilling af arsregnskab

Til kapitalejeren i A/S Michelsen & Rasmussen

Vi har opstillet arsregnskabet for A/S Michelsen & Rasmussen for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2020 pa grundlag af selskabets bogfaring og @vrige oplysninger, som virksomheden har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgarelse, balance, egenkapitalopgarelse og
noter.

Vi har udfgrt opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplysnin-
ger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere virksomheden med at udarbejde og praesentere
arsregnskabet i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i
revisorloven og FSR — danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedrgrende inte-
gritet, objektivitet, faglig kompetence og forngden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldsteendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen
af arsregnskabet, er virksomhedens ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklaeringsopgave med sikkerhed, er vi ik-
ke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldstaendigheden af de oplysninger, virksomheden har gi-
vet os til brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om,
hvorvidt arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Kgbenhavn, den 1. marts 2021

Baker Tilly Denmark
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3525 76 91

Ramazan Turan
statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne32779
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A/S Michelsen & Rasmussen

Selskabsoplysninger
Selskabet A/S Michelsen & Rasmussen
Center Boulevard 5
2300 Kgbenhavn S
CVR-nr.: 211008 03
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december 2020
Stiftet: 15. juni 1998
Hjemsted: Kabenhavn
Bestyrelse Niels Ulrik Heine, formand
Lars Martin Michelsen
Helene Egholm
Direktion Lars Martin Michelsen
Revisor Baker Tilly Denmark

Godkendt Revisionspartnerselskab
Poul Bundgaards Vej 1, 1.
2500 Valby
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A/S Michelsen & Rasmussen

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet bestar i handel med sko pa grossist- og agenturbasis.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgarelse for 2020 udviser et overskud pa kr. 342.122, og selskabets balance pr. 31.
december 2020 udviser en egenkapital pa kr. 991.284.

| regnskabsaret er der sket udbrud af COVID19 som fglge af spredningen af Coronavirus. Selskabet har
veeret pavirket af udbruddet og reduceret omsaetningen veesentligt, der henvises endvidere til note 1 i
arsrapporten. Det er ledelsens vurdering, at udbruddet ikke vil resultere i vaesentlige skonomiske
konsekvenser for det kommende regnskabsar.

Betydningsfulde haendelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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A/S Michelsen & Rasmussen

Resultatopgerelse 1. januar - 31. december 2020

Note 2020 2019

kr. kr.
Bruttofortjeneste 1.883.321 1.806.970
Personaleomkostninger 2 -1.403.647 -1.542.850
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver -41.997 -6.999
Resultat af ordinaer drift for dagsvaerdireguleringer 437.677 257121
Finansielle indteegter 3 41.955 42.272
Finansielle omkostninger -17.758 -35.576
Resultat for skat 461.874 263.817
Skat af arets resultat 4 -119.752 -77.873
Arets resultat 342.122 185.944
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte 0 200.000
Overfort resultat 342.122 -14.056

342.122 185.944
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Balance pr. 31. december 2020

Aktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlaegsaktiver

Tilgodehavender i tilknyttede virksomheder
Deposita

Finansielle anlaagsaktiver

Anlaegsaktiver i alt

Feerdigvarer og handelsvarer

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

Aktiver i alt

@ bakertilly

A/S Michelsen & Rasmussen

Note 2020 2019
kr. kr.
160.987 202.984
5 160.987 202.984
6 1.229.678 951.196
6 91.000 100.566
1.320.678 1.051.762
1.481.665 1.254.746
253.540 275.148
253.540 275.148
94.414 197.975
33.913 2.170
128.327 200.145
1.146 9.482
383.013 484.775
1.864.678 1.739.521
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Balance 31. december

Passiver

Virksomhedskapital
Overfgrt resultat
Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital

Hensaettelse til udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Kreditinstitutter

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Geeld til selskabsdeltagere og ledelse
Selskabsskat

Anden geeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Galdsforpligtelser i alt

Passiveri alt

Eventualforpligtelser
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A/S Michelsen & Rasmussen

Note 2020 2019
kr. kr.
500.000 500.000
491.284 149.162
0 200.000
991.284 849.162
3.060 1.514
3.060 1.514
42.488 116.413
110.445 147.163
196.390 110.569
46.000 46.000
118.206 65.032
356.805 403.668
870.334 888.845
870.334 888.845
1.864.678 1.739.521
7
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Egenkapitalopgorelse

Egenkapital 1. januar 2020
Betalt ordinzert udbytte
Arets resultat

Egenkapital 31. december 2020
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Virksomheds-

A/S Michelsen & Rasmussen

Foreslaet ud-
Overfort bytte for regn-

kapital resultat skabsaret | alt
kr. kr. kr. kr.
500.000 149.162 200.000 849.162
0 0 -200.000 -200.000
0 342.122 0 342.122
500.000 491.284 0 991.284
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A/S Michelsen & Rasmussen

Noter

1 Seerlige poster

Grundet udbrudet af COVID-19 har selskabet modtaget kompensation for kr. 316.208 i 2020.
Kompensationen er indregnet i resultatopggrelsen under Andre driftsindteegter.

2020 2019
kr. kr.
2 Personaleomkostninger
Lenninger 1.393.789 1.425.703
Andre omkostninger til social sikring 19.780 23.450
Andre personaleomkostninger -9.922 93.697
1.403.647 1.542.850
Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere 3 3
3 Finansielle indtaegter
Renteindteegter fra tilknyttede virksomheder 39.746 41.537
Andre finansielle indtaegter 2.010 0
Valutakursgevinster 199 735
41.955 42.272
4 Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 118.206 65.032
Arets udskudte skat 1.546 12.841
119.752 77.873
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A/S Michelsen & Rasmussen

Noter

5 Materielle anlaagsaktiver

Andre anleeg,
driftsmateriel
og inventar
kr.
Kostpris 1. januar 2020 588.973
Kostpris 31. december 2020 588973
Af- og nedskrivninger 1. januar 2020 385.989
Arets afskrivninger 41.997
Af- og nedskrivninger 31. december 2020 427.986
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2020 160.987
6 Finansielle anleegsaktiver

Tilgodehaven-

der i tilknyttede

virksomheder Deposita

kr. kr.

Kostpris 1. januar 2020 951.196 100.566
Tilgang i arets lgb 278.482 0
Afgang i arets lgb 0 -9.566
Kostpris 31. december 2020 1.229.678 91.000
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2020 1.229.678 91.000
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A/S Michelsen & Rasmussen

Noter

7 Eventualforpligtelser
Selskabet er sambeskattet med moderselskabet LM Holding Kgbenhavn ApS (Administrationsselskab)
og haefter solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat for indkomstaret
samt for kildeskat pa udbytter, renter og royalties.

Selskabet har stillet selvskyldnerkaution for bankgeeld i de tilknyttede selskaber LM Ejendomme
Kgbenhavn ApS og Respira ApS.
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A/S Michelsen & Rasmussen

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for A/S Michelsen & Rasmussen for 2020 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra
regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-
nelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgorelsen
Nettoomsaetning

Indteegter fra salg af varer, indregnes i resultatopgerelsen, nar levering og risikoovergang til kgber har
fundet sted, og hvis indteegten kan opgeares palideligt og forventes modtaget.

Andre driftsindtagter

Andre driftsindteegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedernes akti-
viteter, herunder provisionsindtzegter.
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A/S Michelsen & Rasmussen

Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab pa debitorer mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostning-
er til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne godt-
gerelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger samt tillaeg og godtggrelse under
acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksom-
heder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende
dette underskud til nedsaettelse af eget skattemeaessigt overskud.

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og @endring i udskudt skat, indregnes i resultatopge-

relsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfares til posteringer direkte i egenkapitalen.
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A/S Michelsen & Rasmussen

Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fra-
drag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkost-
ninger til materialer, komponenter, underleverandgrer og lgn.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restveerdier:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5ar

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af hjem-
tagelsesomkostninger.

Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af direkte
feerdiggarelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Veerdien fastseettes
under hensyntagen til varebeholdningers omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indika-
tion pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der foreligger en
objektiv indikation pa, at et individuelt tiigodehavende er veerdiforringet, foretages nedskrivning pa indivi-
duelt niveau.
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A/S Michelsen & Rasmussen

Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmeaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. | de tilfaelde, hvor opgerelse af
skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

AEndring i udskudt skat, som fglge af eendringer i skattesatser, indregnes i resultatopggrelsen.

Galdsforpligtelser

@vrige geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden geeld,
males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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