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A/S Michelsen & Rasmussen

Ledslsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar
- 31, december 2016 for A/S Michelsen & Rasmussen.

Arsrapponen aflegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2016 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar -

31. december 20186.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretning-
eh omhandler.

Arsrapporten indstilles il generalforsamlingens godkendelse.

Kabenhavn, den 9. februar 2017

Henrik Oksholm

artin Michelsen
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AJ/S Micheisen & Rasmussen

Den uafhzengige revisors erklaringer

Til kapiialejeren i A/S Micheisen & Rasmussen
Erkizering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for A/S Michelsen & Rasmussen for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2016. Arsregnskabet, der omfatter resultatopgarelse, balance, noter og anvendt
regnskabspraksis, udarbejdes efter arsregnskabsloven

iedelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfart vores udvidede gennemgang i
overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklasringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske
revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kreever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler samt planizegger og
udfarer handlinger med henblik pa at opné begrasnset sikkerhed for vores konkiusion om arsregnskabet
og derudover udfgrer specifikt kreevede supplerende handlinger med henbiik pa at opna yderligere sikker-
hed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primzert bestar af forespargsier til ledeisen og, hvor det
er hensigtsmeaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnéede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfares ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi ud-
trykker derfor ingen revisionskonklusion om &rsregnskabet.
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A/S Michelsen & Rasmussen

Den uafhangige revisors erklaeringer

Konklusion

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af sel-
skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Udtalelse om ledeisesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledeisesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

! ftilkknytning til vores udvidede gennemgang af regnskabet er det vores ansvar at laese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaasentligt inkonsistent med
regnskabet eller vores viden opndet ved den udvidede gennemgang eller pd anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger | henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfatteise, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet

vaesentlig fejlinformation | ledelsesberetningen.

Kabenhavn, den 9. februar 2017

Ramazan Turan
statsautoriseret revisor
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AJS Micheisen & Rasmussen

Selskabsoplysninger

Selskabet A/S Michelsen & Rasmussen
Veerkstedsvej 51
2500 Valby

CVR-nr.: 211008 03
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Hjemsted: Kebenhavn

Bestyrelse Niels Ulrik Heine, formand
Lars Martin Micheisen
Henrik Oksholm

Direktion Lars Martin Michelsen

Revisor Baker Tilly Denmark
Godkendt Revisionspartnerselskab
Poul Bundgaards Vej 1, 1.
2500 Valby
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AIS Michelsen & Rasmussen

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet er handel med sko pé grossist- og agentaturbasis.

Udviklingen | aktiviteter og ekonomiske forhoid

Selskabets resultatopgarelse for 2016 udviser et underskud pa kr. 10.426, og selskabets balance pr. 31.
december 2016 udviser en egenkapital pa kr. 892.766.

Betydningstulde handelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afsiutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december 2016

AJS iMicheisen & Rasmussen

Note 2016 2015
kr. kr.
Brutioforijeneste 2,002.678 2.256.860
Personaleomkostninger 1 -2.000.851 -1.901.677
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver -16.262 -180.455
Resulitat for finansielle poster -14,445 174.728
Finansielle indteegter 2 74.731 104.081
Finansielle omkostninger -48.491 -50.185
Resultat fer skat 11.795 228.624
Skat af arets resultat 3 -22.221 -73.223
Arets resultat -10.426 155.401
Resultatdisponering
Foreslaet udbytte 0 2.000.000
Overfart resultat -10.426 -1.844.599
-10.426 155.401
6
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Balance pr. 31. december 2016

Aktiver

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler

Materielle anlaagsaktiver

Deposita

Finansielle anlazgsaktiver

Anlzsegsaktiver i alt

Fzerdigvarer og handelsvarer

Vareheholdninger

Tilgodehavender fra salg og tienesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tigodehavender
Periodeafgraensningsposter
Tilgodehavender

Likvide heholdninger

Omsaetningsaiktiver i ait

Aktiveri alt

Baker Tilly

A/S Michelsen & Rasmussen

Note 2016 2015
kr. kr.
56.447 114.000
314.433 344.020
4 370.880 458.020
5 165.174 165.174
165.174 165.174
536.054 623.1%4
714.381 774.052
714.381 774.052
273.765 203.347
598.256 2.401.305
57.935 235,652
0 70.758
929,956 2.911.062
26.096 28.315
1.670.433 3.713.429
2.206.487 4.336.623




Balance 31. december

Passiver

Selskabskapital
Cverfart resultat
Foresldet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital

Henseaettelse til udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Kreditinstitutter

Leverandegrer af varer og tienesteydelser
Gaeld il tilknyttede virksomheder

Geeld til selskabsdeltagere og ledelse
Selskabsskat

Anden geeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Gasldsforpligtelser i alt

Passiver | alt

Eventualposter m.v.

Baker Tilly

AIS Michelsen & Rasmussen

Note 2016 2015

kr. kr.
500.000 500.000
399,766 410.192
0 2.000.000
6 859.766 2.910.192
62.747 44,206
62.747 44.206
421.904 693.971
138.680 51.045
48.058 0
46.000 16.113
3.680 87.228
585.652 533.868
1.243.974 1.382.225
1.243.974 1.382.225
2.206.487 4.336.623
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A/S Michelsen & Rasmussen

Noter til arsrapporten

2016 2015
kr. kr.
1 Personaleomkostninger
Lenninger 1.856.739 1.739.475
Pensioner 0 30.000
Andre omkostninger til social sikring 24.407 25.067
Andre personaieomkostninger 119.715 107.135
2.000.861 1.901.677
Gennemsnitligt antal beskeeftigede medarbejdere 4 4
2 Finansielle indtaagter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 71.988 103.200
Valutakursgevinster 2.743 881
74.731 104.081
3  Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 3.680 87.228
Arets udskudte skat 18.541 -14.005
22.221 73.223
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A/S Micheisen & Rasmussen

Noter til arsrapporten

4 Materielle anlaagsaktiver

Andre anlaeg,
driftsmateriel  Indretning af le-
og inventar jede lokaier
kr. kr.
Kostpris 1. januar 2016 860.973 591.748
Tilgang i arets lab 33.122 0
Afgang i arets lgb -515.105 0
Kostpris 31. december 2016 378.990 591.746
Af- og nedskrivninger 1. januar 2016 746.972 247.726
Arets afskrivninger 47.751 20.587
Arets af- og nedskrivninger pa afhaendede aktiver -472.180 0
Af- og nedskrivninger 31. december 2016 322 543 277.313
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 2016 56.447 314.433
5 Finansielle anlaegsaktiver
Deposita
kr.

Kostpris 1. januar 2016 165.174
Tilgang i arets Iab 0
Kostpris 31. december 2016 165.174
Regnskabsmassig veerdi 31. december 2016 165.174
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A/S Micheisen & Rasmussen

Noter til arsrapporten

6 [Egenkapital

Foreslaet udbyt-
Overfort te for regn-
Selskabskapital resuitat skabséret [ ait
kr. kr. kr. kr.
Egenkapiial 1. januar 2016 500.000 410.192 2.000.000 2810182
Betalt ordineert udbyite 0 0 -2.000.000 -2.000.000
Arets resultat 0 -10.426 0 -10.426
Egenkapital 31. december 2016 500.000 399.766 0 899.766

Selskabskapitalen bestar af 500 anparter & nominelt kr. 1.000. Ingen anparter er tillagt szerlige
rettigheder.

Der har ikke veeret sendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.

7 Eventualposter m.v.
Selskabet har stillet selvskyldnerkaution for bankgeeld i de tilknyttede selskaber LM Ejendomme
Kebenhavn ApS og Respira ApS.

Selskabet er sambeskattet med svrige danske tilknyttede virksomheder, og heefter solidarisk med @vrige
sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat.
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A/S Micheisen & Rasmussen

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for A/S Michelsen & Rasmussen for 2016 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens bestemmeiser for kiasse B-virksomheder.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret | forhold til sidste &r.

Generelt om indregning og mdling

i resuliaiopgerelsen indregnes indtaegter, | takt med at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregulering-
er af finansielle aktiver og forpligtelser. | resuitatopgarelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige akonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens veerdi kan méles palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterflgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over labetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-

nelt belab.

Ved indregning ng maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgearelsen

Bruttoforijeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsestning ikke er
oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsastning, sendring | lagre af feerdigvarer og andre eksterne
omkostninger.

Nettoomsaetning

Indtesgter fra salg af varer, indregnes i resultatopgerelsen, nar levering og risikoovergang til keber har fun-
det sted, og hvis indizegten kan opgeres pélideligt og forventes modtaget.
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A/S Michelsen & Rasmussen

Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab pa debitorer mv.,

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lan og gager, inklusive feriepenge og pensioner sami andre omkostning-
er til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne godt-
gereiser fra offenflige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabséret. Finansielle poster omfatter renteindtzegter og -omkostninger samt tillasg og godtgerelse under
acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder
med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud til nedsaettelse af eget skattemeessigt overskud.

Arets skat, som bestdr af arets aktuelle selskabsskat og sendring i udskudt skat, indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte | egenkapitalen med den del, der kan
henfares til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaagsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre aniaeg, driftsmateriel og inventar males
til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der afskrives
ikke pa grunde.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekie omkost-
ninger til materialer, komponenter, underleverandarer og lan.
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A/S Micheisen & Rasmussen

Anvendt regnskabspraksis

Der foretages linezere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restveerdier:

Andre aniaeg, driftsmateriel og inventar 5 ar
Indretning af iejede lokaler 20 ar

Aktiver med en kostpris pa under kr. 12,900 omkostningsferes i anskaffelsesaret.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvasrdien lavere end kastpri-
sen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjeelpematerialer omfatier anskaffelsespris med tillzeg af hjemta-
gelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af feerdiggarelsesom-
kostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes under hensyntagen
til varebeholdningers omseettelighed, ukurans og forventet udvikling | salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indika-
tion pa, at et tilgodehavende eller en portefslje af tigodehavender er vesrdiforringet. Hvis der foreligger en
objektiv indikation pa, at et individuelt tigodehavende er vaerdiforringet, foretages nedskrivning pa individu-
elt niveau.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen son beregnet skat af areis
skattepligtige indkomst reguieret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat males efier den valariceorienterede geeldsmetode af midiertidige torskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.
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A/S Michelsen & Rasmussen

Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere gaeldende, ndr den udskudte skat forvenies udlest som akiuel skat. | de tifaelde, hvor opgerelse af
skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

#Endring i udskudt skat, som falge af sendringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen.

Gaeldsforpligtelser

i finansieile forpiigtelser indregnes tilige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle
leasingkontrakter.
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