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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31.
december 2015 for Thy-Mors Energi Elsalg A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Nykebing Mors, den 28. april 2016

Jens %ard
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DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARINGER

Til kapitalejeren i Thy-Mors Energi Elsalg A/S

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for Thy-Mors Energi Elsalg A/S for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifalge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virk-
somhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regn-
skabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede praesen-
tation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Skive, den 28. april 2016

PricewaterhouseCoopers, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab, CVR-nr. 33 77 12 31

Statsautoriseret revisor



HOVED- OG NGGLETAL

2015
tkr.
Resultatopgerelse
Bruttofortjeneste........c.cccoevvviiiiiiniinnnnn, 6.727
Driftsresultat............cccoeeiiiiiiiiiiiiin -3.846
Finansielle poster, netto............c.c..c...... 8
Arets resultat...........cooovveeveeeeiiieineenn, -3.015
Balance
Balancesum.........cccoovviiiiiiiiiiiiiiin, 28.355
Egenkapital.........ccooeevieiiiiiiiiiiie 20.538
Nogletal
Soliditetsgrad...........cooeiviieiiiiiiiiiieiii 72,4
Egenkapitalforrentning........................... Neg.

2014
tkr.

1.037
-177
31
-116

25.101
23.553

93,8

Neg.

2013
tkr.

1.108
83
13
35

25.672
23.669

92,2
0,1

2012
tkr.

1.153
332
92
318

26.182
23.634

90,3
1,3

2011

tkr.
1.063
999
751

28.004
23.316

83,3
3,2

Nogletallene folger i al vaesentlighed Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger. Der henvises
til definitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis.



LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet er salg af el i henhold til lovgivningen pa energiomradet. Selskabets salg af el
har i 2015 vaesentligste omfattet salg af 2 elprodukter: SPOTmaned og BasisKvartal.

Selskabets forhold varetages af Thy-Mors Energi Service A/S, der er et drifts- og administrationsselskab
i samme koncern som selskabet. Begge selskaber er 100% ejet af Thy-Mors Energi A.M.B.A.

Med virkning fra 1. januar 2015 serviceres alle elkunder lokalt i eget regi, jfr. omtalen i sidste ars led-
elsesberetning omkring hjemkegb af "egne” kunder fra Scanenergi-koncernen.

Udviklingen i antallet af elkunder har vaeret positiv i 2015, og der er labende sket nettotilgang af el-
kunder. Selskabets malsaetning er at vaere en aktiv medspiller pa elmarkedet, og primaert servicere de
"lokale” kunder pa bedste vis og fastholde og tiltraekke flest mulige kunder som aftagere af selskabets
elprodukter.

| 2015 er der arbejdet aktivt pa at omstille og tilpasse forretningen til den sakaldte Engrosmodel, der
indfgres med virkning fra 1. april 2016. 1 2015 er der saledes - som hos rigtig mange andre elhandels-
selskaber - afholdt betydelige midler til at "handtere den nye verden". Alle afholdte omkostninger er
udgiftsfert fuldt ud.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets resultat for 2015 udviser et underskud pa 3.015 tkr. efter skat. Arets resultat, der er pa niveau
med det forventede, er isaer pavirket af markedsfgringsaktiviteter, de afholdte udgifter til Engrosmo-
dellens indfarelse og afskrivning pa hjemkebet af kunder fra Scanenergi-koncernen.

De samlede aktiver udger pr. 31. december 2015 i alt 28.355 tkr. og egenkapitalen udger 20.538 tkr.

Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Med virkning fra 1. januar 2016 er salget af elproduktet BasisKvartal indstillet, og kunderne pa dette
produkt er konverteret til SPOTmaned. Det er sket med baggrund i, at der historiske set har vaeret en
ikke uvaesentlig gkonomisk besparelse for elkunderne ved at vaelge et SPOT-baseret elprodukt.

Der er i gvrigt ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.

Forventninger til fremtiden

Selskabets arsresultat for 2016 forventes at blive negativt, primaert som fglge af igangsatte markeds-
foringsinitiativer og afskrivning pa tilbageksb af elkunder. Konkurrencen pa elmarkedet er intens, og
der er en del nye akterer, hvoraf nogle har en meget aggressiv markedsferingsstrategi. Der er for
naervaerende kun et meget minimalt daekningsbidrag pa salg af el.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Thy-Mors Energi Elsalg A/S for 2015 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Selskabet har valgt herudover at fglge nedenstaende regler for klasse C:
. Hoved- og nagletal indgar i arsregnskabet.

Arsregnskabet for Thy-Mors Energi Elsalg A/S indgar i koncernregnskabet for Thy-Mors Energi A.M.B.A.,
Elsgvej 107, 7900 Nykabing Mors, CVR-nr. 26 99 29 31.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrap-
porten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at afgere, om der er
indikation af veaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis dette er til-
faeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning
Nettoomsaetningen ved salg af el indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering til keber har fundet
sted inden arets udgang. Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og afgifter.

Omsaetningen er sammendraget med omkostninger i overensstemmelse med arsregnskabslovens § 32.

Omkostninger til el-kab
Omkostninger til el-keb omfatter omkostninger til indkeb af arets el-salg.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg og administration mv.

Selskabet har ingen personaleomkostninger, idet der er indgaet en administrationsaftale med Thy-Mors
Energi Service A/S.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger samt tillaeg og
godtgaerelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrarer regnskabsaret.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne kapitalselskaber. Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst, og med
fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver
Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
lineaert over den vurderede skonomiske brugstid, der er vurderet til 3 ar.

Immaterielle anlaegsaktiver nedskrives generelt til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end regn-
skabsmaessig vaerdi.

Finansielle anlaegsaktiver

Andre kapitalandele omfatter aktier og andre ejerandele, hvor den samlede ejerandel udggr mindre
end 20%, males som udgangspunkt til dagsveerdi. Det er ledelsens vurdering, at dagsvaerdi bedst ud-
trykkes ved anvendelse af den indre vardis metode, hvorfor kapitalandele males til den forholds-
maessige andel af selskabets regnskabsmaessige indre vaerdi.

Vaerdireguleringer indregnes i resultatopgarelsen under resultat af andre kapitalandele.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar.

Veaerdipapirer
Vardipapirer, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter garantbeviser. Vaerdipapirer er malt til
kostpris.

Skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Geaeldsforpligtelser

Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Periodeafgransningsposter, passiver

Under periodeafgrasnsningsposter indregnet under passiver indgar modtagne betalinger vedrgrende
indtaegter i de efterfalgende ar.

NOGLETAL

De i hoved- og nggletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:

Soliditetsgrad:
Egenkapital, ultimo x100

Passiver i alt, ultimo
Egenkapitalforrentning:
Resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Note 2015 2014
tkr. tkr.
BRUTTOFORTJENESTE.......cuiniiiiiiiiieii e e aeeen 6.727 1.037
Andre eksterne omKkoStNINGEr......cvvveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeaaee, -9.126 -1.214
Af- 08 NedsKriVNINGer....coviiiiii i ieieeneeaenaees -1.447 0
DRIFTSRESULTAT...c.uiiiiiiiii et -3.846 -177
Finansielle indtagter.....coovuiiiiiiiiiiiiiiii e 1 8 31
RESULTAT FOR SKAT ...ouviniiniiiiiiiiieeceeceeceeeeee -3.838 -146
Skat af Arets reSUltat. . ...eueeeeeereireeireeieeeereeeeneeennen. 2 823 30
ARETS RESULTAT....uiiiiiniineiieiieeineeieeeneeaneeneeneenneannaees -3.015 -116
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Anvendt af tidligere ars overskud.........cooeviiiiiiiniiinninininns -3.015 -116

FALT o -3.015 -116



BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Goodwill..............

Immaterielle anlaegsaktiver............ccooiviiiiiiiiiiiiiiiiiiiin...

Andre kapitalandele

Finansielle anlaagsaktiver..........cccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnenne..

ANLAGSAKTIVER...

Tilgodehavender fra
Tilgodehavende hos

salg og tjenesteydelser.........cccoevvvennenn..
tilknyttede virksomheder.......................

Udskudte skatteaktiver.....cooeeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiicciiiieas

Tilgodehavender....

Verdipapirer.........
Veardipapirer........

Likvider...............

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ottt

AKTIVER..............

2015
tkr.

Note

2.893
3 2.893

300
4 300

3.193

3.376
19.478
978

73

149
908
24.962

200
200

25.162

28.355

11

2014
tkr.

300
300

300
793
17.133
304
5.598
23.837

200
200

764

24.801

25.101



BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER Note
FA (5] ¢= 101 - | S PP PP PP
Overfart OVerskud........ceeeeereiereieieieiinieeieeieeneeeneeaneennes
EGENKAPITAL ..ottt i i i e et s e eeaeeaenaenaas 5
Leverandarer af varer og tjenesteydelser.........cccoveviiinnennnnn.

Anden Gaeld...ooenneiii i i e e e e e
Periodeafgraensningsposter......coviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i eaenan,
Kortfristede gaeldsforpligtelser............ccoviiiiiiiiiiiiiiiinnnn,

GALDSFORPLIGTELSER.....cotiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiniieneaean,

PASSIVER. .. ..o

Eventualposter mv. 6
Neertstaende parter 7

Ejerforhold 8

2015
tkr.

5.000
15.538

20.538
2.270
1.324
4.223

7.817
7.817

28.355

12

2014
tkr.

5.000
18.553

23.553
1.180
40

328
1.548
1.548

25.101



NOTER

Finansielle indtaegter
Tilknyttede virksomheder........cceiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i,
Finansielle indtaegter i @vrigt......covvviiiiiiiiiiiiiiiii e

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst......................
Regulering af udskudt skat........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinane.,

Immaterielle anlaegsaktiver

B I 10T o T PP PP
Kostpris 31. december 2015.......cccuiiiiiiiiiiiiiiiiiiinierieeneennnes

Arets afsKrVIINGEr ....ovuiviniiii e eaes
Afskrivninger 31. december 2015........cccoiiiiiiiiiiiiii

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015..........c..civeinenn...

Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. Januar 2015, ...ccviitiiiieiriieieineeeeneerenaeerenaeeeenneenes
Kostpris 31. december 2015.......ccceiieiiiiiriiniiiiieniennenneennnes

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015..........ccccevveeinnen...

2015 2014
tkr. tkr.

20
11

oo O

-149 -9
-674 -21

-823 -30

Goodwill

............. 4.340
............. 4.340

............. 1.447
............. 1.447

............. 2.893

Andre
kapitalandele

............. 300
............. 300

............. 300

13

Note



NOTER
Egenkapital
Overfort
Aktiekapital overskud lalt
Egenkapital 1. januar 2015....ccveiiiiiiiiiiiiiiiieiiienenen, 5.000 18.553 23.553
Forslag til arets resultatdisponering...........ccvcveveevenen., -3.015 -3.015
Egenkapital 31. december 2015..........cccceviiiinennen.. 5.000 15.538 20.538
Aktiekapitalen har ikke vaeret aendret i de seneste 5 ar.
2015 2014
tkr. tkr.
Aktiekapital
Aktiekapitalen er fordelt saledes:
A-aktier, 5.000.000 stk. anom. 1T Kre.oooeeveiiiiiiiiieeiiiiinnnnn, 5.000 5.000
5.000 5.000

Eventualposter mv.

Eventualaktiver

Selskabet har gennem NEAS Energy A/S i samarbejde med en del gvrige selskaber i Jylland og
Fyn rejst erstatningskrav mod Dong Energy vedrgrende misbrug af dennes dominerende stilling
i elmarkedet i perioden 2003-2006. Et eventuelt erstatningsbelgb vil tilfalde selskabet med
fradrag af omkostninger, men i tilfaclde af at der ikke tilkendes erstatning, vil selskabet blive
friholdt for omkostninger.

Kontraktlige forpligtelser
Selskabet har indgaet portefaljeaftale med Scanenergi A/S, hvorved Scanenergi A/S for sel-
skabets regning pa markedsmaessige konditioner indkaber selskabets samlede elaftag.

Eventualforpligtelser

Heeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de gvrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst vil fremga af arsrapporten for Thy-Mors
Energi Holding A/S, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

14

Note
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NOTER
Note
Neertstaende parter 7
Thy-Mors Energi Elsalg A/S' naertstaende parter omfatter folgende:
Bestemmende indflydelse
Thy-Mors Energi Holding A/S, Elsavej 107, 7900 Nykabing Mors, der er eneejer.
@vrige naertstaende parter, som virksomheden har haft transaktioner med
Thy-Mors Energi Service A/S, Elsgvej 107, 7900 Nykabing Mors.
Transaktioner med naertstaende parter
Mellemregning med Thy-Mors Energi Service A/S forrentes pa markedsmaessige vilkar.
Betaling af administrative ydelser fra Thy-Mors Energi Service A/S afregnes pa markedsmaes-
sige vilkar.
Ejerforhold 8

Falgende aktionaer er noteret i selskabets aktionaerfortegnelse som eneejer af aktiekapitalen:
Thy-Mors Energi Holding A/S

Elsevej 107

7900 Nykgbing Mors
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