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Selskabsoplysninger m.v.
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CAP ApS

Ledelsespategning

Jeg har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.15 - 31.12.15 for CAP ApS.
Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, pas-
siver, finansielle stilling og resultat.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn K, den 12. maj 2016

Direktionen

Henrik Fabricius-Bjerre
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CAP ApS

Den uafheengige revisors erkleeringer

Til kapitalejeren i CAP ApS

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for CAP ApS for regnskabsaret 01.01.15 - 31.12.15, der omfat-
ter resultatopgerelse, balance, anvendt regnskabspraksis og noter. Arsregnskabet udarbej-
des efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision.
Vi har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt
planleegger og udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er
uden veesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for belgb og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhesenger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for veesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er
relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. For-
malet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revi-
sion omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmaeessige skon er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnska-
bet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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CAP ApS

Den uafheengige revisors erkleeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.15 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 01.01.15 - 31.12.15 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pd denne bag-
grund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Naestved, den 12. maj 2016

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Jorgen Stegmann
Statsaut. revisor
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CAP ApS

Ledelsesberetning

Hovedaktiviteter

Selskabets formdl er at drive investerings- og finansieringsvirksomhed, levering af
konsulentydelser samt keb, salg og projektudvikling af ejendomme. Selskabets formal er
endvidere at gje og drive restaurationsvirksomhed og anden virksomhed beslaegtet hermed.

Udviklingen i selskabets gskonomiske aktiviteter og forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.01.15 - 31.12.15 udviser et resultat pa DKK 2.155.666 mod
t.DKK 2.957 for tiden 01.01.14 - 31.12.14. Balancen viser en egenkapital pd DKK 33.798.155.

Ledelsen finder arets resultat tilfredsstillende.

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke
selskabets finansielle stilling vaesentligt.
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Note

CAP ApS

Resultatopgorelse
2015 2014
DKK t.DKK
Bruttofortjeneste 1.393.778 1.588
Personaleomkostninger -505.606 -464
Resultat for af- og nedskrivninger 888.172 1.124
Af- og nedskrivninger af materielle anlsegsaktiver -64.767 -88
Resultat af primeer drift 823.405 1.036
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder 458.455 412
Andre finansielle indteegter 1.490.374 2.751
Andre finansielle omkostninger -3.368 -8
Resultat for skat 2.768.876 4.191
Skat af arets resultat -613.210 -1.234
Arets resultat 2.155.666 2.957
Forslag til resultatdisponering
Forslag til udbytte for regnskabsaret 13.000.000 3.000
Overfert resultat -10.844.334 -43
I alt 2.155.666 2.957
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Note

CAP ApS

Balance

AKTIVER
31.12.15 31.12.14
DKK t.DKK
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 229.873 385
Materielle anleegsaktiver i alt 229.873 385
Kapitalandele i associerede virksomheder 0 0
Andre tilgodehavender 18.026.729 18.027
Finansielle anlaegsaktiver i alt 18.026.729 18.027
Anlaegsaktiver i alt 18.256.602 18.412
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 0 93
Udskudt skatteaktiv 764.918 1.378
Andre tilgodehavender 1.824.643 4.144
Tilgodehavender i alt 2.589.561 5.615
Andre veerdipapirer og kapitalandele 10.861.991 7.311
Veerdipapirer og kapitalandele i alt 10.861.991 7.311
Likvide beholdninger 3.062.860 4.393
Omsaetningsaktiver i alt 16.514.412 17.319
Aktiver i alt 34.771.014 35.731
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Note

CAP ApS

Balance

PASSIVER
31.12.15 31.12.14
DKK t.DKK
Selskabskapital 100.000 100
Overfart resultat 20.698.155 31.542
Forslag til udbytte for regnskabsaret 13.000.000 3.000
Egenkapital i alt 33.798.155 34.642
Andre hensatte forpligtelser 119.188 181
Hensatte forpligtelser i alt 119.188 181
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 34.266 35
Geeld til tilknyttede virksomheder 282.996 417
Anden geeld 536.409 456
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 853.671 908
Geaeldsforpligtelser i alt 853.671 908
Passiveri alt 34.771.014 35.731

7 Eventualforpligtelser
8 Kontraktlige forpligtelser

BeElERHOLM
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CAP ApS

Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes lige-
ledes alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten afliegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSE

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning samt andre eksterne omkostninger.

Indteegter ved salg af varer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoover-
gang til keber har fundet sted inden udgangen af regnskabsaret. Nettoomsaetning males til
dagsveerdi og opgeres ekskl. moms og rabatter.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lan, gager samt agvrige personalerelaterede omkostninger.

Andre eksterne omkostninger

Heri indregnes omkostninger til administration.

BeElERHOLM
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CAP ApS

Anvendt regnskabspraksis

Afskrivninger

Afskrivninger pa materielle anleegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk afskrivning over
aktivernes forventede brugstid. For selskabet er anvendt fglgende brugstider og restvasrdier:

Rest-
Brugstid, wveerdi,
ar procent

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 5 0

Nyanskaffelser af andre anleeg, driftsmateriel og inventar med kostpris pé under DKK 12.800
pr. stk. indregnes i resultatopgerelsen i anskaffelseséaret.

Finansielle poster

Under finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger, kursregulering af
fremmed valuta samt realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab pa veerdipapirer.

Skatter

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som arets skatter med den
del, der kan henferes til arets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan
henferes til posteringer foretaget direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-
heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsaettelse af eget skattemeessigt over-
skud.

BALANCE

Materielle anleegsaktiver

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen
indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug.

BeElERHOLM
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CAP ApS

Anvendt regnskabspraksis

Fortjeneste eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mel-
lem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgs-
tidspunktet.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og males efter indre veerdis metode,
hvilket indebeerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhe-
dernes regnskabsmeessige indre vaerdi reguleret for resterende veerdi af positiv eller negativ
goodwill samt tilleeg eller fradrag af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

I resultatopgerelsen indregnes selskabets andel af virksomhedernes resultat efter eliminering
af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Veerdiforringelse af aktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveer-
dien, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi.
Kapitalveerdien opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anven-
delsen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet
eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sesedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivning til imedegéelse af tab.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Andre veerdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsaetningsaktiver, males til
dagsveerdi i balancen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti samt kontante beholdninger.

BeElERHOLM
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CAP ApS

Anvendt regnskabspraksis

Egenkapital

Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som seerlig post under egenkapitalen.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat
under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmeessige og skattemaessige veerdier af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-
liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af fremti-
dig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til gael-
dens palydende veerdi.

BeElERHOLM
14



CAP ApS

Noter
2015 2014
DKK t.DKK
1. Personaleomkostninger
Lenninger 501.000 460
Personaleomkostninger i gvrigt 4.606 4
Ialt 505.606 464
2. Andre finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger til tilknyttede virksomheder 3.137 6
Valutakurstab 221 2
[alt 3.358 8
3. Skatter
Arets udskudte skat 613.210 1.234
Ialt 613.210 1.234

BeElERHOLM
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CAP ApS

Noter
31.12.15 31.12.14
DKK t.DKK
4. Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris pr. 31.12.14 -92.540 0
Tilgang i aret 0 -93
Kostpris pr. 31.12.15 -92.540 -93
Opskrivninger pr. 31.12.14 -88.488 0
Arets resultat 458.455 412
Udbytte -396.615 -500
Opskrivninger pr. 31.12.15 -26.648 -88
Kapitalandele med negativ indre vaerdi overfert til hensatte
forpligtelser 119.188 181
Modregnet i tilgodehavender og hensatte forpligtelser 119.188 181
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.15 0 0
Associerede virksomheder
Navn Ejerandel Egenkapital Arets resultat
Ved Kajen, Nyhavn I/S 33% -357.562 1.375.366
5. Tilgodehavender
Tilgodehavender til forfald senere end 1 ar 18.026.729 18.027

BeElERHOLM
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CAP ApS

Noter
6. Egenkapital
Forslag til ud-
Selskabs- Overfeort bytte for regn-
Belgb i DKK kapital resultat skabsaret
FEgenkapitalopgerelse 01.01.14 - 31.12.14
Saldo pr. 01.01.14 100.000 31.585.247 2.000.000
Betalt udbytte 0 0 -2.000.000
Forslag til resultatdisponering 0 -42.758 3.000.000
Saldo pr. 31.12.14 100.000 31.5642.489 3.000.000
FEgenkapitalopgerelse 01.01.15-31.12.15
Saldo pr. 01.01.15 100.000 31.5642.489 3.000.000
Betalt udbytte 0 0 -3.000.000
Forslag til resultatdisponering 0 -10.844.334 13.000.000
Saldo pr. 31.12.15 100.000 20.698.155 13.000.000

Der har ikke vaeret beveegelser pa selskabskapitalen i de 4 foregdende regnskabsar.

7. Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med gvrige selskaber i koncernen og hafter fra og med regn-
skabsaret 2013 solidarisk og ubegreenset sammen med de gvrige sambeskattede selskaber
for den samlede selskabsskat. Heeftelsen omfatter derudover eventuelle senere korrektioner
til den opgjorte skatteforpligtelse som konsekvens af sendringer til sambeskatningsindkom-

sten mv.

BeElERHOLM
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CAP ApS

Noter
31.12.15 31.12.14
DKK t.DKK
8. Kontraktlige forpligtelser
Leje og leasingydelser:
Neeste ar 277.202 0
Ialt 277.202 0
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