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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. juli 2015 - 30. juni 2016 for LL.
Raevdal Landbrugsanpartsselskab.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli

2015 - 30. juni 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Dronninglund, den 15. december 2016

Direktion

Barge Juul
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejeren i LI. Raevdal Landbrugsanpartsselskab

ERKLZRING OM UDVIDET GENNEMGANG AF ARSREGNSKABET

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Ll. Raevdal Landbrugsanpartsselskab for
regnskabsaret 1. juli 2015 - 30. juni 2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse,
balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang
i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske
revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler samt planlagger og
udfgrer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet
og derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Forbehold

Grundlag for afkraeftende konklusion

Arsregnskabet er aflagt under forudsaetning af fortsat drift. Som det fremgar af ledelsesberetningen og
noterne, er det en forudsaetning for selskabets fortsatte drift, at selskabets nuvarende kreditfacilite-
ter kan opretholdes. Selskabets ledelse har fart en raekke forhandlinger med nuvaerende langiver. Disse
forhandlinger har indtil nu ikke givet et positivt resultat og likviditeten er saledes ikke sikret i laangere
tid fremover. Det er vores vurdering, at der ikke er realistiske muligheder for at fremskaffe finansiering
og vi tager derfor forbehold for, at arsregnskabet er aflagt under forudsaetning af fortsat drift.

Afkraeftende konklusion

P& grundlag af det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet, som fgolge af
betydeligheden af det forhold, der er beskrevet i grundlaget for afkraeftende konklusion, ikke giver et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af
resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2015 - 30. juni 2016 i overensstemmelse
med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at generalforsamlingen ikke bgr godkende arsregnskabet.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARINGER

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udvidede gennemgang af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores
opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet. Som det
fremgar af vores afkraeftende konklusion, er det imidlertid vores opfattelse, at arsregnskabet ikke giver
et retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Aalborg, den 15. december 2016

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, CVR-nr. 20 22 26 70

Georg Aaen
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktiviteter er landbrugsvirksomhed samt udlejning og salg af fast ejendom.
Herudover er der fortsat aktivitet med udstykning af den del af selskabets landbrugsareal, der er
overfgrt til byzone.

Usadvanlige forhold

Der er kautioneret for tilknyttede virksomheders gaeld til pengeinstitutter. | forbindelse med, at de til-
knyttede virksomheder er tvangsoplgst er kautionerne gjort gaeldende. Kautionerne er tidligere udgifts-
fort og medtaget som geeld til pengeinstitutter. | indevaerende regnskabsar er kautionsforpligtelserne
reduceret med 110 tkr. Belgbet er indtagtsfart under posten andre driftsindtagter.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Da de forhold, som er ngdvendige for en bedemmelse af selskabets aktiver og passiver, den finansielle
stilling samt resultat af arets drift, fremgar af balancen og resultatopggrelsen samt af noterne henvises
hertil.

Selskabets egenkapital er pr. 30. juni 2016 negativ med 8.081 tkr. Selskabets ledelse er opmaerksom pa
selskabslovens bestemmelser om kapitaltab.

Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.

Seerlige risici

Det er en forudsaetning for selskabets fortsatte drift, at selskabets nuvaerende kreditfaciliteter kan op-
retholdes. Der er fart en rackke forhandlinger med nuvarende langiver. Der er endnu ikke givet ende-
ligt tilsagn, men det forventes, at den nedvendige likviditet bliver stillet til radighed. Arsrapporten er
derfor aflagt under forudsaetning af fortsat drift.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Ll. Raevdal Landbrugsanpartsselskab for 2015/16 er aflagt i overensstemmelse med
den danske arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over labetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag
af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kost-
pris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrap-
porten aflasgges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at af-
gare, om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis
dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning
Nettoomsaetningen ved udlejning indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at udlejningen finder sted.

Nettoomsaetningen ved salg af grunde indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoover-
gang til keber har fundet sted inden regnskabsarets udgang.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsastning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer.

Generelt

Huslejeindtaegter og omkostninger er periodiseret saledes, at de daskker perioden frem til regnskabs-
arets udlgb. Eksterne omkostninger omfatter ejendomsomkostninger og administration. Opkraevede
bidrag til daekning af varme indgar ikke i huslejeindtaegter.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Andre driftsindtagter/-omkostninger
Andre driftsindtaegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til
virksomhedernes vasentligste aktiviteter.



|IBDO 8

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Dagsvaerdiregulering af investeringsejendomme

Veardiregulering af investeringsejendomme indregnes i resultatopggrelsen. Forbedringer tillaegges den
regnskabsmaessige veaerdi pa investeringsaktiverne og udgangspunktet for arets veerdireguleringer er
dagsvaerdi primo med tillaeg af forbedringer.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forplig-
telser samt tillaag og godtggrelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkost-
ninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst, og med
fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen.

BALANCEN

Materielle anlagsaktiver
Investeringsejendomme males til dagsveaerdi svarende til ejendommenes handelsvaerdi. Zndringer i
dagsvaerdien indregnes i resultatopggrelsen.

Ejendomme under opfarelse males til kostpris.

Dagsveerdien fastlaegges ved anvendelse af en ekstern vurdering foretaget af en sagkyndig
vurderingsmand eller alternativt baseret pa en anerkendt veaerdiansaettelsesmetode, baseret pa en
afkastbaseret model.

Ved anvendelsen af en afkastbaseret model opggres vaerdien pa basis af investeringsejendommens
driftsafkast og et individuelt fastsat forrentningskrav.

Finansielle anlaegsaktiver
Pantebrevsbeholdning omfatter pantebreve, der forventes beholdt til udlgb og males til amortiseret
kostpris.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser
Geeld i gvrigt males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JULI - 30. JUNI

Note

BRUTTOFORTJENESTE.......c.oiviiiiiiiiiiiiiiii

Andre driftsomKostNiNger......ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiieeaeen
Dagsvaerdiregulering af gaeld vedr. investe. ejd.....................

DRIFTSRESULTAT ...c.uiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiineeeeaees

Andre finansielle indtagter......ccovviviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeees
Andre finansielle omKostniNger.......ccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiienannen,

RESULTAT FOR SKAT . iiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieetieeeenseeenseeeennes
SKat af Arets FESUILAL. c.euv ettt ettt eeneeeeeeeeeeneeneeneenes 1

ARETS RESULTAT....evuniiiieiineeiieeiineeiieeeieenineennneenneennnss

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

2015/16
kr.

108.794

-2.825
4.165

110.134

25.920
-254.584

-118.530

82.105

-36.425

-36.425

-36.425

10

2014/15
kr.

72.588

-9.795.739
678

-9.722.473

28.234
-544.046

-10.238.285

119.109

-10.119.176

-10.119.176

-10.119.176



|IBDO

BALANCE 30. JUNI

AKTIVER Note

INnvesteringsejeNdOMME. ... vvireriiriietieieereneeeenneeeenneeaennees
Materielle anlaegsaktiver........c.cooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenn, 2

ANdre Vardipapirer...c.o.eeiei i e
Finansielle anlaagsaktiver..........cccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnenne..

ANLZEGSAKTIVER.....eiiiiitiitiiiiiieieeeeeeeeeenenneeneenens
Grunde og bygninger til videresalg........cccovviiiiiiiiiiiiiiinennns

Byggegrunde til videresalg........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiannn,
Varebeholdninger.........ccoouiiiiiiiiiiiiiiiiiii e ieeeens

Tilgodehavender.......cc.oiiiiiiiiiiiiii i e ieaaeas
OMSZETNINGSAKTIVER......uitiiitiiitiieteeeteneeteneeneneananens

AKTIVER . .o et ettt eeeeee e eenes
PASSIVER
ANPartskapital..o.ueeeereeiriieiiiiiiiiiieiiieiieineeeneeeenaaans
OVerfart OVerskUA. .....coooiiiiiiiiiii e

€] 3 [N o I N 3
Hensaettelse til udskudt skat......ccoeeeiiiiiiiiiiiiiiiieees,

HENSATTE FORPLIGTELSER.........ccciiiiiiiiiiiiiia

Geeld til realkreditinstitutter.......cooviiiiiiiiiiiiiiiii,
Langfristede geeldsforpligtelser............ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiinn, 4

Kortfristet del af langfristet gaeld......covvvviiviiiiiiiiiiiiinne, 4
Geeld til pengeinstitutter.....oocvviiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser.........cccovvvvevnvennnnn.
Geeld til tilknyttede virksomheder........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiinnnn...
Anden Gaeld...ooinniiii i e e e e e naeeas
Kortfristede geeldsforpligtelser...........cccoeviiiiiiiiiiiiiinin..,
GZELDSFORPLIGTELSER .....citiiiiiiiieiieieiieiieeiieneennennennenn,

PASSIVER. ...

Eventualposter mv. 5
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 6

Usikkerhed ved going concern 7

2016
kr.

0
0

267.092
267.092

267.092
5.786.097
3.236.365

9.022.462
3.495
11.443
14.938
9.037.400

9.304.492

125.000
-8.205.908

-8.080.908
251.263
251.263

0

0

2.185.000
14.603.813
332.125

0

13.199
17.134.137
17.134.137

9.304.492

11

2015
kr.

6.363.671
6.363.671

274.172
274.172

6.637.843
0
3.764.215
3.764.215
703.830
9.146
712.976
4.477.191

11.115.034

125.000
-8.169.483

-8.044.483

301.655

301.655

2.189.165
2.189.165

0
16.161.721
426.575
4.366
76.035
16.668.697

18.857.862

11.115.034



|IBDO

NOTER
2015/16 2014/15
kr. kr.
Skat af arets resultat
Regulering skat vedrgrende tidligere ar........ccovvevivienenennnnns -31.713 0
Regulering af udskudt skat........cceeviriiiiiiiiiiiiiiiiiiinenannnns -50.392 -119.109
-82.105 -119.109
Materielle anlaegsaktiver
Investerings-
ejendomme
Ce T v o L I 1V A0 PN 6.363.671
Overfarsler til/fra andre PoSter....cc.iiiiiii i eieees -5.786.097
LI LT = PO PP 27.426
F Y ot 13T T PP -605.000
Kostpris 30. jUNi 2016......coouiiiiiiiiiiiitieeneeeeneeeeannerennneserasesonneennnes 0
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2016........c.cviiiiiiiiiiiiiiiiiiieieeieeaaens 0
Egenkapital
Overfort
Anpartskapital overskud lalt
Egenkapital 1. juli 2015...c.uiiiiiiiiiiiiii i, 125.000 -8.169.483 -8.044.483
Forslag til arets resultatdisponering...........ccvcveveevenen., -36.425 -36.425
Egenkapital 30. juni 2016........cccvveiiiiiiiiiininennnnnn. 125.000 -8.205.908 -8.080.908
Anpartskapitalen har ikke vaeret aendret i de seneste 5 ar.
Langfristede geeldsforpligtelser
1/7 2015 30/6 2016 Afdrag Restgaeld
geld i alt geld i alt naeste ar efter 5 ar
Geeld til realkreditinstitutter... 2.189.165 2.185.000 2.185.000 0
2.189.165 2.185.000 2.185.000 0

12

Note
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NOTER

Eventualposter mv.

Selskabet har kautioneret for tilknyttede virksomheders gaeld til pengeinstitutter. De tilknyt-
tede virksomheders geaeld til pengeinstitutter udger pr. balancedagen 9.495 tkr. hvoraf 9.107
tkr. er indregnet som gaeld til pengeinstitutter.

Heeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de @vrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for visse
eventuelle kildeskatter som udbytteskat.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for BJK Holding
ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, 2.185 tkr., er der givet pant i grunde og
bygninger til videresalg, hvis regnskabsmaessige vaerdi 30. juni 2016 udger 5.786 tkr.

Selskabet har udstedt skadeslgsbreve og ejerpantebreve pa i alt 22.465 tkr., der giver pant i
ovenstaende grunde og bygninger til videresalg samt byggegrunde til videresalg, hvis bogfarte
vaerdi pr. 30. juni 2016 udger 9.022 tkr. Skadeslasbreve og ejerpantebreve er deponeret til
sikkerhed for gaeld til pengeinstitutter.

Usikkerhed ved going concern

Det er en forudsaetning for selskabets fortsatte drift, at selskabets nuvarende kreditfacili-
teter kan opretholdes. Der er fort en rackke forhandlinger med nuvaerende langiver. Der er
endnu ikke givet endeligt tilsagn, men det forventes, at den ngdvendige likviditet bliver stillet
til radighed. Arsrapporten er derfor aflagt under forudsaetning af fortsat drift.

13

Note



