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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31.
december 2019 for Thy-Mors Energi Elnet A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretnin-
gen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Nykebing Mors, den 28. april 2020

Direktion

Lars Peter Christiansen
Adm. direktgr/CEO

Bestyrelse

Robert Hove Segren Markussen Jakob Tange
formand naestformand

Lean Sgndergaard Nyby Henrik Hilligse Munk Seren Lyndrup

Ulf @rsge Nyborg Konrad Sejersbel Carl Georg Lyngs



Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Thy-Mors Energi Elnet A/S

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for Thy-Mors Energi Elnet A/S for regnskabséaret 1. januar - 31. december
2019, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabs-
praksis ("regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naeermere beskrevet i re-
visionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uathengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnéet
ved revisionen eller pd anden méade synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet va-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et regnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigel-
ser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortszette driften;
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa



Den uafhangige revisors revisionspategning

grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opné hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspédtegning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i
Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som brugerne treffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for
ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinfor-
mation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste ude-
ladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

e Opniér vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed for-
bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsette
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere
opmerksom péa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at
selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan

made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
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ring af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
iintern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Skive, den 28. april 2020
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Henrik Holst Jesper K. Viborg
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
mneg397 mne35413



Selskabsoplysninger

Selskabet Thy-Mors Energi Elnet A/S
Elsovej 107
7900 Nykgbing Mors

Telefon: 96702200
E-mail: post@thymors.dk
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Direktion Lars Peter Christiansen
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Hoved- og noggletal

Set over en 5-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nagletal:

Hovedtal

Resultat

Bruttofortjeneste

Resultat far finansielle poster
Resultat af finansielle poster
Arets resultat

Balance
Balancesum
Egenkapital

Investering i materielle anlaegsaktiver
Antal medarbejdere

Nogletal i %

Afkastningsgrad

Soliditetsgrad
Forrentning af egenkapital

2019 2018 2017 2016 2015

TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK
85.294 62.102 64.704 57.839 48.946
23.379 22.790 26.163 20.158 -3.841
474 -1.787 -1.062 -3.156 4
19.024 16.523 19.890 13.145 -2.441
1.068.100  1.048.977 1.052.050 1.050.032  1.018.071
804.190 802.212 805.399 797.861 785.450
-38.482 -23.259 -28.063 -42.561 -74.341
32 0 0 0 0
2,2% 2,2% 2,5% 1,9% -0,4%
75,3% 76,5% 76,6% 76,0% 77,2%
2,4% 2,1% 2,5% 1,7% -0,3%

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger og

vejledning. Der henvises til definitioner i afsnittet om regnskabspraksis.



Ledelsesberetning

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er at eje og drive eldistributionsnet i henhold til bevilling efter elforsyningsloven i Thy,
pa Thyholm og pa Mors.

Bevilling til elnetvirksomhed, der blev opdateret af Energistyrelsen i forbindelse med den pr. 1. januar
2010 foretagne fusion med Thy Hgjspaendingsvaerk Net A/S, er galdende for en 20-arig periode fra udste-
delsen. Bevillingen udlgber den 13. december 2023.

Da netvirksomhed, i henhold til bevilling efter Elforsyningsloven, fastsettes og reguleres af Forsynings-
tilsynet, er selskabet underlagt bekendtgarelser, regler mv. fra denne myndighed.

Selskabet kan inden for rammerne af den til enhver tid geldende lovgivning drive virksomhed med el-
distribution eller anden tilknyttet virksomhed. Herudover kan selskabet drive anden elforsyningsvirksom-
hed, séfremt aktiviteten udeves i et selskab med begranset ansvar.

Selskabets administrative forhold varetages via indgaet administrationsaftale af Thy-Mors Energi Holding
A/S, der indgar i samme koncern som selskabet. Begge selskaber er 100% ejet af Thy-Mors Energi
AM.B.A.

Udvikling i dret

Selskabets primaere aktiviteter i 2019 har ikke varet pavirket af seerlige driftsmaessige forhold, og aret har
forlgbet tilfredsstillende med kun f4 utilsigtede afbrydelser af elforsyningen. Den gennemsnitlige arlige
afbrydelsestid af netkunderne blev i 2019 pa under 10 minutter (svarende til en “oppetid” pa over 99,99%)
i forhold til en gennemsnitlig atbrydelsestid i 2018 p& ca. 11 minutter.

Selskabets elforsyningsnet er siledes - som i tidligere ar - fortsat godt og stabilt, og elforsyningsnettet til og
med 10 kV er kabellagt fuldt ud i tidligere &r, hvilket bidrager til en forggelse af en i forvejen meget stabil
elforsyning. Ved udgangen af 2019 resterer der kun ca. 12 km luftledning (p& 60 kV-niveau).

Den leverede mangde el udgjorde i 2019 i alt 473.533 MWh mod 480.942 MWh i 2018, svarende til et fald
pé ca. 1,5%. Nedgangen kan relateres til et mildt forar i 2019, hvor der var et koldt forar i 2018. Det milde
forér 2019 har séledes resulteret i mindre salg af el til serligt elvarmekunder.

Som folge af den meget store (og stigende) decentrale elproduktion i lokalomradet udgjorde den transporte-
rede energimangde i 2019 langt over 800 GWh, hvilket stiller store krav til selskabets ledningsnet, der
derfor ogsa lebende udbygges og netforstaerkes for at kunne hindtere stadigt storre energimaengder.

Omfanget af store vindmgller og meget store solcelleanlag i forsyningsomradet er voksende, og den instal-
lerede effekt heraf er steget i lobet af 2019. De 2 nye testsites til vindmgller i Testcentret for store vindmgl-
ler i Osterild idriftsaettes begge i 2020, og de vil derfor medvirke til, at den decentrale elproduktion forages
yderligere.

Forggelse af den decentrale produktion i 2019 har ogsd medfert, at der er konstateret stigende nettab.
Nettabet i 2019 er opgjort til 28.886 MWh, hvilket er markant mere end i 2018.



Ledelsesberetning

Omfanget af de palagte krav til realisering af energibesparelser for 2019 udger ca. 15,0 GWh, hvilket er en
mindre nedgang i forhold til de palagte krav for 2018 (ca. 15,6 GWh). De palagte krav er realiseret fuldt ud
ved indkgb pa markedsmassige konditioner hos Scanenergi A/S.

Selskabets resultat far skat udger et overskud pa TDKK 23.853. Resultatet sammensatter sig af et driftsre-
sultat pd TDKK 23.379 og resultat af kapitalandele og finansielle poster pd TDKK 474.

Skatten af arets resultat udger en udgift pd TDKK 4.829. Resultatet efter skat udger et overskud pa TDKK
19.024, som anses for tilfredsstillende.

Det gennemsnitlige antal ansatte har i regnskabsaret udgjort 32 medarbejdere (mod 0 i 2018, hvor alle
medarbejdere i TME-Koncernen var ansat i det feelles drifts- og administrationsselskab).

Der er i 2019 investeret i alt TDKK 38.482 i materielle anlaegsaktiver mod TDKK 23.259 i 2018.

De samlede aktiver udger pr. 31. december 2019 i alt TDKK 1.068.100, og egenkapitalen udger TDKK
804.190.

Mailszetninger og forventninger for det kommende ar

Det forventes, at transporten af el vil veere stigende fremover: flere elbiler, flere varmepumper til erstatning
af fossil opvarmning (olie) og generelt stigende elektrificering.

I budgettet for 2020 er der indlagt foragede investeringssummer til udbygning og netforsteerkning pa sével
60 kV som 10 kV niveau som folge af foraget elproduktion fra store vindmeller og sterre solcelleanlag i
netomradet. Der er siledes modtaget mange anmodninger om nettilslutning af decentrale produktionsa-
nlaeg, og der kan forudses en markant forggelse af den lokale elproduktion, hvilket vi med den planlagte
udbygning prever at imgdekomme. De i budget 2020 medtagne anlegsinvesteringer udger p.t. DKK 50,8
mio., hvoraf en del er udligningsberettiget.

Ved indgangen til 2020 er samtlige netkunder - efter den med Energinet indgaede aftale - omfattet af
flexafregning, der er forste skridt mod afregning efter tidsdifferentierede tariffer.

Dansk Energi arbejder saledes med en ny tarifmodel (Tarifmodel 3.0), der skal kunne héndtere tidsdifferen-
tierede nettariffer. Tarifmodellen skal godkendes af Forsyningstilsynet, for den kan traede i kraft. Der vil
fremadrettet — og méaske allerede med virkning fra 1. januar 2021 — blive afregnet efter tidsdifferentierede
tariffer, der kan indebaere nogle timer med meget hgje tariffer, men ogsd mange timer med lavere tariffer
end det, som vi har nu.

Det for 2020 udarbejdede budget udviser, med de pr. 1. januar 2020 gazldende nettariffer og
abonnementssatser mv., et positivt resultat pa godt DKK 18 mio. efter skat.



Ledelsesberetning

Szerlige risici

Drift

Selskabet er, som alle elnetselskaber i Danmark, omfattet af Forsyningstilsynets bekendtgerelse om ind-
teegtsrammer og abningsbalancer. Det betyder, at selskabet er underlagt visse begreensninger i omfanget og
starrelsen af de indtegter, der ma opkraeves hos netkunderne. Selskabets gkonomiske aktivitet begraenses
séledes af den af Forsyningstilsynet udmeldte indteegtsramme og benchmarking.

Med virkning fra 1. januar 2018 indfertes der en ny regulering af elsektorens netselskaber, idet regelsaettet
for opgerelse af de sékaldte indtaegtsrammer (herunder omkostningsrammer, forrentningsrammer, effekti-
viseringskrav og benchmarking samt tilleeg for nedvendige nyinvesteringer) blev a&endret. Der arbejdes
fremover i indteegtsrammeperioder pa 5 ar. Forste reguleringsperiode omfatter siledes drene 2018-2022.

Samtidig med indtegtsrammereguleringen er selskabet af Forsyningstilsynet underlagt benchmarking. Det
indeberer, at selskabet bliver mélt pa en raekke parametre i forhold til sektorens gvrige netvirksomheder.
Arligt udmeldes der siledes effektiviseringskrav til netvirksomhederne, hvorved indtzegtsrammen beskz-
res med effektiviseringskravet.

Selskabet har i samarbejde med Dansk Energi - sammen med en rackke andre elnetselskaber - den 2.
august 2019 péklaget de af Forsyningstilsynet trufne benchmarkingafggrelser af 8. april 2019 til Energi-
klagenaevnet. Det er sket efter flere heringsrunder med forskellige input til Forsyningstilsynets udkast til
afgorelse, som vi flere gange har afgivet hgringssvar til, og hvor vi har papeget de fejl, svagheder og
uhensigtsmessigheder, som vi ser i benchmarkingmodellen.

Med baggrund i p.t. kendte - og alene meget overordnede - informationer om den nye regulering blandt
andet baseret pa Forsyningstilsynets udsendelse af oplaeg til individuelle effektiviseringskrav for 2020 den
13. november 2019 er det ledelsens vurdering, at selskabet vil kunne agere inden for den nye lovgiv-
ningsramme.

En af konsekvenserne ved, at lovgivningen endnu ikke er fastlagt er, at Energistyrelsen har givet Forsy-
ningstilsynet tilladelse til at udskyde fastlaeggelsen af elnetselskabernes individuelle indtaegtsrammer for
2018 til 31. maj 2020. Dette er pa ingen made befordrende for elnetselskabernes mulighed for rettidig
planlegning.

Den fortsatte fokus pa gren omstilling, elbiler, vindmgller og solceller, samt i det hele taget meget mere
klimabevidsthed giver forventninger om, at elbranchen skal investere mellem DKK 30 og 50 mia. i de kom-
mende ar for at kunne indfri de grenne ambitioner hos de danske folketingspolitikere.

Elbranchen er klar til at tage disse udfordringer op, séfremt politikerne skaber grundlaget, herunder
saerligt mulighederne for at tilpasse indtaegtsrammerne.

Forsyningstilsynet arbejder pa en analyse af konkurrenceforholdene i elsektoren, hvori indgér analyse af
fordele/ulemper ved evt. "unbundling" af elnetselskaber fra gvrige selskaber i energikoncernerne. Ana-
lysen vil senere blive behandlet politisk.



Ledelsesberetning

Det er vores opfattelse, at en selskabsmassig opsplitning vil medfere en betydelig meromkostning ved at
drive elnetselskaberne (og alle andre selskaber i en fzlles koncern), idet de synergier, der p.t. er ved at
kunne afholde udgifter til feellesfunktioner samlet, vil forsvinde. Herved stiger omkostningerne unedigt til
ugunst for andelshaverne. Vi kan derfor pa ingen mgde stotte sidanne tiltag.

Begivenheder efter balancedagen

Der er fra regnskabsérets afslutning og frem til regnskabsafleggelsen ikke indtruffet forhold, som har
vasentlig indflydelse pa bedgmmelsen af arsrapporten.
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Resultatopgarelse 1. januar -

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver

Resultat for finansielle poster

Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

31. december

Note 2019 2018
TDKK TDKK
85.294 62.102
1 -18.190 0
-43.725 -39.312
23.379 22.790
2 2.738 725
-2.264 -2.512
23.853 21.003
3 -4.829 -4.480
19.024 16.523

11



Balance 31. december

Aktiver

Produktionsanlaeg og maskiner
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Materielle anlaegsaktiver under udfgrelse

Materielle anlaegsaktiver

Andre veerdipapirer og kapitalandele
Andre tilgodehavender

Finansielle anleegsaktiver

Anlaegsaktiver

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Igangveerende arbejder for fremmed regning
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Andre tilgodehavender
Periodeafgreensningsposter

Tilgodehavender

Veardipapirer

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver

Aktiver

Note 2019 2018
TDKK TDKK

840.844 865.147

2.794 0

26.312 10.793

4 869.950 875.940

47.986 46.077

2.182 2.468

5 50.168 48.545

920.118 924.485

3.704 4171

14.808 11.657

397 0

112.902 96.903

15.678 11.103

6 243 407

144.028 120.070

200 200

50 51

147.982 124.492

1.068.100 1.048.977
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Balance 31. december

Passiver

Selskabskapital
Overfort resultat
Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital

Hensaettelse til udskudt skat

Hensatte forpligtelser

Geeld til realkreditinstitutter
Kreditinstitutter

Anden geeld
Periodeafgraensningsposter

Langfristede geeldsforpligtelser

Geeld til realkreditinstitutter
Kreditinstitutter

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Geeld til tilknyttede virksomheder vedr. selskabsskat

Anden geeld
Periodeafgreensningsposter

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Galdsforpligtelser

Passiver

Resultatdisponering

Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

Neertstaende parter
Anvendt regnskabspraksis

Note 2019 2018
TDKK TDKK

101.000 101.000

684.166 684.689

19.024 16.523

804.190 802.212

8 14.980 17.438

14.980 17.438

30.974 33.872

30.000 35.000

585 0

98.875 95.677

9 160.434 164.549

9 2.840 2.705

9 5.000 5.000

0 269

18.467 2.265

15 0

7.139 3.925

9 51.692 47.415

9,10 3.343 3.199

88.496 64.778

248.930 229.327

1.068.100 1.048.977
7
11
12
13
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Egenkapitalopgorelse

2019

Egenkapital 1. januar

Betalt ordinzert udbytte

Regulering af sikringsinstrumenter til
dagsveerdi ultimo

Skat af arets regulering af
sikringsinstrumenter

Arets resultat

Egenkapital 31. december

2018

Egenkapital 1. januar

Betalt ordinaert udbytte

Regulering af sikringsinstrumenter til
dagsveerdi ultimo

Skat af arets regulering af
sikringsinstrumenter

Arets resultat

Egenkapital 31. december

Foreslaet udbyt-

Overfort te for regnskabs-
Selskabskapital resultat aret | alt
TDKK TDKK TDKK TDKK
101.000 684.690 16.523 802.213
0 0 -16.523 -16.523
0 -672 0 -672
0 148 0 148
0 0 19.024 19.024
101.000 684.166 19.024 804.190
101.000 684.509 19.890 805.399
0 0 -19.890 -19.890
0 231 0 231
0 -51 0 -51
0 0 16.523 16.523
101.000 684.689 16.523 802.212
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Personaleomkostninger

Lgnninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere

Finansielle indtzaegter

Indtaegter fra veerdipapirer, der er anleegsaktiver
Renteindtaegter tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

der fordeler sig saledes:
Skat af arets resultat
Skat af egenkapitalbevaegelser

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets lgb
Overfarsler i arets lgb

Kostpris 31. december

2019 2018
TDKK TDKK
15.243 0
1.516 0
220 0
1.211 0
18.190 0
32 0
1.909 624
448 0
381 101
2.738 725
7.139 3.925
-2.458 606
4.681 4.531
4.829 4.480
-148 51
4.681 4.531

Produktionsan- Andre anlaeg, Materielle an-
leeg og maski-  driftsmateriel og laegsaktiver un-

ner inventar der udfarelse

TDKK TDKK TDKK

1.390.927 0 10.793
0 3.310 35.172
-22.018 0 0
19.653 0 -19.653
1.388.562 3.310 26.312
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4 Materielle anlaegsaktiver (fortsat)

Produktionsan- Andre anlaeg, Materielle an-
leeg og maski-  driftsmateriel og laegsaktiver un-
ner inventar der udferelse
TDKK TDKK TDKK
Ned- og afskrivninger 1. januar 525.780 0 0
Arets afskrivninger 40.570 516 0
Arets ned- og afskrivninger pa afhaendede aktiver -18.632 0 0
Ned- og afskrivninger 31. december 547.718 516 0
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 840.844 2.794 26.312

5 Finansielle anlaegsaktiver
Andre veaerdipa-
pirer og kapital- Andre tilgodeha-

andele vender
TDKK TDKK
Kostpris 1. januar 59.089 2.182
Kostpris 31. december 59.089 2.182
Veerdireguleringer 1. januar -13.012 0
Arets vaerdireguleringer 1.909 0
Veerdireguleringer 31. december -11.103 0
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 47.986 2.182

6 Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter udgares af forudbetalte omkostninger vedrgrende forsikringspraemier og
abonnementer.
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2019 2018
TDKK TDKK
7  Resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 19.024 16.523
19.024 16.523
8 Henszzettelse til udskudt skat
Hensaettelse til udskudt skat 1. januar 17.438 16.832
Arets indregnede belgb i resultatopgarelsen -2.310 555
Arets indregnede belgb pa egenkapitalen -148 51
Hensaettelse til udskudt skat 31. december 14.980 17.438
Immaterielle anleegsaktiver -22.488 -21.753
Materielle anlaegsaktiver 37.656 39.347
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser -44 0
Laneomkostninger -144 -156
14.980 17.438

9 Langfristede galdsforpligtelser

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede gaeldsforpligtelser. Qvrige forpligtelser er
indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser.

Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:

2019 2018
TDKK TDKK
Gald til realkreditinstitutter
Efter 5 ar 19.614 23.090
Mellem 1 og 5 ar 11.360 10.782
Langfristet del 30.974 33.872
Inden for 1 ar 2.840 2.705
33.814 36.577
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9 Langfristede galdsforpligtelser (fortsat)

10

11

Kreditinstitutter

Efter 5 ar
Mellem 1 og 5 ar
Langfristet del
Inden for 1 ar

Anden geld

Mellem 1 og 5 ar
Langfristet del
@vrig kortfristet geeld

Periodeafgraensningsposter

Efter 5 ar
Mellem 1 og 5 ar
Langfristet del
Inden for 1 ar

Periodeafgraensningsposter

2019 2018

TDKK TDKK
15.000 20.000
15.000 15.000
30.000 35.000
5.000 5.000
35.000 40.000
585 0
585 0
51.692 47.415
52.277 47.415
94.580 82.881
4.295 12.796
98.875 95.677
3.343 3.199
102.218 98.876

Periodeafgreensningsposter udggres af modtagne forudbetalinger vedregrende indteegter i efterfalgende ar.

Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

Pant og sikkerhedsstillelse

Folgende aktiver er stillet til sikkerhed for realkreditinstitutter:

Der er stillet pant i de samlede netaktiver til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter.

Leje- og leasingforpligtelser

Den samlede leasingforpligtelse pa biler udger i alt TDKK 2.230 med en restlgbetid pa op til 65 maneder.
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11

12

Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser (fortsat)
Andre eventualforpligtelser

Selskabet har indgaet aftale med Scanenergi A/S om at indkgbe el til deekning af nettab i selskabets netomrade
frem til og med 2024.

Selskabet har afgivet en solidarisk kautionsforpligtelse med en raekke af koncernens gvrige selskaber for Thy-
Mors Energi Holding A/S' samlede engagement med pengeinstitut.

Koncernens kapitalselskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Det samlede
belgb for skyldig selskabsskat fremgar af arsrapporten for Thy-Mors Energi Holding A/S, der er administrations-
selskab i forhold til sambeskatningen. Koncernens kapitalselskaber heefter endvidere solidarisk for danske kilde-
skatter i form af udbytteskat, royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og kilde-
skatter kan medfere, at selskabets heeftelse udger et andet belgb.

Nzertstaende parter

Grundlag
Bestemmende indflydelse
Thy-Mors Energi A.M.B.A. Ultimativt moderselskab
Thy-Mors Energi Holding A/S Moderselskab
@vrige nartstaende parter
Thy-Mors Energi Handel A/S Tilknyttet virksomhed
Thy-Mors Energi Fibernet A/S Tilknyttet virksomhed
Thy-Mors Energi Produktion A/S Tilknyttet virksomhed
Thy-Mors Energi Service A/S Tilknyttet virksomhed

Koncernregnskab

Selskabet indgar i koncernrapporten for det ultimative moderselskab Thy-Mors Energi A.M.B.A.

Navn Hjemsted

Thy-Mors Energi A.M.B.A. Nykgbing Mors

Koncernrapporten for Thy-Mors Energi A.M.B.A. kan rekvireres pa felgende adresse:

Elsgvej 107
7900 Nykgbing Mors
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13 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Thy-Mors Energi Elnet A/S for 2019 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabs-
lovens bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2019 er aflagt i TDKK.

Pengestromsopgorelse

Med henvisning til arsregnskabslovens § 86, stk. 4 og til pengestremsopgerelsen i koncernregnskabet for
Thy-Mors Energi A.M.B.A. har selskabet undladt at udarbejde pengestromsopgerelse.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna &rets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skan af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Regnskabsmaessig sikring

Andring i dagsvardien af finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne for
sikring af forventede fremtidige transaktioner, indregnes pa egenkapitalen under overfert resultat for sa
vidt angéar den effektive del af sikringen. Den ineffektive del indregnes i resultatopgerelsen. Resulterer den
sikrede transaktion i et aktiv eller en forpligtelse, overfares det belgb, som er udskudt under egenkapitalen,
fra egenkapitalen og indregnes i kostprisen for henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den sikre-
de transaktion i en indtaegt eller en omkostning, overfares det belgb, som er udskudt under egenkapitalen,
fra egenkapitalen til resultatopgerelsen i den periode, hvor den sikrede transaktion indregnes. Belgbet ind-
regnes i samme post som den sikrede transaktion.

Andring i dagsvardien af finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriterierne for sik-
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13 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

ring af nettoinvesteringer i selvsteendige udenlandske dattervirksomheder eller associerede virksomheder,
indregnes direkte i egenkapitalen for sa vidt angar den effektive del af sikringen, mens den ineffektive del
indregnes i resultatopgerelsen.

Resultatopgoarelsen

Nettoomsatning

Nettoomsztningen ved salg af el indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering har fundet sted inden
arets udgang, hvilket opgeres pa grundlag af mélerafleesning pr. regnskabsérets afslutning.

Nettoomsztningen indregnes eksklusive moms, energiafgifter, opkravning til overliggende net samt
offentlige forpligtelser (PSO).

Omkostninger til ravarer og hjzelpematerialer

Omkostninger til révarer og hjelpematerialer omfatter el-kgb til brug for nettab.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til drift og vedligeholdelse af ledningsnettet opdelt
pé de forskellige spendingsniveauer samt administrative omkostninger.

Bruttofortjeneste

Bruttoresultatet opgeres med henvisning til drsregnskabslovens § 32 som et sammendrag af
nettoomsaetning, omkostninger til rdvarer og hjelpematerialer og andre eksterne omkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lgnafthangige omkostninger.
Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anlegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.
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Skat af arets resultat

Skat af &rets resultat bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i resultatopgo-
relsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne kapitalselskaber. Selskabsskatten fordeles mellem de
sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Indregningen og malingen af elforsyningsnettet ved selskabets stiftelse er fremkommet pa baggrund af de
til Energitilsynet indrapporterede maengder og skennede restlevetider af de enkelte aktiver, hvorefter der
pa baggrund af Energitilsynet for branchen fastsatte standardverdier af og levetider for aktiverne er
beregnet en verdi af aktiverne pr. 1. januar 2000. Grunde, hvorpa der er placeret stramforende aktiver,
transformere mv., indgér i netvaerdien og er indregnet til offentlig ejendomsverdi pr. 1. januar 2000.
Bygninger pa disse grunde indgér i elforsyningsnettet til standardpris.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indi-

rekte omkostninger til lonforbrug, materialer, komponenter og underleveranderer.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezrt over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

Produktionsanleeg og maskiner 15-40 &r
Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt.
Aktiver med en kostpris pd under DKK 13.800 omkostningsfores i anskaffelseséret.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anleegsaktiver gennemgas arligt for at afggre, om der er indika-
tion af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.
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Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, indregnet under anlagsaktiver, omfatter aktier og andre ejerandele, hvor
den samlede ejerandel udger mindre end 20%, der males til dagsvaerdien pa balancedagen.

Kapitalandele, som ikke handles p4 et aktivt marked, méles til kostpris eller en lavere genindvindingsvaer-
di.

@vrige finansielle anlagsaktiver

@vrige finansielle anlegsaktiver omfatter indestdende pa deponeringskonti, som endnu ikke er frigivet
samt udlén. @vrige finansielle anlaegsaktiver méles til amortiseret kostpris eller en lavere genindvindings-
veerdi.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsverdi, hvis denne er lavere.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres til det belgb, som forventes at kunne indbringes
ved salg i normal drift med fradrag af salgsomkostninger. Nettorealisationsveerdien opgeres under hensyn-
tagen til omsettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter kgbspris med tilleeg af hjemtagelses-
omkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsvaerdi, hvilket nor-
malt udger nominel veerdi med fradrag af nedskrivning til imadegaelse af tab. Nedskrivninger til tab
opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender samt for tilgodehavender fra
salg tillige med en generel nedskrivning baseret pa selskabets erfaringer fra tidligere &r.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsvardien af det udferte arbejde opgjort pa grund-
lag af faerdiggerelsesgraden. Ferdiggerelsesgraden opgeres som andelen af de atholdte kontraktomkost-
ninger i forhold til kontraktens forventede samlede omkostninger. Nar det er sandsynligt, at de samlede
kontraktomkostninger vil overstige de samlede indtaegter pa en kontrakt, indregnes det forventede tab i re-
sultatopgerelsen.

Nar salgsvaerdien ikke kan opgeres péalideligt, méles salgsvardien til medgiede omkostninger eller en
lavere nettorealisationsveerdi.

Modtagne acontobetalinger fragar i salgsvardien. De enkelte kontrakter klassificeres som tilgodehavender,
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nér nettovaerdien er positiv, og som forpligtelser, nar nettoveerdien er negativ.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnéelse af kontrakter indregnes i resultatopgerelsen i
takt med, at de afholdes.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter indregnet som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger ved-
rerende efterfolgende regnskabsar.
Veardipapirer

Verdipapirer, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter garantbeviser.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabsaret, vises som en serskilt post under egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse
af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udlig-
ning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat, som folge
af eendringer i skattesatser, indregnes i resultatopggrelsen eller i egenkapitalen, nar den udskudte skat ved-
rorer poster, der er indregnet i egenkapitalen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter. Tilleeg og godtgorelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under finansiel-
le poster.
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Finansielle gzeldsforpligtelser

Lan, som realkreditlan og 1an hos kreditinstitutter, indregnes ved l&neoptagelsen til det modtagne provenu
med fradrag af atholdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder males ldnene til amortiseret
kostpris, sdledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen
som en renteomkostning over l&neperioden.

@vrige gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel vardi.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraesningsposter indregnet som forpligtelser omfatter vaesentlige periodiserede
investeringsbidrag samt udligningsbidrag til tilslutning af decentral produktion og indtaegtsfores i takt
med, at anlaegsinvesteringerne afskrives.

Hoved- og nagletal

Forklaring af nggletal
Afkastningsgrad Resultat for finansielle poster x 100
Samlede aktiver
Soliditetsgrad Egenkapital ultimo x 100
Samlede aktiver ultimo
Forrentning af egenkapital Ordinaert resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital
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