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NETSELSKABET ELVARK A/S

Selskabsoplysninger m.v.

Selskabet

NETSELSKABET ELVARK A/S
Lovevej b

7700 Thisted

Telefon: 96 70 22 00

Hjemsted: Morsg

CVR-nr.: 21 08 52 00
Regnskabsar: 01.01 - 31.12

Direktion

Adm. direkter Lars Peter Christiansen

Bestyrelse

Formand Robert Hove
Naestformand Seren Markussen
Jakob Tange

Bjarne @Ostergaard

Konrad Sejersbeal

Henrik Hilligsg Munk

Carl Georg Lyngs

Seren Lyndrup

Ulf Orsge Nyborg

Revision

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Modervirksomhed

Thy-Mors Energi Holding A/S, Thisted
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NETSELSKABET ELVARK A/S

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt &arsrapporten for regnskabsaret 01.01.22 - 31.12.22 for
NETSELSKABET ELVARK A/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.22 og resultatet af selskabets aktiviteter for regn-

skabsaret 01.01.22 - 31.12.22.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de for-
hold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Thisted, den 27. april 2023

Direktionen

Lars Peter Christiansen
Adm. direkter

Bestyrelsen

Robert Hove Seren Markussen Jakob Tange

Formand Neestformand

Bjarne Ostergaard Konrad Sejersbgl Henrik Hilligsg Munk
Carl Georg Lyngs Seren Lyndrup Ulf Orsge Nyborg
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NETSELSKABET ELVARK A/S

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i NETSELSKABET ELVZAZRK A/S

Konklusion

Vi har revideret &rsregnskabet for NETSELSKABET ELVARK A/S for regnskabséaret
01.01.22 - 31.12.22, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.22 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 01.01.22 - 31.12.22 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og
krav er nasermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”. Vi er uafheengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics
Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd
(IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattel-
se, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-

sion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre le-
delsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet rea-
listisk alternativ end at gere dette.
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NETSELSKABET ELVARK A/S

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hegj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veesent-
lig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspa-
tegning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke
en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder
om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig
fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsté som folge af besvigelser eller
fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer

pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om

revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reak-
tion pé disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forar-
saget af besvigelser er hgjere end ved vassentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet be-
svigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildled-
ning eller tilsidesasttelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisions-
bevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmeerksom pé oplysninger
herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem
til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfere, at selskabet ikke leengere kan fortseette driften.

BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE 6



NETSELSKABET ELVARK A/S

Den uafhsengige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, her-
under noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktio-
ner og begivenheder pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaeessige observationer, her-
under eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med

arsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pa anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-

ninger i henhold til rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Skive, den 27. april 2023

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Jesper K. Viborg

Statsaut. revisor
MNE-nr. mne35413
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NETSELSKABET ELVARK A/S

Ledelsesberetning
HOVED- OG NOGLETAL
Hovedtal
Belgb i t.DKK 2022 2021 2020 2019 2018
Resultat
Bruttofortjeneste 85.116 66.937 89.604 84.887 62.102
Resultat af primeer drift 21.398 5185 30254 23.379  22.790
Finansielle poster i alt -665 -1.832 39 474 -1.787
Arets resultat 16.267 2.754  24.065 19.024  16.523
Balance
Samlede aktiver 1.049.991 1.025.674 1.063.940 1.068.100 1.048.977
Investeringer i materielle anlsegsaktiver 40.335  26.928 34.928 38.482  22.599
Egenkapital 806.264 789.436 809.523 804.190 802.212
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NETSELSKABET ELVARK A/S

Ledelsesberetning

Nogletal

2022 2021 2020 2019 2018
Rentabilitet
Egenkapitalens forrentning 2,0% 0,3% 3,0% 2,4% 2,1%
Soliditet
Soliditetsgrad 76,8% 77,0% 76,1% 75,3% 76,5%
Qvrige
Antal medarbejdere (gns.) 35 33 31 32 0

Definitioner af nogletal

Arets resultat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalens forrentning:

Egenkapital ultimo x 100
Samlede aktiver

Soliditetsgrad:
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NETSELSKABET ELVARK A/S

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Selskabets forméal er at eje og drive eldistributionsnet i henhold til bevilling efter
elforsyningsloven i Thy, p& Thyholm og pa Mors.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.01.22 - 31.12.22 udviser et resultat pa t.DKK 16.267 mod
t.DKK 2.754 for tiden 01.01.21 - 31.12.21. Balancen viser en egenkapital pa t.DKK 806.264.

Arets resultat har veeret praeget af et fald i den transporterede meengde el, der udgjorde
487.800 MWh i 2022 mod 531.318 MWh i 2021, hvilket svarer til et fald pad ca. 8,19%.
Derudover er arets resultat pavirket af stigende energi- og ravarepriser.

Som folge af opferelsen af nye VE-anleg, decentrale produktionsanleeg og ladestationer i
selskabets forsyningsomrade har selskabet i 2022 udbygget og netforsteerket ledningsnettet,
sdledes det er rustet til at kunne transportere de stigende maengder el vaek fra omradet.
Selskabet har samlet investeret t.DKK 40.335 i regnskabséaret 2022.

De samlede aktiver udger pr. 31. december 2022 i alt t.DKK 1.049.991, og egenkapitalen
udger t.DKK 806.264

Forventet udvikling

Det er ledelsens forventning, at den transporterede meengde el i 2023 vil ligge pa niveau med
det realiserede for 2022. Fra og med regnskabsaret 2023 indkebes selskabets nettab fuldt ud
til SPOT-pris, hvormed selskabets nettariffer bliver mere feolsomme overfor udsving i
energipriserne. Der budgetteres med et resultat 2023, der ligger pa niveau med tidligere ar.

Det forventes, at det fortsat vil veere nedvendigt at foretage yderligere udbygning og
netforsteerkning af distributionsnettet som fglge af den grenne omstilling. Det forventes
sdledes, at der i de kommende ar skal tilsluttes flere store VE-anleg, elkedler og
varmepumper til elnettet. Herudover forventes en stigning i antallet af elbiler ogséa at

medvirke til et gget investeringsbehov .

Finansielle risici

Risikostyring prioriteres hgjt og er en integreret del af den daglige drift hos Netselskabet
Elveerk A/S. Der arbejdes lgbende pa at identificere og belyse potentielle risici, sédledes
selskabets samlede risikobillede er belyst og det dermed er muligt at afdeekke og imedega de

identificerede risici.
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NETSELSKABET ELVARK A/S

Ledelsesberetning

Prisrisici

Selskabet er, som alle elnetselskaber i Danmark, omfattet af Forsyningstilsynets
bekendtgerelse om indtegtsrammer og abningsbalancer. Det betyder, at selskabet er
underlagt visse begreensninger i omfanget og sterrelsen af de indteegter, der mé opkraeves
hos netkunderne. Selskabets gkonomiske aktivitet begreenses sadledes af den af

Forsyningstilsynet udmeldte indteegtsramme og benchmarking.

Valutarisici

Selskabet har ingen vaesentlige transaktioner i fremmed valuta.

Renterisici

I forbindelse med en langsigtet investering har selskabet valgt at afdeekke en potentiel

renterisiko ved hjeelp af en renteswap.

Kreditrisici

Selskabets indteegter fra nettariffer og abonnementer opkraeves via elhandelsselskaberne, der
foretager opkreevningen hos forbrugerne pa vegne af Netselskabet Elvaerk A/S.

I standardaftalen mellem elnetselskaberne og elhandelsselskaberne er der fastsat en reekke

krav, der bevirker at elnetselskabet kan anmode om sikkerhedsstillelse fra elhandlerne.

Likviditetsrisici

Selskabet har en positiv likviditet og adgang til uudnyttet kreditfacilitet. Der vurderes
saledes en lav likviditetsrisiko.

For hele koncernen er der etableret en cash-pool-ordning, som er administreret af
pengeinstituttet. Dette betyder, at selskaberne i koncernen er begunstiget af interne kilder
til 1&n. Rentebetalingen afregnes lebende pa markedsvilkar.

[T-risici
For at sikre selskabet mod en stigende trussel fra udefrakommende angreb pa selskabets
data og it-systemer er Thy-Mors Energi koncernen certificeret efter den internationale

standard for styring af informationssikkerhed, ogsa kaldet ISO 27001.
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NETSELSKABET ELVARK A/S

Ledelsesberetning

Miljeforhold

Selskabet har ikke egne produktionsmidler og pavirker derfor ikke det eksterne miljg hermed.

Selskabet anvender alene miljggodkendte tilseetningsstoffer i arbejdsprocesser.

Selskabet har politikker for forsvarlig bortskaffelse af affald fra byggepladser.

Selskabet er arbejdsmiljgcertificeret.

Efterfolgende begivenheder

Der er fra regnskabsdrets afslutning og frem til regnskabsafleeggelsen ikke indtruffet

begivenheder af veesentlig betydning for selskabets finansielle stilling.

BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE 12



Note

NETSELSKABET ELVARK A/S

Resultatopgorelse
2022 2021
t.DKK t.DKK
Bruttofortjeneste 85.115 66.937
Personaleomkostninger -21.202 -19.519
Resultat for af- og nedskrivninger 63.913 47.418
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegs-
aktiver -42.183 -41.589
Andre driftsomkostninger -332 -644
Resultat af primeer drift 21.398 5.185
Indteegter af kapitalinteresser 486 595
Andre finansielle indteegter 204 50
Andre finansielle omkostninger -1.355 -2.477
Resultat for skat 20.733 3.353
Skat af arets resultat -4.466 -599
Arets resultat 16.267 2.754

Forslag til resultatdisponering
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Note

10

NETSELSKABET ELVARK A/S

Balance

AKTIVER
31.12.22 31.12.21
t.DKK t.DKK
Produktionsanleeg og maskiner 820.5661 832.267
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 1.682 1.480
Materielle anleegsaktiver under udferelse 19.803 12.043
Materielle anleegsaktiver i alt 842.046 845.790
Kapitalinteresser 49.059 48.573
Andre tilgodehavender 3.856 2.723
Finansielle anlaegsaktiver i alt 52.915 51.296
Anlaegsaktiver i alt 894.961 897.086
Igangveerende arbejder for fremmed regning 163 248
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 32.101 16.767
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 117.005 107.782
Andre tilgodehavender 4.663 1.972
Periodeafgraensningsposter 867 1.591
Tilgodehavender i alt 154.799 128.360
Andre veerdipapirer og kapitalandele 200 200
Veerdipapirer og kapitalandele i alt 200 200
Likvide beholdninger 31 28
Omsatningsaktiver i alt 155.030 128.588
Aktiver i alt 1.049.991 1.025.674
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Note

11

12

13
13

13

14
15
16
17
18

NETSELSKABET ELVARK A/S

Balance

PASSIVER
31.12.22 31.12.21
t.DKK t.DKK
Selskabskapital 101.000 101.000
Reserve for sikringstransaktioner -566 -3.881
Overfort resultat 689.563 689.563
Forslag til udbytte for regnskabsaret 16.267 2.754
Egenkapital i alt 806.264 789.436
Hensaettelser til udskudt skat 7.446 8.685
Hensatte forpligtelser i alt 7.446 8.585
Geeld til realkreditinstitutter 23.232 25.567
Periodeafgrsensningsposter 137.883 125.250
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 161.115 150.817
Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser 7.101 6.913
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 17.485 10.314
Geeld til tilknyttede virksomheder 7.105 2.912
Selskabsskat 6.540 5.6568
Anden geeld 36.935 51.039
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 75.166 76.836
Geaeldsforpligtelser i alt 236.281 227.653
Passiveri alt 1.049.991 1.025.674

Oplysninger om dagsvaerdi

Afledte finansielle instrumenter
Eventualforpligtelser

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Neaertstdende parter
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NETSELSKABET ELVARK A/S

Egenkapitalopgerelse

Reserve for Forslag til
sikrings- udbytte for
Selskabs- trans- Overfert regnskabséar
Belgb i t.DKK kapital aktioner resultat et
Egenkapitalopgerelse for 01.01.22 -
31.12.22
Saldo pr. 01.01.22 101.000 -3.881 689.563 2.754
Dagsveerdiregulering af
sikringsinstrumenter 0 4.250 0 0
Betalt udbytte 0 0 0 -2.754
Skat af egenkapitalbevaegelser 0 -935 0 0
Forslag til resultatdisponering 0 0 0 16.267
Saldo pr. 31.12.22 101.000 -566 689.563 16.267
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NETSELSKABET ELVARK A/S

Noter
2022 2021
t.DKK t.DKK
1. Personaleomkostninger
Lenninger 17.863 16.602
Pensioner 1.799 1.652
Andre omkostninger til social sikring 79 75
Andre personaleomkostninger 1.461 1.190
[ alt 21.202 19.519
Gennemsnitligt antal beskaeftigede 1 aret 35 33
2. Indteegter af kapitalinteresser
Resultatandele fra kapitalinteresser 486 595
3. Finansielle omkostninger
Renteomkostninger fra tilknyttede virksomheder 417 922
Renteomkostninger i gvrigt 937 1.538
Valutakursreguleringer 1 1
@vrige finansielle omkostninger 0 16
@vrige finansielle omkostninger 938 1.565
I alt 1.355 2.477
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NETSELSKABET ELVARK A/S

Noter
2022 2021
t.DKK t.DKK
4. Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat 6.540 5.312
Arets regulering af udskudt skat -2.074 -4.713
Ialt 4.466 599

5. Forslag til resultatdisponering
Forslag til udbytte for regnskabsaret 16.267 2.754

6. Materielle anlaegsaktiver

Produktionsan- Andre anleeg, Materielle an-
leeg og maski- driftsmateriel leegsaktiver
Belgb i t.DKK ner og inventar under udferelse
Kostpris pr. 01.01.22 1.454.974 3.917 12.043
Tilgang i aret 0 1.116 39.219
Afgang i aret -3.600 0 0
Overforsler i arets lgb til/fra andre poster 31.459 0 -31.459
Kostpris pr. 31.12.22 1.482.833 5.033 19.803
Af- og nedskrivninger pr. 01.01.22 -622.707 -2.437 0
Afskrivninger i aret -42.512 -914 0
Arets af- og nedskrivninger pa afheendede
aktiver 2.947 0 0
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.22 -662.272 -3.361 0
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.22 820.561 1.682 19.803
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NETSELSKABET ELVARK A/S

Noter

7. Kapitalinteresser

Kapitalinteres-
Belgb i t. DKK ser
Kostpris pr. 01.01.22 59.089
Kostpris pr. 31.12.22 59.089
Af- og nedskrivninger pr. 01.01.22 -10.516
Arets resultat fra kapitalandele 486
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.22 -10.030
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.22 49.059
Navn og hjemsted: Ejerandel
Kapitalinteresser:
Vestjyske Net 60 kV A/S, Herning 18%
8. Finansielle anlaegsaktiver i gvrigt

Andre tilgode-
Belgb i t. DKK havender
Kostpris pr. 01.01.22 2.723
Tilgang i aret 1.659
Afgang i aret -526
Kostpris pr. 31.12.22 3.856
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.22 3.856
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NETSELSKABET ELVARK A/S

Noter
31.12.22 31.12.21
t.DKK t.DKK
9. Igangverende arbejder for fremmed regning
Igangvaerende arbejder for fremmed regning 163 248

10. Periodeafgreensningsposter

Periodeafgraeensningsposter udgeres af forudbetalte omkostninger vedrerende efterfelgende
regnskabsar.

11. Selskabskapital

Selskabskapitalen bestar af:

Palydende
veerdi i alt
Antal t.DKK
Kapitalandele 1 101.000
31.12.22 31.12.21
t.DKK t.DKK

12. Udskudt skat
Udskudt skat pr. 01.01.22 8.585 13.298
Udskudt skat indregnet i resultatopgerelsen -2.074 -4.713
Udskudt skat indregnet pa egenkapitalen 935 0
Udskudt skat pr. 31.12.22 7.446 8.585
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13. Langfristede geeldsforpligtelser

Afdrag Restgeeld  Geeldialt  Geeldialt

Beleb i t.DKK forste ar efter b ar 31.12.22 31.12.21
Geeld til realkreditinstitutter 2.411 12.942 25.643 28.309
Periodeafgreensningsposter 4.690 119.121 142.573 129.421
Ialt 7.101 132.063 168.216 157.730

Periodeafgraensningsposter bestar af et modtaget offentligt tilskud til et udviklingsprojekt.

14. Oplysninger om dagsvaerdi

Afledte finan-
sielle instru-

Belgb i t.DKK menter
Dagsveerdi pr. 31.12.22 716
Arets urealiserede eendringer af dagsveerdi indregnet i egenkapitalen 4.250

15. Afledte finansielle instrumenter

Selskabet har indgdet en renteswap til sikring af de fremtidige rentebetalinger pa et
variabelt forrentet realkreditlan. Renteswappen er indregnet til dagsveerdi pa balancedagen,
som udger t.dkk 716. Renteswappen er indgdet med et dansk pengeinstitut som modpart.
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16. Eventualforpligtelser

Leasingforpligtelser

Selskabet har indgdet leasingkontrakter vedrgrende leasing af biler med en samlet
forpligtelse pa t.DKK 1.468 en restlgbetid pa op til 70 maneder.

Kautionsforpligtelser

Selskabet har stillet solidarisk kaution med en raekke af af koncernens evrige selskaber for
Thy-Mors Energi Holding A/S' samlede engagement med pengeinstitut.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med gvrige selskaber i koncernen og heefter forholdsmeessigt for
selskabsskatter for de sambeskattede selskaber. Heeftelsen omfatter derudover eventuelle se-
nere korrektioner til den opgjorte skatteforpligtelse som konsekvens af sendringer til sambe-
skatningsindkomsten m.v.

Der pahviler selskabet almindelige garantiforpligtelser pa udferte entreprisearbejder udfert
iregnskabsaret og tidligere

17. Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter er der stillet pant i de samlede netaktiver som
sikkerhed.

18. Naertstaende parter

Bestemmende indflydelse Grundlag for indflydelse
Thy-Mors Energi Holding A/S, Thisted Direkte moderselskab
Thy-Mors Energi A.M.B.A., Thisted Ultimativt moderselskab

Der oplyses ikke om transaktioner med neertstdende parter, da alle transaktioner er gennem-
fort pd normale markedsvilkar.

Selskabet indgar i koncernregnskabet for modervirksomheden Thy-Mors Energi A M.B.A.,
Thisted.
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19. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven for mellemstore virksom-
heder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten afliegges, og som be- eller afkrasfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

VALUTA

Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsda-
gen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post. Tilgodehavender, geeldsforpligtel-
ser og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. For-
skellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsrapport indregnes i resultatopge-
relsen under finansielle indteegter og omkostninger. Anleegsaktiver og andre ikke moneteere
aktiver, der er erhvervet i fremmed valuta, omregnes til historiske valutakurser.

AFLEDTE FINANSIELLE INSTRUMENTER

Afledte finansielle instrumenter méales ved ferste indregning til kostpris. Efterfelgende males

de til dagsveerdi og indregnes i andre tilgodehavender henholdsvis anden geeld.
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Dagsveerdiregulering af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
betingelserne for sikring af fremtidige pengestrgmme (pengestromssikring), indregnes i
egenkapitalen under reserve for sikringstransaktioner. Medferer den sikrede transaktion ind-
regning af et aktiv eller en forpligtelse, indregnes den akkumulerede dagsveerdiregulering af
sikringsinstrumentet, som tidligere er indregnet i egenkapitalen, i kostprisen for aktivet eller
forpligtelsen. Medferer den sikrede transaktion indregning af en indteegt eller en omkost-
ning, indregnes den akkumulerede dagsveerdiregulering af sikringsinstrumentet, som tidli-
gere er indregnet i egenkapitalen, sammen med den sikrede indteegt eller omkostning.

Hvis den sikrede transaktion ikke leengere forventes at finde sted, opherer behandlingen som
pengestremssikring, og den akkumulerede dagsveerdiregulering af sikringsinstrumentet
overfores til resultatopgerelsen under andre finansielle poster. Hvis den sikrede transaktion
fortsat forventes at finde sted, men betingelserne for pengestremssikring ikke leengere er op-
fyldt, opherer behandlingen som sikring, og den akkumulerede dagsveerdiregulering af sik-
ringsinstrumentet forbliver under egenkapitalen, indtil transaktionen finder sted.

Dagsveerdiregulering af afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for
behandling som regnskabsmaeessig sikring, indregnes lgbende i resultatopgerelsen under an-
dre finansielle poster.

LEASINGKONTRAKTER

Leasingydelser vedrgrende operationelle leasingkontrakter indregnes lineeert i resultatopge-
relsen over leasingperioden.

RESULTATOPGORELSE

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomseetning, arbejde udfert for egen regning og opfert un-
der aktiver og omkostninger til rdvarer og hjelpematerialer samt andre eksterne omkostnin-
ger.

Nettoomseetning

Indteegter fra salg af tjenesteydelser indregnes i resultatopgerelsen i takt med feerdiggerelsen
af tjenesteydelserne, hvorved nettoomseetningen svarer til salgsveerdien af arets udferte ar-
bejder, opgjort pa& grundlag af feerdiggerelsesgraden pé balancedagen (produktionsmetoden).
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Arbejde udfort for egen regning og opfert under aktiver

Arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver omfatter vareforbrug, len og gager og
andre interne omkostninger, der er afholdt i &ret og indregnet i kostprisen for egenfremstille-
de materielle anleegsaktiver.

Omkostninger til ravarer og hjseelpematerialer

Omkostninger til rdvarer og hjeelpematerialer omfatter arets forbrug af rdvarer og hjeelpema-
terialer med tilleeg af eventuelle forskydninger i lagerbeholdningen, herunder evt. svind.

Under omkostninger til rdvarer og hjselpematerialer indregnes tillige nedskrivninger pa lager-
beholdninger af rdvarer og hjelpematerialer i det omfang, de ikke overstiger normale ned-
skrivninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg og reklame, admi-
nistration, lokaler og tab pa debitorer i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivnin-
ger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len, gager samt gvrige personalerelaterede omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pa immaterielle og materielle anlsegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk
afskrivning over aktivernes forventede brugstid. Der foretages linesere afskrivninger baseret

pa felgende brugstider og restvaerdier:

Rest-

Brugstid, veerdi

ar t.DKK

Produktionsanleeg og maskiner 15-40 0
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-5 0

Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket forventet restveerdi ved afsluttet
brugstid. Afskrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger.
Brugstiden og restvaerdien fastseaettes, nar aktivet er klar til brug, og revurderes arligt.
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Nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver foretages efter anvendt regn-
skabspraksis omtalt i afsnittet "Nedskrivning af anleegsaktiver”.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger omfatter omkostninger af sekundeer karakter i forhold til virksom-
hedens aktiviteter, herunder omkostninger ved udlejningsaktivitet og tab ved salg af imma-
terielle og materielle anleegsaktiver.

Indteegter af kapitalinteresser

For kapitalinteresser, der males efter indre veerdis metode, indregnes andelen af virksomhe-
dernes resultat i resultatopgerelsen efter eliminering af urealiserede interne gevinster og tab
og med fradrag af eventuel af- og nedskrivning af goodwill. For kapitalinteresser elimineres
interne gevinster og tab alene forholdsmaeessigt.

Indteegter af kapitalinteresser omfatter ligeledes gevinster og tab ved salg af kapitalandele.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger, valutakurs-
gevinster og -tab ved transaktioner i fremmed valuta, gevinster og tab pa andre veerdipapirer
og kapitalandele m.v.

Amortisering af kurstab og ldneomkostninger vedrerende finansielle forpligtelser indregnes
legbende som finansiel omkostning.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af arets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-
heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsasttelse af eget skattemaessigt over-
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skud.

BALANCE

Materielle anleegsaktiver

Materielle anlegsaktiver omfatter produktionsanleeg og maskiner samt andre anleeg,
driftsmateriel og inventar.

Materielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen
indtil aktivet er klar til brug. Renter af lan til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i
kostprisen.

Materielle anleegsaktiver afskrives lineeert baseret pa brugstider og restveerdier, som fremgar
af afsnittet "Af- og nedskrivninger”.

Materielle anleegsaktiver under udferelse

Materielle anleegsaktiver under udferelse males til kostpris. Afholdte omkostninger vedrg-
rende materielle anleegsaktiver under udferelse overferes til den relevante aktivkategori, nar
aktivet er klar til brug.

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa
salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.

Kapitalinteresser

Kapitalinteresser indregnes og males efter indre veerdis metode. P& kapitalinteresser betrag-
tes indre veerdis metode som en malemetode.

Kapitalandele, som maéles efter indre veerdis metode, méles ved ferste indregning til kostpris.
Transaktionsomkostninger, der direkte kan henferes til erhvervelsen, indregnes i kostprisen

for kapitalandelene.

Efterfelgende indregning og maling af kapitalandele efter indre veerdis metode indebeerer, at
kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige

BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE 27



NETSELSKABET ELVARK A/S

Noter

19. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

indre veerdi, opgjort efter ejervirksomhedens regnskabspraksis, reguleret for resterende veerdi
af goodwill samt gevinster og tab ved transaktioner med de pageeldende virksomheder. Kapi-
talandele, hvor oplysninger til brug for indregning efter indre veerdis metode ikke er kendte,
males til kostpris.

For kapitalandele, som males efter indre veerdis metode, er den forholdsmaeessige andel af ka-
pitalandelenes regnskabsmaessige indre veerdi opgjort efter ejervirksomhedens egen regn-
skabspraksis, der fremgar af de gvrige afsnit.

Gevinster eller tab ved afheendelse af kapitalandele opgeres som forskellen mellem afhsendel-
sessummen og den regnskabsmeessige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inkl. ikke
afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Gevinster og tab ind-
regnes i resultatopgerelsen under indteegter af kapitalandele.

Nedskrivning af anleegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-
tet, anses dette som en indikation pa veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestrgmme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sesedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imgdegaelse af tab.

Nedskrivninger til imedegéelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de
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enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation p4, at
et tilgodehavende er vaerdiforringet.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangveerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det udferte arbejde
med fradrag af foretagne acontofaktureringer pa det enkelte igangvesrende arbejde.

Salgsveerdien males pa baggrund af feerdiggerelsesgraden pa balancedagen og de samlede
forventede indteegter pa de enkelte igangveerende arbejder. Feerdiggerelsesgraden for det en-
kelte igangveerende arbejde beregnes normalt som forholdet mellem det anvendte ressource-
forbrug og det totale budgetterede ressourceforbrug. For enkelte igangveerende arbejder,
hvor ressourceforbruget ikke kan anvendes som grundlag, er der i stedet benyttet forholdet
mellem afsluttede delaktiviteter og de samlede delaktiviteter for det enkelte igangveerende
arbejde.

Hvis salgsveerdien for et igangveerende arbejde ikke kan opgeres palideligt, males salgsveer-
dien til de medgdede omkostninger eller nettorealisationsvaerdien, hvis denne er lavere.

Det enkelte igangveerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller geelds-
forpligtelser atheengigt af, hvorvidt nettoveerdien af salgsveerdien med fradrag af modtagne
forudbetalinger er positiv eller negativ.

Nar det er sandsynligt, at de totale omkostninger vil overstige de samlede indtsegter pa det
enkelte igangveerende arbejde, indregnes det samlede forventede tab som en hensat forplig-
telse.

Periodeafgreensningsposter

Periodeafgreensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrerende efterfelgende regnskabsar.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Andre kapitalandele males til dagsveerdi i balancen. For kapitalandele, som handles pa et ak-
tivt marked, svarer dagsveerdien til kursveerdien pa balancedagen. Andre kapitalandele, hvor
dagsveerdien ikke kan opgeres pélideligt, maéles til kostpris.
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Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdaende pa bankkonti.

Egenkapital

Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som seerlig post under egenkapitalen.

Nettoopskrivning af kapitalandele, som males efter indre veerdis metode, indregnes under
egenkapitalen i reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode i det omfang, den
regnskabsmasssige veerdi overstiger kostprisen.

Urealiserede gevinster og tab pé finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
betingelserne for sikring af fremtidige pengestremme (pengestrgmssikring), indregnes under
egenkapitalen i reserve for sikringstransaktioner. Reserven males med fradrag af udskudt
skat. Reserven oplgses, nar den sikrede transaktion finder sted eller den ikke leengere forven-
tes at finde sted.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat
under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-
nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaessigt ikke afskriv-
ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-
hedsovertagelser, er opstdet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller
skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter for-
skellige beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-
liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af fremti-
dig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.
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Geaeldsforpligtelser

Langfristede geeldsforpligtelser méles til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af gaeldsforholdet
(lanoptagelsen). Geeldsforpligtelserne males herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og
laneomkostninger indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over labetiden
pa grundlag af den beregnede, effektive rente pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til gael-
dens palydende veerdi.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne indbetalinger
vedregrende indteegter i de efterfelgende regnskabsar.

PENGESTROMSOPGORELSE

Virksomheden har undladt at udarbejde pengestremsopgerelse med henvisning til arsregn-
skabslovens § 86, stk. 4, idet virksomheden indgér i pengestremsopgerelsen for koncernen.
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